Ocena Rady Nadzorczej EMC Instytut Medyczny S.A.
z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2023
oraz ocena wniosku Zarzadu w sprawie pokrycia straty za rok 2023.
Ocena sytuacji Spoétki za rok 2023

Na podstawie art. 382 ust. 3 kodeksu spétek handlowych, § 2 ust. 5 lit. a-c oraz ust. 7 Regulaminu
Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza dokonuje oceny sprawozdan finansowych i sytuacji Spoétki EMC
Instytut Medyczny S.A.

W roku 2023 Rada Nadzorcza Spétki — zgodnie z wymogami prawa oraz Statutu EMC Instytut
Medyczny SA sprawowata staty nadzér nad dziatalnoscig Spoétki EMC Instytut Medyczny S.A. (dalej
jako ,Spétka’”).

Niniejsza opinia zostata dokonana w oparciu o pozostajgce w dyspozycji Rady Nadzorczej
dokumenty, a w tym w szczegdlnosci::

1. Sprawozdanie finansowe Spoiki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2023 r.;

2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej EMC Instytut Medyczny S.A. za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2023r.;

3. Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego sprawozdania
finansowego EMC Instytut Medyczny S.A,;

4. Sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej EMC Instytut Medyczny S.A.;

5. Skonsolidowane sprawozdanie zarzgdu z dziatalnosci Grupy EMC Instytut Medyczny S.A.
obejmujgce sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci EMC Instytut Medyczny S.A.

1. Ocena sprawozdania finansowego Spétki oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej EMC Instytut Medyczny S A.

Rada Nadzorcza Spoéfki niniejszym dokonuje pozytywnej oceny sprawozdania finansowego
EMC Instytut Medyczny SA oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej EMC Instytut Medyczny S.A. za rok obrotowy zakohczony 31 grudnia 2023 r.,
ktére to sprawozdania zostalty zbadane przez niezaleznego biegtego rewidenta - Ernst &
Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie.

Rada Nadzorcza po przeprowadzonej analizie sprawozdania finansowego i informacji
dodatkowej, EMC Instytut Medyczny S.A. skladajacego sie z:

Wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

e Bilansu,

e Rachunku zyskdw i strat w wariancie poréwnawczym,

e Rachunku przeptywow pienieznych (metoda posrednia),
e Zestawienia zmian w kapitale wikasnym

oraz sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego sprawozdania
finansowego EMC Instytut Medyczny S.A., zgodnie z ktérym ww. sprawozdanie:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spétki na dzieh 31
grudnia 2023 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za okres od dnia
1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku zgodnie z majgcymi zastosowanie
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przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,ustawa o
rachunkowo$ci”) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa oraz jej
statutem,

e zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Kluczowe aspekty badania sprawozdania finansowego dokonane przez biegtego
rewidenta:

Dokonujgc oceny sprawozdania finansowego EMC Instytut Medyczny S.A. biegty rewident
jako najbardziej znaczgce z punktu dokonywanej oceny wskazat na:

1) Rozpoznawanie przychodéw ze sprzedazy.

W ocenie biegtego:

W sprawozdaniu finansowym Spétka ujeta 255.365 tys. zfotych przychodéw ze sprzedazy za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku.

Spétka generuje przychody gtéwnie z tytutu Swiadczenia ustug medycznych finansowanych
przez Narodowy Fundusz Zdrowia w ramach systemu ochrony zdrowia oraz $wiadczenia
ustug medycznych optacanych przez klientéw indywidualnych.

Przychody ujmowane sg w momencie spetnienia przez Spotke zobowigzania do wykonania
Swiadczenia okre$lonego w umowie z klientem. Przychody ujmowane sg w kwocie
wynagrodzenia okre$lonego w umowie z klientem.

Majgc na uwadze istotno$¢ pozycji w sprawozdaniu finansowym Spotki, a takze podatnosc
pozycji na ryzyko znieksztafcenia, uznaliSmy rozpoznawanie przychodéw ze sprzedazy za
kluczowg sprawe badania.

2) Utrate wartosci rzeczowych aktywow trwalych, warto$ci niematerialnych i prawnych
oraz inwestycji w udzialy jednostek zaleznych.

W ocenie biegtego:

Na dzien 31 grudnia 2023 roku Spotka w ramach istotnych pozycji aktywow wykazywata:

. warto$ci niematerialne i prawne o wartosci bilansowej 8.080 tys. zfotych, w tym
wartosc¢ firmy o wartoSci bilansowej 2.041 tys. ztotych,

. rzeczowe aktywa trwate o wartoSci bilansowej 72.925 tys. zfotych,

. udziaty w jednostkach zaleznych o warto$ci bilansowej 112.720 tys. zfotych,

co stanowi tgcznie okofo 64% sumy bilansowej Spofki.

W odniesieniu do warto$ci niematerialnych i prawnych, rzeczowych aktywéw trwatych oraz
inwestycji w jednostkach zaleznych, w przypadku identyfikacji przestanek utraty wartosci
tychze aktywow, Zarzad Spotki jest zobligowany do przeprowadzenia testu na utrate przez nie
wartosci.

Sprawa zostata okre$lona jako kluczowa dla badania sprawozdania finansowego Spoétki z
uwagi na warto$¢ wykazanych powyzej aktywow, ktora jest istotna dla sprawozdania
finansowego, jak réwniez z uwagi na ztoZzony element profesjonalnego osgdu Zarzgdu
dotyczgcego szacowania warto$ci odzyskiwalnej przedmiotowych aktywow.

Szacunek wartosci odzyskiwalnej powyzszych aktywdw wymaga przyjecia przez Zarzad
Spoétki szeregu zatozen, co do przysztych warunkéw rynkowych, prognozowanych przeptywow
pienieznych, w tym zwigzanych z planowanymi naktadami inwestycyjnymi, Sredniowazonego
kosztu kapitatu (,WACC”) oraz przewidywanej sytuacji makroekonomicznej.
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W oparciu o ww. informacje Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdanie finansowe
EMC Instytut Medyczny SA spetnia prawem przewidziane wymagania oraz jest zgqodne z
ksiegami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym.

Jednoczesnie Rada Nadzorcza wnosi o0 zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy sprawozdania finansowego EMC Instytut Medyczny S.A. za 2023 rok.

Rada Nadzorcza po przeprowadzonej analizie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej EMC Instytut Medyczny S.A. sktadajacego sie z:

e Skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

e Skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat,

e Skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw,

e Skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,

e Skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych,

e Skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym,

e Zasad (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajgcych

Oraz sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta 2z badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej EMC Instytut
Medyczny S.A., zgodnie z ktérym ww. sprawozdanie:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majgtkowej i finansowej
Grupy na dzien 31 grudnia 2023 roku oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego i
skonsolidowanych przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia
31 grudnia 2023 roku zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci,

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa oraz statutem
Jednostki dominujace;j.

Kluczowe aspekty badania sprawozdania finansowego dokonane przez biegtego
rewidenta

Analogicznie jak w przypadku jednostkowego sprawozdania finansowego, opisanego w pkt 1
powyzej, przeprowadzajgcy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Spofki biegly jako kluczowg sprawe badania wskazat:

1) Rozpoznawanie przychodow ze sprzedazy.

W ocenie biegtego:

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa ujeta 682.208 tys. ztotych przychodow
Ze sprzedazy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku.

Grupa generuje przychody gtéwnie z tytutu Swiadczenia ustug medycznych finansowanych
przez Narodowy Fundusz Zdrowia w ramach systemu ochrony zdrowia oraz Swiadczenia
ustug medycznych optacanych przez klientow indywidualnych.

Przychody ujmowane sg w momencie spetnienia przez Grupe zobowigzania do wykonania
S$wiadczenia. Przychody ujmowane sg w kwocie réwnej cenie transakcyjnej, stanowigcej
wynagrodzenie za spetnione zobowigzanie do wykonania $wiadczenia.

Majgc na uwadze istotno$¢ pozycji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy, a
takze podatno$c pozycji na ryzyko znieksztafcenia, uznaliSmy rozpoznawanie przychodéw ze
sprzedazy za kluczowg sprawe badania.
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2) Utrate wartos$ci aktywdéw niematerialnych, wartos$ci firmy oraz rzeczowych aktywow
trwalych.

W ocenie biegtego:

Na dzien 31 grudnia 2023 roku Grupa w ramach istotnych pozycji aktywow wykazywata:

. warto$ci niematerialne o warto$ci bilansowej 48.769 tys. zfotych, w tym warto$c firmy
o wartosci bilansowej 26.785 tys. zfotych,

. rzeczowe aktywa trwate o warto$ci bilansowej 290.245 tys. ztotych, co stanowi tgcznie
okoto 74% sumy bilansowej Grupy.

Zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, w odniesieniu do
wartos¢ firmy, zgodnie z wymogami MSR 36 Utrata wartosci aktywow, Zarzgd Jednostki
dominujgcej jest zobowigzany do corocznego przeprowadzenia testu na utrate warto$ci, a w
odniesieniu do rzeczowych aktywoéw trwatych, prawa do uzytkowania aktywow i pozostatych
aktywow niematerialnych, w przypadku zidentyfikowania przestanek utraty warto$ci aktywow,
do przeprowadzenia testu na utrate przez nie wartosci.

Sprawa zostata okre$lona jako kluczowa dla badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy z uwagi na wartos¢ wskazanych powyzej aktywow, ktéra jest istotna dla
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak réwniez z uwagi na ztozony element
profesjonalnego osgdu Zarzgdu Jednostki dominujgcej dotyczgcego identyfikowania osrodkéw
wypracowujgcych $rodki pieniezne oraz szacowania warto$ci odzyskiwalnej rzeczowych
aktywow trwatych, prawa do uzytkowania aktywow, warto$ci firmy oraz pozostatych aktywow
niematerialnych.

Szacunek wartosci odzyskiwalnej rzeczowych aktywéw trwatych, prawa do uzytkowania
aktywow, wartoSci firmy oraz pozostatych aktywoéw niematerialnych wymaga przyjecia przez
Zarzad Jednostki dominujgcej szerequ zafozenn co do przysztych warunkéw rynkowych,
prognozowanych przeptywow pienieznych, w tym zwigzanych z planowanymi nakiadami
inwestycyjnymi, Sredniowazonego kosztu kapitatu (,WACC”) oraz przewidywanej sytuacji
makroekonomicznej.

W oparciu o ww. dane Rada Nadzorcza stwierdza, Zze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej EMC Instytut Medyczny SA spetnia prawem przewidziane
wymagania oraz jest zgodne z ksiegami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym.

Jednoczes$nie Rada Nadzorcza wnosi o zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej EMC Instytut Medyczny S.A. za
2023 rok.

3) Ocena sprawozdania z dzialalnosci Spotki

Rada Nadzorcza zapoznata sie¢ ze skonsolidowanym sprawozdaniem Zarzadu Spotki z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej EMC Instytut Medyczny S.A. (zawierajgce Sprawozdanie z
dziatalnosci EMC Instytut Medyczny S.A.) w roku 2023 oraz opinii biegtego rewidenta
dokonanej w powyzszym zakresie, ktéry stwierdzit, Ze:

e Skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci:

- zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz § 71
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(,rozporzadzenie o informacjach biezgcych”),

- jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.
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e Sprawozdanie Grupy Kapitatowej EMC Instytut Medyczny na temat informacji
niefinansowych za rok 2023 (bedgce integralng czescig skonsolidowanego sprawozdania
z dziatalnosci):

- zostato sporzadzone zgodnie art. 49b. oraz art. 55 ustawy z dnia 29 wrzes$nia
1994 r. o rachunkowosci

- jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

e sprawozdanie z dziatalnosci Spotki (zawierajgce sie w sprawozdaniu skonsolidowanym):

- zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz § 70
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego pahnstwem czionkowskim
(,rozporzagdzenie o informacjach biezgcych”),

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Wobec powyzszego, Rada Nadzorcza w sposéb pozytywny ocenia opisane powyzej
sprawozdanie(a) stwierdzajgc, ze zostaly one sporzgdzone w sposéb rzetelny i sg kompletne,
a nadto zawiera(jg) niezbedne informacje dotyczgce funkcjonowania Spotki w roku 2023 i
wnosi o zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy tychze sprawozdan.

Ponadto Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia prace Zarzadu Spotki w 2023 roku i wnioskuje o
udzielenie cztonkom Zarzgdu Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow w
2023 roku.

4) Ocena wniosku Zarzgdu w sprawie przeznaczenia straty Spotki

Rada Nadzorcza Spétki, uwzgledniajgc sprawozdanie i opinie biegtego rewidenta pozytywnie
opiniuje przedtozony wniosek Zarzgdu Spotki w sprawie pokrycia poniesionej straty zyskiem z
lat przysztych.

5) Ocena sytuacji Spotki

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia wykonywane przez Zarzad zarzadzanie ryzykiem
istotnym dla Spétki i nie widzi zagrozen dla kontynuowania dziatalnosci Spdtki i Grupy
Kapitatowej w roku 2023.

W Spétce funkcjonujg mechanizmy kontrolne, adresujgce kluczowe ryzyka oraz dostarczajgce
Zarzgdowi i kadrze menadzerskiej informacji wspierajgcych podejmowanie decyzji
zarzadczych.

Przedstawione Radzie Nadzorczej skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Spotki, zawierajgce réwniez sprawozdanie jednostkowe Spotki w sposéb rzetelny
oraz kompleksowy przestawia sytuacje spotki zarédwno przez pryzmat ekonomiczno —
finansowy, materialny jak réwniez obrazuje polityke rozwoju Spoétki oraz jej Grupy z
uwzglednieniem specyfiki prowadzonej dziatalnosci gospodarcze;j.

Za pozytywng oceng Zarzadu przemawia ponadto przeprowadzony przez niezaleznego
biegtego rewidenta audyt, ktéry nie wykazat nieprawidtowosci, potwierdzajac poprawnosc
przedtozonych przez Zarzad dokumentéw sprawozdawczych oraz podejmowanych w zwigzku
Z nimi dziatan.

6) Ocena sposobu wypetniania przez spétke obowigzkéw informacyjnych dotyczacych
stosowania zasad tadu korporacyjnego, okreslonych w Regulaminie Gieldy oraz
przepisach dotyczacych informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych
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Zdaniem Rady Nadzorczej Spétka wypetniata wszystkie zobowigzania zwigzane ze
stosowaniem zasad tadu korporacyjnego okreslonych w Regulaminie Gietdy oraz przepisow

prawa dotyczgcych przekazywania informacji biezacych i okresowych do publicznej
wiadomosci przez emitentéw papieréw wartosciowych.

Rada Nadzorcza EMC Instytut Medyczny S.A.

Vaclav Jirku Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Peter Lednicky Czionek Rady Nadzorczej

Michat Hulbgj Cztonek Rady Nadzorczej

David Soukup Cztonek Rady Nadzorczej

Pawet Knap Cztonek Rady Nadzorczej
Ocena Spotki
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