Ocena Rady Nadzorczej EMC Instytut Medyczny SA
z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2021
oraz ocena wniosku Zarzadu w sprawie pokrycia straty za rok 2021.
Ocena sytuacji Spoétki za rok 2021

Na podstawie art. 382 ust. 3 kodeksu spétek handlowych, § 2 ust. 5 lit. a-c oraz ust. 7 Regulaminu
Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza dokonuje oceny sprawozdan finansowych i sytuacji Spoétki EMC
Instytut Medyczny SA.

W roku 2021 Rada Nadzorcza Spétki — zgodnie z wymogami prawa oraz Statutu EMC Instytut
Medyczny SA sprawowata staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki EMC Instytut Medyczny SA (dalej
jako ,Spétka”).

Ocena sprawozdania finansowego Spotki

Po zapoznaniu sie ze sprawozdaniem finansowym EMC Instytut Medyczny SA oraz skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej EMC Instytut Medyczny SA za rok zakonczony
31 grudnia 2021 roku, majgc na uwadze sporzgdzone przez audytora Spoétki — Ernst & Young Audyt
Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie (dalej jako ,EY’) -
sprawozdanie wraz z opinig z przeprowadzonego badania sprawozdan, Rada Nadzorcza dokonata
oceny sprawozdania finansowego w zakresie zgodnosci z ksiegami i dokumentami oraz stanem
faktycznym.

Rada Nadzorcza uznata, ze sprawozdanie finansowe EMC Instytut Medyczny SA oraz Grupy
Kapitalowej EMC Instytut Medyczny SA za rok za rok zakonczony 31 grudnia 2021 roku, zostato
sporzadzone zgodnie z ksiegami i dokumentami Spétki oraz stanem faktycznym. Sprawozdanie
finansowe przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny rentownosci i wyniku
finansowego za 2021 rok.

Rada Nadzorcza zapoznata sie z trescig sprawozdania niezaleznego Biegtego rewidenta z badania
wraz z opinig do jednostkowego sprawozdania finansowego wg ktérej na dzieh 31 grudnia 2020 roku i
za rok obrotowy zakonczony tg datg Spotka rozpoznata okoto 5,7 min ziotych przychodow ze
sprzedazy z tytutlu Srodkéw pienieznych otrzymanych od Narodowego Funduszu Zdrowia a
dotyczacych niewykonanych swiadczen opieki zdrowotnej w tym okresie, a takze okoto 2,4 min ztotych
rezerwy na zobowigzania z tytutu kosztéw dziatalnosci operacyjnej dotyczacych szacunku przysztych
kosztéw zwigzanych z realizacjg tych swiadczen po dniu 31 grudnia 2020 roku. Przychody i koszty z
tego tytutu powinny by¢ rozpoznawane w momencie wypetnienia poszczegdlnych zobowigzan do
wykonania $wiadczen, a nie w momencie otrzymania $rodkéw pienieznych. W zwigzku z tym
przychody i koszty roku 2020 byly zawyzone o te kwoty.

Powyzsza kwestia byta przedmiotem zastrzezenia w sprawozdaniu z badania sprawozdania
finansowego Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku.

W 2021 roku Spétka rozwigzata powyzszg rezerwe na koszty Swiadczen. Zdaniem Biegtego
rewidenta, w zwigzku z powyzszg kwestig, zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci oraz
wydanych na jej podstawie przepisow, przychody i koszty zostaty zanizone odpowiednio o okoto 5,7
min ztotych oraz okoto 2,4 min ztotych, a tym samym wynik netto za 2021 rok powinien byé wyzszy o
3,3 min ztotych. Kwestia ta nie ma wptywu na kapitaty wtasne na dzien 31 grudnia 2021 roku.

Jednoczes$nie, na dzieh 31 grudnia 2021 roku Spétka ujeta okoto 0,5 min ztotych rezerwy na przyszie
koszty dziatalnosci operacyjnej dotyczacego szacunku kosztéw zwigzanych z przychodami ze
sprzedazy za biezgcy rok obrotowy, obcigzajac wynik finansowy za 2021 rok.
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Zdaniem Biegtego rewidenta, ujecie wyzej wymienionej rezerwy na przyszte koszty nie jest zasadne.
W efekcie, wynik netto za 2021 rok i kapitaty wiasne na dzieh 31 grudnia 2021 roku powinny by¢
wyzsze o okoto 0,5 min ztotych.

W zwigzku z tym, zdaniem Biegtego rewidenta, powyzsze kwestie powodujg fgcznie zanizenie wyniku
netto za 2021 rok o okoto 3,8 min ztotych oraz kapitatéw witasnych na dzien 31 grudnia 2021 roku o
okoto 0,5 min ztotych.

Niezalezny Biegly rewident w sprawozdaniu z badania wraz z opinig do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego odniést sie rowniez do dodatkowych not objasniajgcych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na dzieh 31 grudnia 2020 roku i za rok obrotowy
zakonczony tg datg Grupa rozpoznata okoto 29,5 min ziotych przychodéw ze sprzedazy z tytulu
Srodkdéw pienieznych otrzymanych od Narodowego Funduszu Zdrowia a dotyczgcych niewykonanych
Swiadczen opieki zdrowotnej w tym okresie, a takze okoto 13,3 min ztotych rezerwy na zobowigzania z
tytutlu kosztow dziatalnosci operacyjnej dotyczacych szacunku przysziych kosztéw zwigzanych z
realizacjg tych swiadczen po dniu 31 grudnia 2020 roku. Przychody i koszty z tego tytutu powinny byc¢
rozpoznawane w momencie wypetnienia poszczegolnych zobowigzan do wykonania swiadczen, a nie
w momencie otrzymania srodkéw pienieznych. W zwigzku z tym przychody i koszty roku 2020 byly
zawyzone o te kwoty.

Powyzsza kwestia byta przedmiotem zastrzezenia w sprawozdaniu z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku.

W 2021 roku Grupa rozwigzata powyzszg rezerwe na koszty Swiadczen. Zdaniem Biegtego rewidenta,
w zwigzku z powyzszg kwestig, zgodnie z MSSF 15 "Przychody z uméw z klientami”, przychody
i koszty zostaty zanizone odpowiednio o okoto 29,5 min ztotych i okoto 13,3 min ztotych, a tym samym
skonsolidowany wynik netto za 2021 rok powinien by¢ wyzszy o 14,2 min ztotych po uwzglednieniu
wptywu podatku odroczonego. Kwestia ta nie ma wptywu na kapitaty wtasne na dzieh 31 grudnia 2021
roku.

Jednoczesnie, jak opisano w powyzszej nocie, na dzien 31 grudnia 2021 roku Grupa ujeta okoto 5,5
min ziotych (okoto 4,5 min ztotych po uwzglednieniu wptywu podatku odroczonego) rezerwy na
przyszte koszty dziatalnosci operacyjnej dotyczgcego szacunku kosztéw zwigzanych z przychodami
ze sprzedazy za biezacy rok obrotowy, obcigzajgc skonsolidowany wynik finansowy za 2021 rok.

Zdaniem Biegtego rewidenta, ujecie wyzej wymienionej rezerwy na przyszte koszty nie jest zasadne.
W efekcie, skonsolidowany wynik netto za 2021 rok i kapitaty wtasne na dzieh 31 grudnia 2021 roku
powinny by¢ wyzsze o okoto 4,5 min ziotych.

W  zwigzku z tym, zdaniem Biegtego rewidenta, powyzsze kwestie powodujg tgcznie zanizenie
skonsolidowanego wyniku netto za 2021 rok o okoto 18,7 min zlotych oraz kapitatéw wtasnych na
dzien 31 grudnia 2021 rok o okoto 4,5 min ztotych po uwzglednieniu wptywu podatku odroczonego.

Rada Nadzorcza po zapoznaniu sie ze stanowiskiem Zarzadu odnoszacym sie do zastrzezenia
Biegtego rewidenta uznaje, ze przychody z NFZ za 2020 rok dotyczyty gtéwnie ryczattu PSZ. Taki
ryczatt ptatny jest niezaleznie od iloSci realizowanych $wiadczeh i jest niezbedny do utrzymania
kosztow funkcjonowania placéwki medycznej. Niewypetnienie realizacji Swiadczenia w danym roku,
moze mieé jedynie wplyw na wielko$¢ ryczattu jaki placowka otrzyma w roku kolejnym. Biorgc pod
uwage okres Pandemii, gdzie Ministerstwo Zdrowia rekomendowato wstrzymanie czesci
funkcjonowania placéwek medycznych, takze nasze placéwki nie byty w stanie w petni wypracowaé
Swiadczen zawartych w ryczatcie. Jednak ilo$¢ procedur medycznych zrealizowanych przez jednostki
medyczne grupy EMC i tak jest jedng z wyzszych w Polsce w 2020 roku. Zdaniem Zarzadu nie
ujmowanie przychodow z ryczattu i czesci kontraktéw w 2020 roku zaburzyto by istotnie prezentowane
wyniki finansowe (zanizajac niejako sztucznie 2020 rok i poprawiajgc ponadnormatywnie 2021 rok).
Spotka, aby utrzymaé zasade wspoétmiernosci przychodow i kosztéw, zawigzata odpowiednie rezerwy
na potencjalne koszty odpracowania brakéw w ryczatcie. W 2021 roku czesé¢ z tych rezerw
kosztowych zostata rozwigzana.

Podobnie, tylko w znacznie mniejszej skali sytuacja wystgpita w 2021 roku. Do wysokosci
niezrealizowanego ryczattu, Grupa otrzymata nadptate z NFZ, ktérg ujeta w przychody. Nadpfata
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powinna by¢ odpracowana w kolejnych okresach, stad aby utrzymaé wspoétmiernosé przychodow i
kosztéow, zostaly zawigzane rezerwy na koszty, niezbedne do zrealizowania wspomnianych
Swiadczen.

Rada Nadzorcza wnosi o zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy sprawozdania
finansowego EMC Instytut Medyczny SA oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej EMC Instytut Medyczny SA za 2021 rok.

Ocena sprawozdania z dziatalnosci Spoétki

Rada Nadzorcza zapoznata sie ze sprawozdaniem Zarzgdu Spétki z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
EMC Instytut Medyczny SA (zawierajgce Sprawozdanie z dziatalnosci EMC Instytut Medyczny SA)
w roku 2021 i stwierdza, iz zostaly one sporzgdzone rzetelnie i kompletnie, zawierajg niezbedne,
syntetyczne informacje dotyczace funkcjonowania Spotki w roku 2021. Rada Nadzorcza ocenita je
pozytywnie i wnosi o zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy tychze sprawozdan.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia prace Zarzadu Spoétki w 2021 roku i wnioskuje o udzielenie
cztonkom Zarzgdu Spoétki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw w 2021 roku.

Ocena wniosku Zarzadu w sprawie pokrycia straty Spéftki

Rada Nadzorcza Spofki, uwzgledniajgc sprawozdanie i opinie biegtego rewidenta pozytywnie opiniuje
przedtozony wniosek Zarzadu Spotki w sprawie pokrycia straty Spétki powstatej w roku 2021 zyskiem
z lat przysztych.

Wybrane dane finansowe
Rada Nadzorcza dokonata oceny na podstawie nastepujgcych dokumentéw:

- wprowadzenia do jednostkowego sprawozdania finansowego,

- wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- jednostkowego bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2021 roku,

- skonsolidowanego bilansu sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2021 roku,

- jednostkowego rachunku zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia 31 grudnia
2021 r.

- skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia
2021 r.,

- zestawienia zmian w jednostkowym kapitale wtasnym wykazujgcym na koniec okresu,

- zestawienia zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym wykazujacym na koniec okresu,
- jednostkowego rachunku przeptywow pienieznych,

- skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych,

dodatkowej informacji i objasnien.

Ocena sytuacji Spotki
Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia wykonywane przez Zarzad zarzgdzanie ryzykiem istotnym dla
Spotki i nie widzi zagrozen dla kontynuowania dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej w roku 2021.

W Spotce funkcjonujg mechanizmy kontrolne, adresujgce kluczowe ryzyka oraz dostarczajgce
Zarzadowi i kadrze menadzerskiej informacji wspierajgcych podejmowanie decyzji zarzadczych.

Ocena sposobu wypetniania przez spétke obowigzkéw informacyjnych dotyczacych
stosowania zasad tadu korporacyjnego, okreslonych w Regulaminie Gieldy oraz przepisach
dotyczacych informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych
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Zdaniem Rady Nadzorczej Spoétka wypetniata wszystkie zobowigzania zwigzane ze stosowaniem
zasad fadu korporacyjnego okreslonych w Regulaminie Gietdy oraz przepiséw prawa dotyczgcych
przekazywania informacji biezacych i okresowych do publicznej wiadomosci przez emitentow
papieréw wartosciowych.

Informacja na temat uzasadnienia polityki Spotki w zakresie dzialalnosci sponsorskiej,
charytatywnej oraz podobnej dziatalnosci

Spdtka EMC Instytut Medyczny SA nie prowadzita dziatalnosci sponsoringowej, charytatywnej lub
innej o zblizonym charakterze w okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2021 do 31 grudnia 2021. W
zwigzku ze zmiang sytuacji geopolitycznej zwigzanej z konfliktem zbrojnym na Ukrainie Spoétka
prowadzi dziatania wspierajace uchodzcéw z Ukrainy, poprzez zbiérke datkow na dedykowany w tym
celu rachunek bankowy.

Rada Nadzorcza EMC Instytut Medyczny SA

Vaclav Jirka Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j
Martin Hrezo Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Hulbgj Cztonek Rady Nadzorczej
David Soukup Cztonek Rady Nadzorczej
Pawet Knap Cztonek Rady Nadzorczej
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