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Grupa Kapitatowa Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

EMC Instytut Medyczny za okres 9 miesiecy zakoniczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku
(w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

L WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

01.01.2015- i oo 01.01.2019- el
WYBRANE DANE FINANSOWE 30.09.2019 8. P14 30.09.2019 80.08.2018
e k: A rzeksztalcone
ZA OKRES: (przeksztatcone) (p )
WTYS. PLN WTYS. PLN WTYS. EUR WTYS. EUR
y | Przyshody neflo 2e eprzedazy 277 203 247719 64 337 58 239
produktow, towaréw | materiatow
5 Zysk (st{ala)) z dziatalnosci (949) (5 265) (220) (1238)
operacyjnej
3 | Zysk (strata) brutto (5391) (9 164) (1251) (2 154)
4 | Zysk (strata) nette (7 025) (10771) (1630) (2532)
Przeptywy pienig2ne netto
5 | 2 dziatalnosei operacyjnej 12 531 (6 300) 2908 (1481)
Przeplywy pieniezne netto
6 | 2 dziatalnosci inwestycyinej (5057) (10770) (1174) (2532)
Przeptywy pieniezne netto
¢ 2 dziatalnosci finansowej (3 132) 1 803 (s 27706
8 | Przeptywy pieniezne netto razem 2342 (5562) 543 (1.308)
9 | Sredniowazona liczba akcji (szt.) 13 285 346 13 285 346 13 285 346 13 285 346
Zysk (strata) na jedng akcje
10 | w PLN/ EUR (0,5288) (0,8107) (0,1227) (0,1908)
EBITDA (zysk operacyjny +
il ki 14 040 6633 3259 1559
31.12.2018 31.12.2018
WYBRANE DANE FINANSOWE 30.09.2019 | ., oksztatcone) 30.09.2019 | (1, oksztatcone)
R W TYS.PLN W TYS.PLN WTYS.EUR W TYS.EUR
12 | Aktywa razem 314 894 287 672 71999 66 900
Zobowiazania i rezerwy na
13 | zabowiazania 210444 176 199 48117 40976
14 | Zobowiazania diugoterminowe 130 234 97 779 29777 22739
15 | Zobowigzania krétkoterminowe 80 210 78 420 18 339 18 237
16 | Kapitat wiasny 104 450 111473 23 882 25924
17 | Kapitat podstawowy 53141 53 141 12 150 12 358
Wartosé ksiegowa na jedng akcje
18 | PLN/EUR 7,8620 8,3907 1,7976 19513

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu przeliczono na walute euro w nastepujgacy
sposob:

e poszczegolne pozycje kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacii
finansowej wedtug kursu na koniec okresu,

e pozycie kwartalnego skroconego skonsolidowanego rachunku zysku i strat, kwartalnego
skroconego skonsolidowanego rachunku przeplywow pienieznych wediug éredniego kursu
w okresie

SREDNIE KURSY WYMIANY ZEOTEGO W STOSUNKU DO EURO USTALANE PRZEZ NBP

30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018 30 wrzesnia 2018
Sredni kurs w okresie 4.,3086 4 2669 4 2535
kurs na koniec okresu 43736 43000 42714
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Grupa Kapitatlowa Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
EMC Instytut Medyczny za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku
(W tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

IIl.  WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

01.01.2019- 01.01.2018- 01.01.2019- 01.01.2018-
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
WYBRANE DANE FINANSOWE ZA OKRES: R (przeksztatcone) Bl (przeksztatcone)
WTYS. PLN WTYS. PLN WTYS. EUR WTYS. EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
1 towardw | materisidw 96 273 87 209 22 344 20 503
2 | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (6 150) (7 359) (1427) (1730)
3 | Zysk (strata) brutto (6 740) (8 958) (1 564) (2 106)
4 | Zysk (strata) netto (6 763) (9 286) (1570) (2183)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
> | operacyinej (1437) (12 609) (334) (2 964)
Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci
6 inwestycyjnej 3192 573 741 135
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
7 | finansowej 4 9030 1 2123
8 | Przeptywy pieniezne netto razem 1759 (3 008) 408 (707)
9 | Sredniowazona liczba akeji (szt.) 13 285 346 13 285 346 13 285 346 13 285 346
10 | Zysk (strata) na jedng akcje w PLN/ EUR (0,5091) (0,6990) (0,1181) (0,1643)
11| EBITDA (zysk operacyjny+ amortyzacja) (1 595) (2 424) (370) (570)
31.12.2018 31.12.2018
30.09.2019 o 30.09.2019
WYBRANE DANE FINANSOWE NA DZIEN: (przeksztalcone) (przeksztalcone)
W TYS.PLN WTYS.PLN WTYS.EUR WTYS.EUR
12 | Aktywa razem 213537 213819 48 824 49725
13 | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 127 439 120 958 29 138 28130
14 | Zobowigzania dlugoterminowe 94 157 81583 21528 18 973
15 | Zobowigzania krétkoterminowe 28 118 35696 6429 8 301
16 | Kapitat wiasny 86 098 92 861 19 686 21 596
17 | Kapitat podstawowy 53 141 53 141 12 150 12 358
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje w
18 PLN/EUR 6,4807 6,9897 1,4818 1,6255

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu przeliczono na walute euro w nastepujacy
sposob:

* poszczegolne pozycje kwartalnego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z dziatalnosci
finansowej wedltug kursu na koniec okresu,

* pozycje kwartalnego skroconego skonsolidowanego rachunku zysku i strat, kwartalnego
skroconego skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych wedtug $redniego kursu
w okresie,

SREDNIE KURSY WYMIANY ZLOTEGO W STOSUNKU DO EURO USTALANE PRZEZ NBP

30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018 30 wrzesnia 2018
$redni kurs w okresie 4,3086 4,2669 4,2535
kurs na koniec okresu 4,3736 4,3000 4,2714
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Grupa Kapitatowa Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
EMC Instytut Medyczny SA za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku
(w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

. KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Kwartalny skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wersja oy el Dz?r_ft:é.zzot;fa- L oy Daj@?gé.zzogfa-
poréwnawcza) niebadane niebadane nieba‘ dana niebadane
(przeksztatcone) (przeksztatcone)
Przychody ze sprzedazy 277 203 247 719 95 999 82 963
Przychody netto ze sprzedazy produktow 277 189 247 706 95 994 82 959
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 14 13 5 4
Koszty dziatalnosci operacyjnej 281221 255 959 95 267 86 345
Zysk (strata) ze sprzedazy (4 018) (8 240) 732 (3382)
Pozostate przychody operacyjne, w tym: 5851 4442 1933 1661
Strata zvtytuiu utraty wartosci naleznosci z tytulu } 44 } 11
dostaw i ustug oraz pozostatych
Pozostate koszty operacyjne 2782 1467 1580 184
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (949) (5265) 1085 (1 905)
Przychody finansowe, w tym: 53 35 20 (16)
Odsetki 9 13 4 4
Koszty finansowe 4495 3934 1598 1317
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (5391) (9 164) (493) (3238)
Zysk (strata) brutto (5391) (9 164) (493) (3 238)
Podatek dochodowy 1634 1607 806 258
Zysk (strata) netto, w tym przypadajacy: (7 025) (10771) (1299) (3 496)
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j (6 524) (10 531) (1119) (3 405)
Akcjonariuszom niekontrolujgcym (501) (240) (180) (91)
Zysk (strata) na jedna akcje:
s Janiona GO (04911) (0.7927) (0.0842) (0.2563)
- rozwodniony z zysku przypadajgcego (0.4911) (0,7927) (0,0842) (0,2563)

akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Dodatkowe noty objasniajgce do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach
od 14 do 43 stanowig jego integralng czesc.
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Grupa Kapitatowa Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

EMC Instytut Medyczny za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku
(W tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

01.01.2019- 01.01.2018- 01.07.2019 - 01.07.2018 -
Inne catkowite dochody 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
niebadane niebadane niebadane niebadane
Zysk (strata) netto (7 025) (10 771) (1 299) (3 496)
Inne catkowite dochody
Pozycje podlegajace przeklasyfikowaniu do
zysku/(straty) w kolejnych okresach (1) (1) (2) 1
sprawozdawczych:
ZRaoznlc_e kursowe z przeliczenia jednostek 1) 1) 2) 1
granicznych

Inne catkowite dochody netto podlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w (1) (1) (2) 1
kolejnych okresach sprawozdawczych

Inne catkowite dochody netto nie podlegajace

przeklasyfikowaniu do zyskul(straty) w - - - -
kolejnych okresach sprawozdawczych

Inne catkowite dochody netto 1) (1 (1) 1
Catkowity dochéd za okres (7 026) (10 772) (1301) (3 495)

Catkowity dochod przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujace;j (6 525) (10 532) (1121) (3 404)
Akcjonariuszom niekontrolujagcym (501) (240) (180) (91)
Catkowite dochody razem (7 026) (10 772) (1301) (3 495)

Dodatkowe noty objasniajace do kwartainego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach
od 14 do 43 stanowig jego integralng czesé.
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Grupa Kapitatowa Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

EMC Instytut Medyczny za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku
{w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
30.09.2018 30.06.2019

Aktywa Nota e renae prsgle o
Aktywa trwale 261955 242 338 265222 243 584
Wartosci niematerialne 32 302 32 966 32 586 33035
Rzeczowe aktywa trwate 13 226 246 206 454 229 057 206 953
Nieruchomosci inwestycyjne 804 832 811 825
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 2603 2086 2768 2771
Aktywa obrotowe 52 939 43 747 49 867 44 088
Zapasy 17 3831 3542 3819 3514
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 36 225 31174 33583 30872
Pozostate naleznosci 727 926 566 531
L“iﬁiﬁfﬂ;gmm et 454 454 454 556
Pozostate aktywa finansowe 9 - 63 63 63
Rozliczenia miedzyokresowe 1343 1482 2245 545
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10 10 359 6 106 9137 8 007
Aktywa razem 314 894 286 085 315089 287 672

Dodatkowe noty objasniajace do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach
od 14 do 43 stanowig jego integralng czesc.
Strona 8 z 64



Grupa Kapitalowa Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
EMC Instytut Medyczny za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku
(w tys. PLN, oile nie podano inaczej)

30.09.2018 30.06.2019
30.09.2019 : : 31.12.2018
Pasywa Nota i niebadane przegladnigte b

BIEEaE0S (przeksztatcone) (przeksztalcone) (przeksztatcone)
Kapitat wtasny przypadajacy
akcjonariuszom 97 736 111 325 98 857 104 2861
jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 53 141 53 141 53 141 53 141
Kapitat zapasowy 96 144 96 144 96 144 96 144
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej 256 258 258 257
Zyski zatrzymane (51 805) (38 218) (50 686) (45 281)
Udzialy niekontrolujgce 6714 7 675 6 894 7212
Kapitat wiasny ogdtem 104 450 119 000 105 751 111473
Zobowiazania diugoterminowe 130 234 84 143 122 870 97 779
Rezerwy z tytulu podatku odroczonego 1999 2124 2014 2089
Rezerwy na zobowiazania z tytutu
$wiadczen pracowniczych <0 e 2718 g0 4514
Pozostale rezerwy 20 579 581 889 587
Kredyty i pozyczki 21 90 320 65 201 81772 77 813
Z tytutu leasingu 24 838 3115 25417 4 065
Pozostate zobowigzania 2 1286 2 -
Diugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 7797 8120 8088 8711
Zobowigzania krétkoterminowe 80 210 82 942 86 468 78 420
Rezarwy na zobowigzania 2 tytulu 20 3034 1074 2480 1820
swiadczen pracowniczych
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 20 4111 427 2513 2220
Kredyty i pozyczki 21 13135 32 871 18 225 21246
Z tytutu dostaw i ustug 26 428 21941 28 910 24 114
Z tytutu leasingu 5305 1770 6 276 1771
Z tytutu podatku dochodowego 798 635 354 565
Pozostate zobowigzania 20768 18 004 20425 19 894
Kr'étkoterminowe rozliczenia 6631 6220 7285 6790
migdzyokresowe
Zobowigzania i kapitat wlasny razem 314 894 286 085 315089 287 672

Dodatkowe noty objaéniajace do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach
od 14 do 43 stanowig jego integraing czesé.
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Grupa Kapitatowa Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

EMC Instytut Medyczny za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku
(w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Kwartalny skrécony skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych

01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.07.2019- 01.07.2018-
Pozycje 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
niebadane niebadane niebadane niebadane
Przeplywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto (5 391) (9 164) (493) (3 238)
Korekty razem 17 922 2 864 2967 5948
Amortyzacja 14 989 11 898 4955 4003
Zysk (strata) 2 tyt. réznic kursowych (10) 11 (5) 3
Odsetki | udziaty w zyskach (dywidendy) 4328 3047 1472 1082
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 241 8 4 8
Zmiana stanu rezerw 3192 (360) 412 3
Zmiana stanu zapasow (317) (239) (12) (112)
Zmiana stanu naleznosci (5 447) (1725) (3451) 1410
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych
z wyjatkiem pozyczek i kredytow 4047 (7 748) (1128) (229)
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (1775) (974) 998 7
Inne korekty- prowizje od kredytow, koszty
GPW 23 47 4 13
Podatek dochodowy (1349) (1100) (281) (240)
Przeplyw pienieine netto z dziatalnosci 12 531 (6 300) 2474 2710
operacyjnej

Przeplywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy 126 13 74 1

Zbycie wartosci niematerialnych oraz

rzeczowych aktywow trwatych L LE L :
Z aktywow finansowych, w tym: 83 - 63 -
inne wptywy z aktywow finansowych 63 - 63 -
Wydatki 5183 10 783 1628 4265
Nabycie wartosci niematerialnych oraz

rzeczowych aktywow trwatych 5183 10 706 1628 4 202
Nabycie aktywow finansowych w jednostkach B 14 : :
powiazanych

Inne wydatki inwestycyjne- lokaty powyzej 3 B 63 R 63
m-cy

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjneij (5057) (10 770) (1 554) (4 264)

Przeplywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci finansowej

Wpilywy 9708 24 437 4840 7931

Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akciji)
i innych instrumentow kapitatowych oraz = - - R

doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki 9708 23 849 4840 7931
Whtywy z emisji udziatow objete przez ) 588 _ R
udzialowedw niekontrolujaeych

Wydatki 14 840 12 929 4543 6756
Splaty kredytow 7675 10 079 2206 5815
Wykup diuznych papierow wartosciowych - - - -
Platnosci zobowiazan z tytutu umow leasingu

finansowego 5002 2106 1627 676
Odsetki 2163 744 710 265
Przeptywy pieniezne z dzialalnosci (5132) 11 508 297 1175

finansowej

Dodatkowe noty objasniajgce do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach
od 14 do 43 stanowia jego integralng czesc.
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Grupa Kapitatlowa
EMC Instytut Medyczny

Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku
(wtys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Pozycje

Przeptywy pieniezne netto razem

Bilansowa zmiana stanu érodkow
pienieznych, w tym

zmiana $rodkéw pienieznych z tyt. réznic
kursowych

Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.07.2019- 01.07.2018-
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
niebadane niebadane niebadane niebadane

2342 (5 562) 1217 (379)
2352 (5573) 1222 (382)
(10) 11 (5) 3

8 007 11 679 9137 6 488
10 359 6117 10 359 6117

Dodatkowe noty objaéniajace do kwartalnego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach

od 14 do 43 stanowig jego integralng czesé.
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Grupa Kapitatowa Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

EMC Instytut Medyczny za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzeshia 2019 roku
(w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogéine

Jednostka dominujacg w Grupie Kapitatowej EMC Instytut Medyczny jest EMC Instytut Medyczny S.A.
Spotka EMC Instytut Medyczny S.A. powstata w wyniku polgczenia, w trybie art. 492 § 1 pkt 2 Kodeksu
Spotek Handlowych, spotek: EuroMediCare Instytut Medyczny Sp. z 0.0. i EMC Serwis Sp. z o.0.
z siedzibg we Wroctawiu.

15 listopada 2004 roku przyjeto i podpisano w formie aktu notarialnego Umowe o powotaniu Spotki
Akeyjnej o nazwie EMC Instytut Medyczny Spétka Akcyjna. Siedzibg Spotki jest miasto Wroctaw.

26 listopada 2004 roku Spoélka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS
0000222636 w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego. Spotce nadano numer statystyczny REGON 933040945.

EMC Instytut Medyczny S A. (,Emitent”) tworzy grupe kapitatowa, ktéra skiada sig z jednostki dominujgcej
EMC Instytut Medyczny S.A. oraz jednostek zaleznych (,Grupa EMC”, ,Grupa EMC Szpitale”)
Zasadnicza dziatalnosé EMC Instytut Medyczny S.A. wykonywana jest w zakresie opieki zdrowotnej.

W ramach EMC Instytut Medyczny S.A. w okresie sprawozdawczym funkcjonowaly nastepujgce
przedsiebiorstwa lecznicze:

Szpital Specjalistyczny z Przychodnig EuroMediCare we Wroctawiu,
Szpital Sw. Rocha w Ozimku k. Opola,

Szpital Sw. Antoniego w Zabkowicach Slgskich,

Szpital Sw. Jerzego w Kamieniu Pomorskim,

Przychodnia przy Lowieckiej we Wroctawiu,

Zespot Przychodni Formica we Wroctawiu,

Przychodnia EMC przy Wejherowskiej,

Przychodnia przy Daszyniskiego w Olesnicy.

Organem zarzqdzajgcym jest Zarzad, w ktorego skiad osobowy na dzien 30 wrzesnia 2019 roku oraz na
dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego wchodzg:

o Karol Piasecki Prezes Zarzadu
e Dariusz Chowaniec Wiceprezes Zarzadu
e Marcin Fakadej Wiceprezes Zarzadu

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2019 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego miaty miejsce nastepujgce zmiany osobowe w skiadzie Zarzadu:

- w dniu 27.02.2019 roku ze skutkiem na dzien 28.02.2019 roku Pan Rafata Szmuc zlozy! rezygnacje
z pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu EMC Instytut Medyczny SA. O rezygnacji osoby zarzadzajgcej
informowano w trybie raportu biezgcego o nr 5/2019 z dnia 27 lutego 2019 roku.

- w dniu 12 marca 2019 roku Uchwalg Rady Nadzorczej o nr 02/03/2019 Rada Nadzorcza Spotki
delegowata Pana Martina HreZo do petnienia obowigzkéw Prezesa Zarzadu Spotki w okresie od 12 marca
2019 do 12 czerwca 2019r. O delegowaniu osoby nadzorujacej informowano w trybie raportu biezgcego
o nr 9/2019 z dnia 12 marca 2019 roku.

- w dniu 29.05.2019 roku ze skutkiem na dzien 31.07.2019 roku Pan Maciej Piorunek zrezygnowat
z pelnienia funkcji Czionka Zarzadu EMC Instytut Medyczny SA. O rezygnacji osoby zarzadzajacej
informowano w trybie raportu biezgcego nr 18/2019 z dnia 29 maja 2019 roku.

-wdniu 14.06.2019 roku Uchwatg Rady Nadzorczej o nr 03/06/2019 Rada Nadzorcza Spotki EMC Instytut
Medyczny SA powolata Pana Karola Piaseckiego na Prezesa Zarzadu Spotki

- w dniu 14.08.2019 roku ze skutkiem na dzien 14.08.2019 roku Pan Tomasz Terlecki ztozyt rezygnacje
z pelnienia funkcji Czionka Zarzadu EMC Instytut Medyczny SA. O rezygnacji osoby zarzgdzajacej
informowano w trybie raportu biezgcego o nr 20/2019 z dnia 14 sierpnia 2019 roku.
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Grupa Kapitatowa Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
EMC Instytut Medyczny za okres 9 miesigcy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku

(wtys. PLN, oile nie podano inaczej)
- wdniu 04.09.2019 roku Uchwatg Rady Nadzorczej o nr 02/09/2019 Rada Nadzorcza Spétki EMC Instytut

Medyczny SA powolata Pana Dariusza Chowarica na Wiceprezesa Zarzadu Spotki
- W dniu 04.09.2019 roku Uchwalg Rady Nadzorczej o nr 01/09/2019 Rada Nadzorcza Spotki EMC Instytut
Medyczny SA powotata Pana Marcina Fakadeja na Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien publikaciji niniejszego sprawozdania wchodza:

Vaclav Jirkd Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Agéata Mestellérova Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
Martin HreZo Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Hotubowicz Cztonek Rady Nadzorczej

Jedrzej Socha Czlonek Rady Nadzorczej

Michat Hulbgj Czlonek Rady Nadzorczej

David Soukup Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie 9 miesiecy 2019 roku oraz do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego miaty miejsce
nastepujgce zmiany w skladzie Rady Nadzorczej;

- OSwiadczeniem doreczonym Spolce w dniu 04.02.2019 roku Pan Mateusz Stabosz zlozyt
rezygnacje z petnienia funkcji czionka Rady Nadzorczej EMC Instytut Medyczny S.A. z dniem
06.03.2019 roku. O rezygnadji osoby nadzorujgcej informowano w trybie raportu biezgcego o nr
2/2019 z dnia 4 lutego 2019 roku.

- w dniu 6 marca 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato Panig Agate
Mestellérova na Czlonka Rady Nadzorczej EMC Instytut Medyczny S.A. z dniem 6 marca 2019
roku. O powotaniu osoby nadzorujgcej spotka poinformowata w trybie raportu biezgcego nr
6/2019 z dnia 6 marca 2019 roku.

- Wwdniu 12 marca 2019 roku Uchwatg Rady Nadzorczej o nr 01/03/2019 Rada Nadzorcza Spotki
mianowata Panig Agate Mestellérova do petnienia obowigzkow Wiceprzewodniczacej Rady
Nadzorczej Spotki

- W dniu 12 marca 2019 roku Uchwalg Rady Nadzorczej o nr 02/03/2019 Rada Nadzorcza Spolki
delegowata Pana Martina Hrezo do petnienia obowigzkéw Prezesa Zarzadu Spatki w okresie od
12 marca 2019 do 12 czerwca 2019r. O delegowaniu osoby nadzorujacej informowano w trybie
raportu biezgcego o nr 9/2019 z dnia 12 marca 2019 roku.

- wdniu 24 maja 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wspélnikéw powotato skiad Rady
Nadzorczej na nowa kadencje o czym spétka informowata raportem biezgcym nr 15/2019

W ramach struktury Rady Nadzorczej dziata Komitet Audytu, w sklad ktérego wehodza;:

e David Soukup Przewodniczacy Komitetu Audytu
«  Michat Hulbgj Czionek Komitetu Audytu
o Vaclav Jirku Cztonek Komitetu Audytu

2.  Skiad Grupy

2.1 Zmiany sktadu Grupy

Grupa Kapitatowa EMC Instytut Medyczny (,Grupa”, ,Emitent”) sklada sie z jednostki dominujacej EMC
Instytut Medyczny S.A. oraz jednostek zaleznych, w ktorych EMC Instytut Medyczny S.A. posiada
bezposrednio udzialy.

Gloéwng dziatalnoscig Grupy Kapitatowej jest $wiadczenie ustug medycznych, ktore sg wykonywane
w ramach umow z Narodowym Funduszem Zdrowia oraz odptatnie. Przychody uzyskane w ramach umow
z NFZ stanowig okolo 87% wszystkich przychodéw Grupy Kapitatowe;.
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Grupa Kapitatowa
EMC Instytut Medyczny

Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku

{w tys. PLN, oile nie podano inaczej)

Spotki zalezne na dzien 30 wrzesnia 2019 roku:

; Liczba A % glosow na
spéika Siedziba D"‘J:z';;'z‘(f‘a pos ci;?::négvch %k‘;sft‘:l'e‘" Z?Jé}!ﬂ?fii’&', u

Lubmed Sp. z 0.0. Lubin styczen 2005 4.214 100,00% 100,00%

Mikulicz Sp. z 0.0. Swiebodzice lipiec 2006 8.824 94,27% 94,27%

EMC Health Care Limited Ilandia | kwiecien 2007 300.300 100,00% 100,00%

EMC Silesia Sp. z 0.0. Katowice listopad 2008 12.735 65,82% 65,82%

PCZ Sp. z o.0. w Kowarach Kowary styczen 2009 16.322 96,17% 96,17%
,EMC Piaseczno” Sp. z 0.0. Piaseczno listopad 2010 13.200 100,00% 100,00%
LZdrowie” Sp. z o0.0. Kwidzyn maj 2013 42.119 75,58% 75,58%
Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z o.0. Lubin luty 2014 51.730 100,00% 100,00%
wBkEio- RO S ME s 3. Kwidzyn luty 2019 24 | 3628% 36,28%

“W dniu 28 czerwca 2018 roku weszta w 2ycie nowelizacja ustawy z dnia 8 wrzesnia 2006 roku o Parstwowym
Ratownictwie Medycznym na mocy ktérej jednostkami systemu ratownictwa medycznego moga by¢ Spétki kapitatowe
w ktérej co najmniej 51% udziatow nalezy do Skarbu Paristwa lub jednostki samorzadu terytorialnego.

Majac na uwadze powyzszy fakt dnia 06 lutego 2019 roku powstata Spétka celowa Zdrowie-Ratownictwo Medyczne
Sp. z 0.0. w ktérej 48% udzialow (24 udzialy) posiada Spotka Zdrowie Sp. z 0.0.

Zarzad rozwazyt czynniki wptywajace na ocene kontroli nad spotka i w wyniku tej oceny uznat, ze sprawuje kontrolg
poprzez powigzania personalne, ktore ksztattujg biezacq dziatalnosc Spotki.

Kontrola nad Spolka Zdrowie- Ratownictwo Medyczne Sp. z 0.0 zostata opisana w nocie 6.

*EMC Instytut Medyczny SA posiada 75,58% udziatow w spotce Zdrowie Sp. z 0.0., @ Spotka Zdrowie Sp. z 0.0.
posiada 48% udzialow w spotce Zdrowie- Ratownictwo Medyczne Sp. z 0.0.

Dnia 15 lipca 2019 roku zakoriczono likwidacje spotki Silesia Med Serwis Sp. zo.o. w likwidacji, ktorej 100% udziatow
byto w posiadaniu EMC Instytut Medyczny SA i wchodzito w skfad Grupy Kapitatowe] EMC.

2.2 Rozliczenia nabycia nowych jednostek w Grupie

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2019 roku Emitent nie dokonat nabycia nowej spotki.

3. Dane dotyczace sprawozdania finansowego

3.1 Os$wiadczenie o zgodnosci z MSSF

Niniejsze srodroczne skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoséci nr 34 ,Srodroczna Sprawozdawczosé Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,MSR 34”) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018
roku w sprawie informacji biezgcych iokresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panistwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. 2018.757 z dnia 20 kwietnia 2018 roku).
Srodroczne skonsolidowane skroécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnienn wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ fgcznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakoniczony 31 grudnia 2018 roku
zatwierdzonym do publikacji w dniu 15 kwietnia 2019 roku.
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3.2 Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu
bilansowym, czyli po dniu 30 wrzesnia 2019 roku.

Jednoczesénie Zarzad jednostki dominujgce] dostrzega istnienie istotnej niepewnosci, ktora moze
powodowac znaczacg watpliwosé co do zdolnosci Grupy do kontynuagji dziatalnosci z uwagdi na czynniki
opisane ponizej.

Potencjalnym zagrozeniem sa nastepujace zdarzenia:

- Grupa za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2019 roku wykazala strate netto
w kwocie 7.025 tys. PLN., Zobowigzania krotkoterminowe na koniec wrzesnia 2019 roku przekroczyty
aktywa obrotowe o 27.271 tys. PLN.

Stan srodkéw pienieznych Grupy na dzier 30 wrzesnia 2019 roku wynosit 10.359 tys. PLN co w ocenie
Zarzadu jest bezpiecznym poziomem patrzac na ryzyko ptynnosci Grupy Kapitatowe;.

Wszystkie szpitale Grupy EMC znajdujg sie w ,sieci szpitali” i swiadczg ustugi ochrony zdrowia w ramach
publicznego finansowania przez Narodowy Fundusz Zdrowia, co stanowi pozytywny aspekt w kontekscie
Zmieniajgcego sie otoczenia prawnego i biznesowego.

Gtownymi akcjonariuszami EMC Instytut Medyczny SA sg:

Fundusz inwestycyjny Penta przez swojg spolke celowg CareUp B.V. posiadajgcg 70,61% akgji,
PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych BIS 1 posiadajacy 17,81% akgji
PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych BIS 2 posiadajgcy 10,50% akcj,
zarzadzane i reprezentowane przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA.

Razem sg wlascicielami 98,92% akcji EMC Instytut Medyczny SA.

ZaangaZowanie i wsparcie, w szczegdlnosci finansowe, gtownego akcjonariusza zostalo na przestrzeni
ostatnich kilku lat mocno udowodnione poprzez podnoszenie kapitatu oraz udzielanie pozyczek. Glowny
akcjonariusz zamierza wspiera¢ EMC Instytut Medyczny SA dtugoterminowo. CareUp B.V. udzielit
Emitentowi pisemnego listu wsparcia finansowego do dnia 30 kwietnia 2021 roku.

Fakt posiadania przez Emitenta wspomnianego listu wsparcia od wigkszosciowego akcjonariusza-
CareUp B.V., o okreslonej kondycji finansowej - jest najwazniejszym aktywem w zarzadzaniu ptynnoscia
Grupy Kapitatowej Emitenta i ryzyk z tym zwigzanych.

Sporzgdzone przez Zarzad jednostki dominujgcej plany finansowe na 2019 rok oraz prognozy przysztych
przeplywow pienigznych za 2019 rok nie wskazujg na zagrozenie utraty plynnosci w okresie 12 miesiecy
od dnia bilansowego, przy zatozeniu zrealizowania planowanych przez Grupe wynikow finansowych
w okresie nastepnych 12 miesiecy od dnia bilansowego.

3.3 Dane objete sprawozdaniem finansowym

Niniejsze kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy sporzadzone
zostato na dzien 30 wrzesénia 2019 roku oraz zawiera dane poréwnawcze przedstawiajace stan
na koniec kwartatu bezposrednio poprzedzajacego biezacy kwartal oraz stan na koniec poprzedniego
roku obrotowego i analogicznego kwartatu poprzedniego roku obrotowego.

Kwartalne skrocone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym obejmuje okres 9 miesiecy
zakoniczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 9 miesiecy
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zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku oraz za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2018
roku.

Kwartalny skrocony skonsolidowany rachunek zyskow i strat, noty do kwartalnego skréconego
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz kwartalny skrocony skonsolidowany rachunek
przeplywoéw pienieznych obejmujg dane za Ill kwartat 2019 roku oraz dane narastajgco za wszystkie petne
kwartaty 2019 roku i dane poréwnywalne za analogiczne kwartaty poprzedniego roku obrotowego.
Kwartalny skonsolidowany wynik finansowy za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku
moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok obrotowy.
Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku
zatwierdzonym do publikacji w dniu 15 kwietnia 2019 roku.

Niniejsze kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych
(,PLN"), a wszystkie wartosci w tabelach, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu 29 listopada
2019 roku.

4. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spéjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzgdzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku, z wyjatkiem przedstawionych
ponizej. Ponizsze zmiany do MSSF, zostaty zastosowane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich data wejscia w zycie, tj. 1 stycznia 2019 roku, jednak nie miaty one istotnego
wplywu na zaprezentowane i ujawnione informacje finansowe lub nie mialy zastosowania do transakcji
zawieranych przez Grupeg:

MSSF 16 Leasing

Zgodnie z MSSF 16 umowa ma charakter leasingu, jezeli leasingobiorca w zamian za wynagrodzenie ma
prawo do sprawowania kontroli, w tym pobierania korzysci ekonomicznych, nad uzytkowaniem
zidentyfikowanego skiadnika aktywow przez okreslony czas. Oznacza to, ze muszg by¢ spetnione
nastepujace kryteria:

e wypelnienie warunkéw umowy dotyczy okreslonego sktadnika aktywow, ktory jest mozliwy do
zidentyfikowania jednoznacznie lub w sposob dorozumiany, a leasingodawca nie moze posiadac
istotnego prawa do zamiany;

e umowa przekazuje ,prawo do kontroli nad uzytkowaniem” sktadnika aktywow w zamian za
wynagrodzenie. Oznacza to, Ze leasingobiorca posiada prawo do kierowania uzytkowaniem (ang.
right of use) oraz prawo do otrzymywania w istocie wszystkich korzysci ekonomicznych
z uzytkowania tego sktadnika aktywa biorgc przy tym pod uwage zakres prawa do korzystania
z aktywa.

W przypadku gdy definicja leasingu jest speiniona, ujmuje sie prawo do uzytkowania aktywa wraz
z odpowiednim zobowigzaniem z tytulu leasingu ustalonym w wysokosci zdyskontowanych przysztych
ptatnosci w okresie trwania leasingu.

Na date poczatkowego ujecia optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytulu leasingu
obejmujg nastepujgce rodzaje optat za prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywow przez okres
trwania leasingu:

« stale oplaty leasingowe pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe;

« kwoty, ktorych zaplaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koricowej przedmiotu
leasingu;
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* ceng wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozyé, ze zostanie ona
Zrealizowana;,

* kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli leasingobiorca moze skorzysta¢ z opgji
wypowiedzenia umowy.

Grupa skorzysta z uproszczen dotyczacych leasingéw, w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik
aktywéw ma niskg wartosé (ponizej 20 tys. PLN) i dla tych uméw nie bedzie ujmowala zobowigzan
finansowych i odnosnych aktywow z tytutu prawa do uzytkowania. Optaty leasingowe z tego tytutu bedg
ujmowane jako koszty metoda liniowa w trakcie okresu leasingu.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wycenia sie wediug kosztu i prezentuje w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej tgcznie z aktywami stanowigcymi wtasnosé Spatki.

Koszt sktadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje:

* kwotg poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,
» wszelkie optaty leasingowe zaplacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone
o wszelkie otrzymane zachety leasingowe,
e poczgtkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z zawarciem
umowy leasingu,
Wydatki zwigzane z wykorzystywaniem aktywow bedacych przedmiotem leasingu, uprzednio ujete

w wigkszosci w kosztach ustug obcych, beda obecnie klasyfikowane jako koszty amortyzacji oraz koszty
odsetek.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg amortyzowane liniowo przez szacowany okres ekonomicznego
uzytkowania, natomiast zobowigzania z tytutlu umow leasingowych rozliczne efektywng stopa
procentowa.

Zastosowanie szacunkow

Wdrozenie MSSF 16 wymaga dokonania pewnych szacunkéw i wyliczen, ktére maja wplyw na wycene
zobowigzan z tytulu leasingu finansowego oraz aktywow z tytutu prawa do uzytkowania. Obejmujg one
m. in.:

e Uustalenie okresu leasingu,
 ustalenie stopy procentowej stosowanej do dyskontowania przyszlych przeptywow pienieznych.

Okres leasingu
Zgodnie z MSSF16, Spotki ustalita okres leasingu jako nieodwotalny okres leasingu wraz z:

o okresami, w ktorych istnieje opcja przedluzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajaca
pewnoscig zatozyé, ze Grupa jako leasingobiorca skorzysta z tej opcji, oraz

* okresami, w ktérych istnieje opcja wypowiedzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajgca
pewnoscig zatozyc, ze Grupa jako leasingobiorca nie skorzysta z tej opgcji.

Szacujgc okres leasingu i diugos¢ nieodwotalnego okresu leasingu, jednostka stosuje definicie umowy
i okresla okres egzekwowalnosci umowy. Leasing przestaje byé egzekwowalny gdy zarowno
leasingobiorca, jak i leasingodawca majg prawo wypowiedzenia leasingu bez koniecznosci uzyskania
zezwolenia drugiej strony i bez istotnej kary.

Jezeli tylko leasingobiorca ma prawo wypowiedzenia leasingu, prawo to uznaje sie za opcje
wypowiedzenia leasingu przystugujacy leasingobiorcy, ktorg jednostka uwzglednia przy szacowaniu
okresu leasingu. Jezeli tylko leasingodawca ma prawo wypowiedzenia leasingu, nieodwolalny okres
leasingu obejmuje okres objety opcja wypowiedzenia leasingu.

Oceniajgc, czy mozna z wystarczajgca pewnosécig zatozyé, Zze Grupa jako leasingobiorca skorzysta z opcji
przediuzenia leasingu lub Ze nie skorzysta z opcji wypowiedzenia leasingu, Grupa uwzglednita wszystkie
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istotne fakty i okolicznosci, ktére stanowig dla niej ekonomiczng zachete do tego oraz znaczenie aktywa
dla dziatalnosci leasingodawcy.

W odniesieniu do kluczowych grup wynajmowanych aktywow Grupa zawiera zarGwno umowy na czas
okreslony, jak i umowy na czas nieokreslony. Dla uméw na czas nieoznaczony dotyczacych najmu
nieruchomosci Grupa szacuje planowany okreséw uzytkowania w oparciu o oszacowanie $redniego
historycznego czasu trwania podobnych kontraktow. Okresy te wynoszg 60 miesigcy.

Oceniajac, czy mozna z wystarczajgca pewnoscia zalozy¢, ze Grupa jako leasingobiorca skorzysta z opcji
przediuzenia leasingu lub ze nie skorzysta z opcji wypowiedzenia leasingu, Grupa uwzglednita wszystkie
istotne fakty i okolicznosci, ktére stanowig dla niej zachete ekonomiczng do tego, aby skorzystata z opcji
przediuzenia leasingu lub nie skorzystata z opcji wypowiedzenia leasingu, znaczenie aktywa dla
dziatalnosci leasingodawcy oraz wplyw i charakter kar zwigzanych z wyjsciem z zawartych umow najmu
i dzierzawy.

Umowy na czas nieokreslony, dotyczace najmu sprzetu medycznego, ze wzgledu na fatwa
zastepowalnosé danych aktywow w przypadku wypowiedzenia kontraktu, podlegajg one wylgczeniu jako
leasing krotkoterminowy.

Stopa dyskontowa

Opfaty leasingowe dyskontuje sie w pierwszej kolejnosci z zastosowaniem stopy procentowej leasingu,
jezeli stope te mozna z latwoscig ustali¢. W przeciwnym razie Grupa stosuje krancows stope procentowg
leasingobiorcy.

W celu okreslenia krancowej stopy procentowej Grupa bierze pod uwage diugos¢ trwania umowy, walute
umowy oraz potencjalng marze, jakg musiataby poniesé na rzecz zewnetrznych wierzycieli.

Grupa ustanowita krancowe stopy pozyczkowe przy uwzglednieniu okresu trwania umow leasingowych.
Stopy  dyskonta  zostaly wyznaczone dla  poszczegdlnych  okresow  (dla  umow
1-3 lata, 3-5 lat, 5-8 lat oraz 8-10 lat) oraz jedna stopa dyskonta dla uméw trwajgcych ponad 10 lat.

Proces ustalenia aktualnej krarcowej stopy procentowej obejmuje nastepujace kroki:
e analiza aktualnej struktury finansowania leasingobiorcy (np. jakie instrumenty diuzne posiada
leasingobiorca i jakie sg warunki tych instrumentow);
e ustalenie odpowiedniej stopy referencyjnej — przy zatozeniu konkretnej waluty, warunkow
gospodarczych i okresu obowigzywania umowy leasingu;
e analiza pozostatych istotnych warunkéw leasingu, w tym charakter aktywow bazowych.

W celu obliczenia stop dyskonta na potrzeby MSSF 16 Grupa przyjmuje, Zze stopa dyskonta powinna
odzwierciedla¢ koszt finansowania, jakie byloby zaciggniete na zakup przedmiotu podiegajgcego
leasingowi.

Grupa szacuje stope dyskontowa do wyceny zobowigzan leasingowych uwzgledniajgc stope wolng od
ryzyka (np. oprocentowanie polskich obligacji skarbowych, ktérych termin wykupu jest zblizony do czasu
trwania umowy leasingu) oraz marze, podobng do marz nakladanych przez banki przy kredytach
udzielanych Spélce.

Obecnie Grupa szacuje stope dyskonta dla umow w polskich ziotych, poniewaz nie posiada
zidentyfikowanych umoéw leasingowych w innych walutach.

Na dzien bilansowy obliczone przez Spédtke stopy dyskonta miescily sie w przedziale (w zaleznosci od
okresu trwania umowy) od 3,70% do 5,10%.

Grupa jako leasingodawca

Umowy, w ktorych Grupa wystepuje jako leasingodawca ujmowane sg, zgodnie z nowym standardem,
w taki sam sposob jak pod MSR17, za wyjagtkiem uméw subleasingu.
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Zgodnie z MSSF 16 jednostka zobligowana jest do oceny klasyfikacji subleasingu poprzez odniesienie do

skladnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wynikajgcego z leasingu gtéwnego, a nie poprzez
odniesienie do bazowego sktadnika aktywow (przyktadowo skladnika rzeczowych aktywow trwatych, ktéry
stanowi przedmiot leasingu). Na dzien przejscia, Grupa dokonala reklasyfikacji niektérych umow
sklasyfikowanych jako leasing operacyjny pod MSR17 jako leasing finansowy zgodnie z MSSF 18,

Wplyw na sprawozdanie z sytuagii finansowej

Wplyw wdrozenia MSSF 16 na ujecie dodatkowych zobowigzar finansowych i odnosnych aktywow
z tytutu prawa do uzytkowania przedstawiajg ponizsze tabele:

1 stycznia 2019 Efekt ujecia

bez efektu dodatkowych 1 stycznia 2019
leasingu umow leasingu_

A. Aktywa trwate 207 716 28773 236 489

Il. Rzeczowe aktywa trwale 207 716 28773 236 489

B. Zobowigzania i rezerwy na 5836 28 773 34 609
zobowiagzania

Il. Zobowigzania dlugoterminowe 4 065 24 265 28 330

Zobowigzania z tytutu leasingu 4 065 24 265 28 330

Ill. Zobowiazania krotkoterminowe 1771 4 508 6 279

Zobowigzania z tytutu leasingu 1771 4 508 6 279

31.12.2018  korekta 01.01.2019
Przyszle zobowigzanie leasingowe wediug MSR 17 26 131
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 5 836
RAZEM 31 967
korekty bilansu poczatkowego w zwiazku z implementacjg -
MSSF 16
(-) efekt dyskonta (320)
(-) zwolnienie z tytutu krétkoterminowych | (8)
niskowarto$ciowych uméw leasingu
_(-) nieleasingowe elementy umaéw (345)
(t/-) opgje przediuzenia umowy 1320
(+/-) indeksacja 1995
Zobowigzanie leasingowe wedlug MSSF 16 34 609

Wartos$¢ zobowigzania z tytutu leasingu na dzien bilansowy;

Warto$¢ zobowigzar na 01.01.2019 34 609
Platnosci z tytutu leasingu (6 040)
Dodanie nowych umow 536
Naliczone odsetki 1038

Wartos¢ brutto zobowigzania na

30.09.2019 30143

Ponizsze zmiany do MSSF, zostaly zastosowane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich datg wejécia w zycie, tj. 1 stycznia 2019 roku, jednak nie mialy one istotnego
Wplywu na zaprezentowane i ujawnione informacje finansowe lub nie miaty zastosowania do transakg;ji
zawieranych przez Grupe:
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KIMSF 23 Niepewnos¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7 czerwca
2017 roku)- majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig dnia 1 stycznia 2019 roku
lub pozniej;
Zmiany do MSSF 9 Wczeséniejsze splaty z ujemng rekompensatg (opublikowano dnia 12 pazdziernika
2017 roku) — majace zastosowanie dla okresoéw rocznych rozpoczynajgeych sig dnia 1 stycznia 2019 roku
lub pézniej;

Zmiany do MSR 28 Udzialy dlugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych
przedsiewzieciach (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku)- majgce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sig dnia 1 stycznia 2019 roku lub pozniej;

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku)- majgce
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;

Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego 2018
roku)- majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub
pozZniej;

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacii lub
zmiany, ktore zostaly opublikowane, lecz dotychczas nie weszly w Zycie w $wietle przepisow Unii
Europejskiej.

41 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu
kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakciji.

Na dzier bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski zioty sg
przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw / kosztow finansowych
lub w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow.
Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wediug kosztu historycznego wyrazonego
w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania
niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie
z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Waluta funkcjonalng zagranicznej jednostki zaleznej jest Euro. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania
tej jednostki zaleznej sa przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie obowigzujagcym na dzien
bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochodéw sg przeliczane po srednim kursie stanowigcym
$rednig arytmetyczng $rednich kursow na dzien korczacy kazdy miesigc okresu sprawozdawczego.
Roéznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sa ujmowane
w innych catkowitych dochodach w pozycji réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
i akumulowane w oddzielnej pozyciji kapitatu wiasnego. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego,
odroczone roznice kursowe zakumulowane w kapitale wilasnym, dotyczace danego podmiotu
zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Srednie kursy wymiany na dzien konczacy kazdy miesigc okresu obrotowego Kksztaltowaly sie
nastepujgco:

Data tabeli Sredni kurs na dzien
31.01.2019 4,2802
28.02.2019 4.3120
29.03.2019 4,3013
30.04.2019 42911
31.05.2019 42916
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Data tabeli Sredni kurs na dzier

28.06.2019 4,2520

31.07.2019 4,291

30.08.2019 4,3844

30.09.2019 43736

Kurs przeliczeniowy RZiS 4,3086

5. Zmiany zasad rachunkowosci, korekty btedéw i zmiany klasyfikaciji

Na potrzeby sporzgdzenia niniejszego kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 roku, Zarzad Spétki postanowit, zgodnie
z MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedu”,
skorygowac dane poréwnawcze w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy na dzien
31 grudnia 2018 roku w zakresie:

- Ujgcia dotacji sprzed dnia nabycia w spotce zaleznej Zdrowie Sp. z 0.0,

- korekty odpiséw z tytutu utraty wartoéci rzeczowych aktywow trwalych,

- Ujecia rezerw na odprawy pos$miertne,

- Ujecia rezerw na sprawy sgdowe,

- Ujgcia dodatkowych odpisow aktualizujacych na naleznosci oraz korekty funduszy specjalnych.

Wybrane dane w tys. PLN Stan na 31.12.2018 r.
ane o Dane po
9 korgrr!?ae Kerakin korekfie

Aktywa trwate 244 347 (763) 243 584
Wartoéci niematerialne 33035 = 33035
Rzeczowe aktywa trwate 207716 (763) 206 953
Nieruchomoéci inwestycyjne 825 - 825
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2771 - 2771
Aktywa obrotowe 44736 (648) 44 088
Zapasy 3514 = 3514
Naleznosci z tytulu dostaw i usiug 31170 (298) 30872
Pozostate naleznosci 881 (350) 531
Naleznoéai z tytutu podatku dochodowego 556 . 556
Pozostale aktywa finansowe 63 - 63
Rozliczenia miedzyokresowe 545 % 545
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8007 . 8007
AKTYWA RAZEM 289 083 (1411) 287 672

: ; . . ; gy 105 836 (1575) 104 261
Kapitat wlasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej)
Kapital podstawowy 53 141 = 53 141
Kapitat zapasowy 96 144 - 96 144
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 257 e 257
Zyski zatrzymane (niepokryte straty) (43 706) (1 575) (45 281)
Kapitaly akcjonariuszy niekontrolujacych 7339 (127) 7212
Kapitatl wiasny ogdétem 113175 (1702) 111 473
Zobowiazania diugoterminowe 98 659 (880) 97 779
Rezerwy z tytulu podatku odroczonego 2089 & 2089
Rezerwy na zobowigzania z tytutu éwiadezenr pracowniczych 4317 197 4514
Pozostate rezerwy 587 . 587
Kredyty i pozyczki 77 813 = 77813
Z tytutu leasingu 4065 “ 4 065
Pozostate zobowigzania - - -
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 9788 (1077) 8711

Strona 23 z 64



Grupa Kapitatowa Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

EMC Instytut Medyczny za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku
(wtys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Wybrane dane w tys. PLN Stan na 31.12.2018 r.
Dan ed Dane
koitgfa Karehta korekg'z

Zobowigzania krétkoterminowe 77 249 1171 78 420
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1791 29 1820
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 1020 1200 2220
Kredyty i pozyczki 21246 = 21 246
2 tytutu dostaw i usiug 24 114 = 24 114
Z tytulu leasingu 1771 & 1471
Z tytutu podatku dochodowego 565 & 565
Pozostate zobowigzania 19 894 - 19 894
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 6 848 (58) 6790
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL. WEASNY RAZEM 289 083 (1411) 287 672

Ponizej zaprezentowano réwniez wpltyw korekt na:
e Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
(opublikowane dnia 15 kwietnia 2019 roku);

Przeksztaicony skonsolidowany rachunek zyskow i strat Grupy za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2018 r. —
wybrane dane

Dane w tys. PLN Za rok zakonczony 31.12.2018 r.

Dane

przed Korekta Ejr’;iz:

korekta

Przychody ze sprzedazy 337796 s 337 796
Przychody netto ze sprzedazy produktow 337768 - 337 768
Przychody netto ze sprzedazy towardw | materiatow 28 < 28
Koszty dziatalnosci operacyjnej 352 449 {989) 353438
Strata ze sprzedazy (14 653) (989) (15 642)
Pozostate przychody operacyjne 6 706 1135 7 841
Pozostate koszty operacyjne 2429 1848 4277
Strata z dziatalnosci operacyjnej (10 376) (1702) (12 078)
Przychody finansowe 28 : 28
Koszty finansowe 5356 “ 5356
Strata z dziatalno$ci gospodarczej (15 704) (1702) (17 406)
Strata brutto (15 704) (1702) (17 4086)
Podatek dochodowy 989 - 989
Strata netto, w tym przypadajaca: (16 693) (1702) (18 395)
Akcjonariuszom jednostki dominujgce;j (15 907) (1456) (17 482)
Akcjonariuszom niekontrolujacym (786) (127) (913)
Sredniowazona liczba akcji 13 285 346 - 13 285 346
Zysk (strata) przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej na jedna
akcje w PLN (1,1974) (0,1185) (1,3159)
- rozwodniony z zysku (straty) przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej
w PLN (1,1974) (0,1185) (1,3159)

W okresie 9 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2019 roku dokonano korekt prezentacyjnych
w hastepujgcych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 30 wrzesnia 2018 roku:

Skonsolidowany rachunek 30.09.2018

cvEkow Etrat Pozycja korygowana 30.09.2018 (przeksztalcone) korekta
Prezentacja odpiséw Przychody ze sprzedazy 247 736 247 719 (7)
aktualizujacych wartos¢ naleznosci Pozostale przychody
z tyt. nadwykonan operacyjne 4005 Mt =T
Pozostate koszty
operacylne 1 437 1467 330
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W okresie 9 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2019 roku, poza wyzej wymienionymi, nie dokonano
korekty bledow ani zmiany klasyfikacji w stosunku do zasad przyjetych w sprawozdaniu za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku,

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach

6.1 Zmiana szacunkow

Sparzadzanie sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE, wymaga
dokonywania szacunkow ksiggowych i przyjmowania zatozer w odniesieniu do przysztych zdarzen oraz
Zrodet niepewnosci wystepujacych na dziers bilansowy. Szacunki i zalozenia wplywajg na ryzyko
ewentualnej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w kolejnych okresach
sprawozdawczych. Przyjete zatozenia zostaty szczegotlowo opisane w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy za rok 2018 i obejmuja w szczegdlnosci kwestie:

wartos¢ firmy, ktéra podlega corocznie testom na utrate wartosci,

wysokosci stosowanych stawek amortyzacyjnych srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych,
sktadnikow aktywow z tytutu podatku odroczonego,

oceny umow leasingu,

wycene rezerw.,

W omawianym okresie nie miaty miejsca istotne zmiany dotyczace obszaréw i metod przyjmowanych
zatozen.

6.2 Profesjonalny osad

Sporzgdzenie skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga
od Zarzadu jednostki dominujacej osgdéw, szacunkéw oraz zatozen, ktére maja wplyw na prezentowane
przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan
warunkowych. Niepewno$¢ co do tych zatozen i szacunkdw moze spowodowaé istotne korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w przysziosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonat nastepujgcych osgdéw, ktore
majg najwiekszy wplyw na przedstawiane wartoéci bilansowe aktywow i zobowigzan.

Kontrola nad spétka Zdrowie Ratownictwo Medyczne Sp. z o.0.

Zarzad rozwazyt czynniki wptywajgce na ocene kontroli nad spétkg Zdrowie Ratownictwo Medyczne Sp.
z 0.0. i wwyniku tej oceny uznal, ze sprawuje kontrole nad tym podmiotem (posrednio poprzez kontrole
nad spotka Zdrowie Sp. z 0.0.).

Ocena Zarzadu polegata w duzym stopniu na profesjonalnym osadzie, w szczegdlnoéci w zakresie
wymienionym ponizej:

- analiza skladu i zakresu odpowiedzialnosci Zarzadu Zdrowie Ratownictwo Medyczne Sp. z 0.0., a takze
mozliwosci powotywania i odwolywania Czlonkow Zarzadu przez organy Zdrowie Ratownictwo Medyczne
Sp. z 0.0,

- prawa drugiego wspdlnika Zdrowie Ratownictwo Medyczne Sp. z 0.0. majgce w ocenie Zarzadu
charakter ochronny,

- ekspozycja na zmienne wyniki finansowe wynikajgca z faktu, ze dziatalno$c¢ spotki Zdrowie Ratownictwo
Medyczne Sp. z 0.0. generuje oszczednosci kosztéw dziatalnosci operacyjnej w spotce Zdrowie.

Strona 25z 64



Grupa Kapitatowa Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

EMC Instytut Medyczny za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku
(w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Szacunki dotyczace wysokosci odpiséw na nadwykonania ustug medyczn ych.

Kierownictwo Grupy szacuje na podstawie wiasnego osgdu wysokoé¢ odpisow na nadwykonania ustug
medycznych zakwalifikowanych jako przychody. Nadwykonania to ustugi medyczne wykonane powyzej
wartosci podpisanych kontraktéw z Narodowym Funduszem Zdrowia. Zarzady spotek Grupy dokonaly na
nadwykonania, niepewne co do otrzymania zaptaty od NFZ, odpisow aktualizujgeych.

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie wysokosci wykonanych w pierwszym pofroczu 2019
nadwykonan oraz dokonanych na dzien 30 wrzesnia 2019 roku odpisow aktualizujacych na
nadwykonania, co do ktorych istnieje niepewno$¢ uzyskania zaptaty.

Spotka Nadwykonania Odpis Netto
EMC Instytut Medyczny S.A. 1792 624 1168
EMC Piaseczno Sp. z 0.0. 1266 179 1086
Lubmed Sp. z 0.0. 100 7 93
Mikulicz Sp. z 0.0. 298 108 190
PCZ Sp. z 0. 0. w Kowarach 258 81 177
EMC Silesia Sp. z 0.0. 148 95 54
Zdrowie Sp. z 0.0. 271 85 186
Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. 1334 75 1258

Razem 5468 1256 4212

Kierujac sie zasada ostroznosci Zarzady spolek Grupy dokonaly na nadwykonania, niepewne co do
otrzymania zaptaty od NFZ, powyzszych odpisow aktualizujgcych.

Utrata wartosci aktywoéw niefinansowych

Kierownictwo Grupy przyjmuje na podstawie wiasnego osadu zaloZenia do prognoz w celu sporzadzania
testéw na utrate wartosci firmy.

Zarzad nie zidentyfikowal dodatkowych przestanek dotyczacych utraty wartosci aktywow w poréwnaniu
do stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku. Decyzjg Zarzadu Grupy testy przeprowadzone na dzien 31
grudnia 2018 roku sg nadal aktualne.

6.3 Niepewnos$é szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zalozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrédia niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywaw

Grupa przeprowadza testy na utrate wartosci srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych, jesli istniejg
przestanki wskazujgce na utrate wartosci, a w przypadku wartosci firmy corocznie. Wymaga to
oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki pienigzne, do ktdrego nalezg te $rodki
trwate i wartosci niematerialne. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych
przeplywoéw pienieznych generowanych przez os$rodek wypracowujacy srodki  pienigzne
i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych
przeplywow.

Relacje z pacjentami

Przy nabyciu spétek zaleznych, ktére prowadzg dziatalno$é¢ gospodarcza w zakresie ochrony zdrowia
ludzkiego, realizowang w ramach prowadzenia przychodni, Zarzgd podjgt decyzje o wycenie relacii
z pacjentami. W tym celu ustalono baze istniejgcych pacjentéw o charakterze trwatej wspotpracy, dla
ktorych mozliwe bylo potwierdzenie wielkosci uzyskiwanych obrotdw, a takze ustalenie udziatu tych
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obrotow w catosci uzyskiwanych przez spotke przychodow. Powyzsze kryteria spetniala grupa pacjentow

zwigzana ze spolkg deklaracjami na $wiadczenie ustug medycznych w ramach Podstawowe] Opieki
Zdrowotnej (POZ). Relacje, ktore spotki zbudowaly w okresie swojej dziatalnosci przed dniem nabycia
moga mie¢ znaczacy wpltyw na przyszie wyniki Grupy.

Rezerwy na odprawy emerytaine i podobne

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomoca metod aktuarialnych.
Ustalenie kwot tych rezerw jest oparte na zatoZzeniach, zaréwno co do warunkow makroekonomicznych
jak i zatozeniach dotyczacych rotacii pracownikow, ryzyka $mierci i innych.

Skiadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych
wynikéw podatkowych w przysziosci mogloby spowodowaé, e zatozenie to staloby sie nieuzasadnione.
Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz aktywow niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie oceny stanu
technicznego $rodkow trwatych i biezacych szacunkéw.

Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz
obcigzen zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany
powodujg brak odpowiednich punktéw odniesienia, niespojne interpretacje oraz nieliczne ustanowione
precedensy, ktore mogtyby mieé zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci,
ktore powodujg roznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno
pomigdzy organami parstwowymi jak | organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci mogg by¢ przedmiotem kontroli organdw, ktére
uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe,
wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powodujg, ze
ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢
w przysziosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.

7. Sezonowo$é dziatalnosci

W ustugach medycznych nie wystepuje zjawisko typowej sezonowosci. Wystepujg natomiast zmiany
wielkosci sprzedazy w zaleznosci od wysokosci i rodzaju wynegocjowanego kontraktu z NFZ na dany rok,

8. Segmenty operacyjne

Segmenty operacyjne sg przedstawiane w sposéb spojny ze sprawozdawczoscig wewnetrzng
dostarczang glownemu decydentowi operacyjnemu.

Gtowny decydent operacyjny, odpowiedzialny za alokacje zasobow i ocene wynikow segmentow
operacyjnych, zostat okreslony jako komitet sterujacy podejmujacy decyzje strategiczne.
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. Z i Badani Dzialalno$¢
Za okres 01.01.2019 - 30.09.2019 Opickaszpitaina . OPRIA e i s A

Przychody segmentu, w tym: 232696 43 005 1502 277 203
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 232 696 43 005 1502 277 203
NFZ 205703 33 349 - 239 052
Klienci komercyjni 23 346 7 161 1489 31996
Towarzystwa ubezpieczeniowe 863 2188 3051
Pozostale przychody 2784 307 13 3104
Koszty segmentu ogélem, w tym: 238678 41 209 1334 281 221
Amortyzacja 11678 3278 24 14 989
Zysk operacyjny (2 801) 1743 109 (949)
EBITDA 8 886 5020 133 14 040
Przychody / koszty finansowe netto (3203) (11986) (43) (4 442)
Uznanie / obcigzenie z tytutu podatku 1332 301 ) 1634
dochodowego

Zysk/ Strata (7 3386) 245 65 (7 025)
Aktywa segmentu 259793 54 609 492 314 894
Zobowiazania segmentu 156 283 52 403 1757 210 444

. = Opieka Badania Dziatalnosc
Za okres 01.01.2018 - 30.09.2018 Opieka szpitalna ambulatoryjna Kliniczne ogblem

Przychody segmentu, w tym: 207 625 39 158 936 247719
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 207 625 39 158 936 247719
NFZ 186 136 29 886 - 216 022
Klienci komercyjni 18 560 6892 930 26 382
Towarzystwa ubezpieczeniowe 680 2107 - 2787
Pozostale przychody 2249 273 6 2528
Koszty segmentu ogéfem, w tym: 216 907 39 158 920 255 959
Amortyzacja 10 255 1633 10 11898
Zysk operacyjny (6172) 894 12 (5 265)
EBITDA 4083 2527 25 6633
Przychody / koszty finansowe netto (2914) (952) (33) (3899)
Uznanie / obcigzenie z tytulu podatku

dochodowego 1131 472 3 1607
Zysk/ Strata (10 218) (530) (23) (10 771)
Aktywa segmentu 242 789 43 050 247 286 085
Zobowigzania segmentu 130739 35348 1005 167 085
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9.  Pozostate aktywa finansowe

Na dzien 30 wrzesnia 2019 Grupa nie posiada pozostatych aktywow finansowych.

10.  Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Dla celow skréconego kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych, srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty sktadaja sie z nastepujgcych pozyaii:

‘ Stan na
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018
Srodki pieniezne w kasle 106 123 125
Srodki na rachunkach bankowych 8030 5744 4017
Lokaty 2049 2135 1925
Srodki pieniezne w drodze 174 5 39
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty razem 10 359 8007 6108
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych (10) 7 11
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty wykazywane
w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywow pienigznych 10 349 8014 6117

razem

11.  Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyplaty

Dywidendy z akcji zwyktych za rok 2018 nie byly wyptacane.

12. Podatek dochodowy

Glowne sktadniki obcigzenia podatkowego w rachunku zyskow i strat przedstawiajg sie nastepujgco:

01.01.2019 - 01.01.2018 -
Podatek dochodowy 30.09.2019 30.09.2018
Biezgcy podatek dochodowy
BieZgce obcigzenie z tytulu podatku dechodowego 1542 1294
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat . 10
ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie roznic przejsciowych 92 303
ObcigZenie podatkowe wykazane w zysku lub stracie 1634 1607

13. Rzeczowe aktywa trwate

Nabycie i sprzedaz

W okresie 9 miesiecy zakoficzonym 30 wrzesnia 2019 roku Grupa nabyla rzeczowe aktywa trwate
o wartosci 4.625 tys. PLN (w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2018 roku o wartosci 8.488
tys. PLN).

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2019 roku Grupa dokonata sprzedazy sktadnikow
rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 173 tys. PLN (w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzeénia
2018 roku dokonata sprzedazy skiadnikéw aktywow trwalych w kwocie 127 tys. PLN).
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14. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutlu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku nie wystgpily istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu

rzeczowych aktywow trwatych.

15. Aktywa niematerialne

Nabycie i sprzedaz

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2019 roku Grupa nabyla skiladniki wartosci
niematerialnych o wartosci 349 tys. PLN (w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2018 roku:
1.052 tys. PLN).

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2019 i 2018 roku Grupa nie dokonata istotnej sprzedazy
sktadnikow wartosci niematerialnych. '

16. Wartos¢ firmy

30 wrzesnia 31.12.2018 30 wrzesnia
2019 zbadane 2018
Wartos¢ bilansowa wartosci firmy
wynikajaca z nabycia:
Lubmed Sp. z 0.0. 94 94 94
Mikulicz Sp. z o0.0. 37 37 37
ZP Formica Sp. z 0.0. 935 935 935
Silesia Med Serwis Sp. z 0.0. " 85 85
Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. 3252 3252 3252
NZQOZ Zawidawie Sp. z 0.0. 12 193 12193 12193
CM Medyk Sp. z 0.0. 1212 1212 1242
Q-Med Sp. z 0.0. 6691 6691 6691
Razem wartosc bilansowa 24 414 24 499 24 499

Za okres 9 miesiecy zakonczony dnia

30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018
Wartosé firmy na poczatek okresu 24 499 24 499
Zmniejszenia wartosci firmy w wyniku likwidacji spotek* (85) -
Razem wartosé¢ bilansowa na koniec okresu 24 414 24 499

*likwidacja spalki Silesia Med Serwis Sp. z o.0.

Zarzad nie zidentyfikowat dodatkowych przestanek dotyczacych utraty wartosci i uznat ze testy
przeprowadzone na dzien 31 grudnia 2018 sg nadal aktualne.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci kazdego z osmiu Osrodkow
Wypracowujagcych Srodki Pieniezne.

Wartos¢ odzyskiwalna zostata okreslona na podstawie kalkulacji wartosci uzytkowej metodg
zdyskontowanych przeptywow pienieznych. Obliczen wartosci uzytkowej dokonano na podstawie analizy
prognozowanych przeplywéw pienieznych opierajgcych sie na zalozeniach zatwierdzonego przez Rade
Nadzorczg budzetu na przyszly rok oraz 5-letniego biznesplanu dla poszczegdinych OWSP.

Ponizej przedstawiono glowne zatozenia przyjete w testach na utrate wartosci aktywow trwatych:
- diugoterminowa stopa wzrostu przychodow 2,50%
- dlugoterminowa stopa wzrostu kosztow 1,60%

Strona 30 z 64



Grupa Kapitatowa Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

EMC Instytut Medyczny za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku
(W tys. PLN, oile nie podano inaczej)

- naktady inwestycyjne w okresie rezydualnym do wysokosci amortyzagii

- stopa dyskonta (WACC) 8,34%

Wyniki przeprowadzonych testow wskazuja, iz wartos¢ uzytkowa testowanych OWSP jest wyzsza od
bilansowej wartosci firmy, wobec czego nie zachodzi przestanka do utworzenia odpisu na trwatg utrate
wartosci aktywow.

Wartos¢ uzytkowa jest wrazliwa na poziom zmian marzy brutto, poziom stopy wzrostu w okresie
rezydualnym oraz stope dyskontowg. W przypadku oszacowania wartosci uzytkowej testowanych OWSP,
kierownictwo jest przekonane, iz zadna racjonalnie mozliwa zmiana jakiegokolwiek kluczowego zalozenia
okreslonego powyzej nie spowoduje, ze wartos¢ bilansowa tego osrodka znaczaco przekroczy jego
wartos¢ odzyskiwalna.

17. Zapasy

Stan zapaséw pozostawat na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego ha poziomie porownywalnym
do stanu z dnia 31 grudnia 2018 roku, ktéry stanowi optymalng wartoé¢ dla zapewnienia prawidtowego
funkcjonowania Grupy.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2019 oraz 2018 roku Grupa nie dokonywata odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ zapaséw ani ich odwrocenia.

18. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci

W okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2019 roku Grupa nie dokonata odpisdw aktualizujacych
z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, aktywow niematerialnych lub innych aktywéw oraz nie
dokonata odwrocenia takich odpisow.

19. Swiadczenia pracownicze

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku Grupa wykazata poziom rezerw na $wiadczenia pracownicze,
z wyjatkiem rezerwy urlopowej, w wysokosci ustalonej na dzien 30 czerwca 2019 roku, kiedy to wycena
rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych zostata zlecona aktuariuszowi. Poziom rezerwy urlopowej byt
aktualizowany przez Emitenta na biezgco.

20. Rezerwy

W okresie 9 miesigcy zakoriczonym 30 wrzesnia 2019 roku Grupa nie dokonata istotnych zmian co do
obszaréw utworzonych rezerw w stosunku do 31 grudnia 2018 roku.

Zmiany stanu rezerw za okres 9 miesiecy zakofnczony 30 wrzeénia 2019 roku:

) $wiadczenig F?ra_cownicge Pozostate Na Na przyszie
Poz. Wyszczegolnienie emerytaine i _sw,adczema rezerwy roszczenia  zobowlazania Razem
podobne jubileuszowe  pracownicze

Diugoterminowe
L Warto$¢ rezerwy na poczatek 2461 2067 - 587 % 5115

okresu (przeksztaicone)
1. zwiekszenia z tytutu: 23 188 = 14 - 295
a)  utworzenie 93 188 = 14 - 295
b)  reklasyfikacje - - 8 - - -
2. zmniejszenia z tytulu: 63 47 - 22 - 132
a) wykorzystanie - - - 22 - 22
b)  rozwigzanie zbednej 63 47 - - - 110
c)  reklasyfikacje - - = - - =
Il.  Wartoéé rezerwy na koniec okresu 2280 2208 - 579 - 5278
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Swiadczenia  Pracownicze Pozostate
Poz. Wyszczegdlnienie emerytalnei  Swiadczenia rezerwy - szgzenia z':g ;’ﬁg:::ﬁa Razem
podobne jubileuszowe pracownicze
Krétkoterminowe
L ‘gﬁ:;’j" rezerwy na poczatek 773 511 536 1679 541 4040
1.  zwiekszenia z tytutu: 160 178 1338 390 1839 3905
a)  utworzenie 160 178 1338 390 1839 3905
b)  reklasyfikacje - - - 2 - -
c) inne - = - - - -
2. zmniejszenia z tytulu: 51 = 411 - 338 800
a)  wykorzystanie - - 411 - 337 748
b)  rozwigzanie zbgdnej 51 - = - - 51
c) reklasyfikacje - - - - - -
d) korekta stopy dyskonta - - . - 1 1
Il. Warto$é rezerwy na koniec okresu 882 689 1463 2069 2042 7145
Zmiany stanu rezerw za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzeénia 2018 roku:
o Swiadczeniq Ii'ra_cownic;e Pozostate Na Na przyszie
. Wessgttkals  wmmiel Sedaik | eee oo sossms "o
Diugoterminowe
JISIDEE feraney TR pOGEeR 2197 1842 - 592 - 4631
1. zwiekszenia z tytutu: 5 96 = 11 - 112
a) utworzenie 5 96 = 14 - 112
b)  reklasyfikacje - - & - -
2. zmniejszenia z tytulu: 350 74 C 22 - 446
a) wykorzystanie - - - 22 - 22
b) rozwigzanie zbednej 350 74 - - - 424
c) reklasyfikacje - - = - - -
IIl. Warto$¢ rezerwy na Koniec okresu 1852 1864 - 581 - 4297
Krotkoterminowe
L Wartosc rezerwy na poczatek 573 537 - 29 388 1527
okresu
1. 2wiekszenia z tytutu: 114 - = - 15 129
a) utworzenie 114 - - - 1" 125
b) reklasyfikacje - - - - - -
c) inne - - = % 4 4
2. amnigjszenia 2 tytulu: 109 41 = - 5 155
a) wykorzystanie - - = - 3 3
b) rozwigzanie zbednej 109 A1 S - 2 152
¢) reklasyfikacje - - - = = 2
d) korekta stopy dyskonta - - - - = e
Il. Wartosc rezerwy na koniec okresu 578 496 L 29 398 1501
21. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W dniu 26 marca 2019 roku Emitent oraz spotki zalezne Mikulicz Sp. z o.0., Zdrowie Sp. z 0.0., zawarly
aneks do umowy o Multilinie z dnia 11 maja 2015 roku wraz z pézZniejszymi zmianami z Santander Bank
Polska Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroclawiu. Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegt termin splaty
kredytu, ktéry zostat wydiuzony do 30 kwietnia 2019 roku. Nastgpnie w dniu 30 kwietnia 2019 roku Emitent
oraz spolki zalezne Mikulicz Sp. z 0.0, Zdrowie Sp. z 0.0, zawarly aneks do umowy o Multilinie z dnia
11 maja 2015 roku wraz z pézniejszymi zmianami z Santander Bank Polska Spétka Akcyina z siedziba
we Wroctawiu, ktory wydluzyt termin splaty kredytu do dnia 31 pazdziernika 2019 roku W dniu
30 pazdziernika 2019 roku Emitent oraz spotki zalezne Mikulicz Sp. z o.0., Zdrowie Sp. z o.0., zawarly
aneks do umowy o Multilinie z dnia 11 maja 2015 roku wraz z p6zniejszymi zmianami z Santander Bank
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Polska Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, ktory wydtuzyt termin spfaty kredytu do dnia 30 listopada
2019 roku Oprocz tego w dniu 26 marca 2019 roku Emitent oraz spétki zalezne Mikulicz Sp. z 0.0,
Zdrowie Sp. z 0.0., zawarly aneks do umowy o Multilinig z dnia 11 maja 2015 roku wraz z pozniejszymi
zmianami z Santander Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu stanowiacy, ze kwota
kredytu do dnia jego sptaty wynosi 3.350 tys. PLN. Dodatkowo od dnia 30 czerwca 2019 r. RCZ Sp.zo.0.
W Lubinie zawarta 5 anekséw do Umowy kredytowej NR CRD/45053/16 z dnia 12 lipca 2016 roku wraz
Z pozniejszymi zmianami przesuwajace termin splaty kredytu. Ostatni aneks nr 10 zostal podpisany w
dniu 15 pazdziernika 2019 i wyznacza termin splaty na dzien 15 listopada 2019 roku.
Na dziern 30 wrzesnia 2019 roku Grupa testowala wartosci kowenantéw zawartych w umowach

kredytowych. W wyniku testu okazato sig, ze Grupa nie przekroczyla granicznych wartosci wskaznikow
finansowych zawartych w umowach kredytowych.

Pozyczki

Na podstawie zgdania wypfaty do ramowej umowy pozyczki zawartej 25 wrzesnia 2013 roku z CareUp
B.V. z siedzibg w Amsterdamie oraz aneksu do tej umowy z dnia 16 kwietnia 2019 r., Emitent w dniu 26
lutego 2019 roku otrzymat na rachunek bankowy kwote 2.660 tys. PLN, w dniu 26 kwiethia 2019 roku
otrzymat na rachunek bankowy kwote 840 tys. PLN, a w dniu 4 lipca 2019 roku otrzymat na rachunek
bankowy kwote 3.464 tys. PLN.

Na podstawie zgdania wyplaty do ramowej umowy pozyczki zawartej 25 wrzesnia 2019 roku z Pywatng
Lecznicg Certus Sp. z o.0. z siedzibgq w Poznaniu, Emitent w dniu 25 wrzesnia 2019 roku otrzymat na
rachunek bankowy kwote 2.000 tys, PLN.

22. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym w okresie sprawozdawczym nie ulegly istotnym
Zmianom w stosunku do okresu poprzedniego.
W szczegolnosci ryzykiem, na ktore narazona jest Grupa Kapitatowa jest:

* ryzyko kredytowe,

e ryzyko plynnosci,

e ryzyko stopy procentowe;.

Zarzgdzanie ryzykiem finansowym Grupy Kapitatowej koordynowane jest przez Spétke dominujaca,
w scistej wspotpracy z Zarzadami Spolek zaleznych.

W procesie zarzadzania ryzykiem finansowym najwieksze znaczenia maja;

* biezgce monitorowanie stanu $rodkow pienieznych oraz zmian stanu naleznosci i zobowiazan
we wszystkich Spotkach Grupy, wykonanie zaktfadanych prognoz finansowych poprzez
spetnienie zalozen budzetowych,

* stabilizacja wahar wyniku finansowego Grupy Kapitalowej,
analiza miesiecznych sprawozdan finansowych,
pozyskanie optymalnych zrodet finansowania dziatan inwestycyjnych.

23. Kapitatowe papiery wartosciowe

W okresie 9 miesigcy zakornczonym 30 wrzesnia 2019 roku nie przeprowadzono wykupu i sptaty diuznych
i kapitalowych papierow wartosciowych,

24. Instrumenty finansowe

W stosunku do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakoficzony

Strona 33z 64



Grupa Kapitatowa Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

EMC Instytut Medyczny za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku
(wtys. PLN, oile nie podano inaczej)

31 grudnia 2018 roku nie miaty miejsca istotne zmiany wartosci, rodzaju i sposobu wyceny instrumentow
finansowych.

Instrumenty finansowe wg MSSF 9 Wartosé godziwa Wartosé¢ hilansowa

30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2019
Instrumenty diuzne wyceniane w zamortyzowanym
koszcie
Naleznosci 2 tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 36 870 36 870
nale2nosci
RAZEM 36 870 36 870
- w tym diugoterminowe - -
- w tym krotkoterminowe 36 870 36 870

Zobowigzania finansowe wyceniane w
zamortyzowanym koszcie

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 38 011 38 011
zobowigzania

Oprocentowane kredyty i pozyczki 103 455 103 455
Zobowigzania z tytuiu leasingu finansowego 30 143 30 143
RAZEM 171 609 171 609
- w tym diugoterminowe 115 160 115160
- w tym krétkoterminowe 56 449 56 449
Instrumenty finansowe wg MSSF 9 Wartos¢ godziwa Wartos¢ bilansowa

31 grudnia 2018 31 grudnia 2018
Instrumenty diuzne wyceniane w zamortyzowanym
koszcie
Naleznosci 2 tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznasci 31263 31263
RAZEM 31263 31263
- w tym diugoterminowe . a
- w tym krotkoterminowe 31263 31263
Zobowiazania finansowe wyceniane w
zamortyzowanym koszcie
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 36532 36 532
Oprocentowane kredyty i pozyczki 99 059 99 059
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 5836 5836
RAZEM 141 427 141 427
- w tym diugoterminowe 81 878 81878
- w tym krotkoterminowe 59 549 59 549

Wartos¢ godziwa wszystkich aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jest zblizona do wartosci
bilansowej.
W hierarchii poziomej do wyceny wartosci godziwej wszystkie pozycje nalezg do poziomu trzeciego

25. Zarzadzanie kapitatem

Gtownym celem zarzadzania kapitalem jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, kiére wspieralyby dzialalnosé operacyjng Grupy i zwigkszaly wartos¢ dla jej
akcjonariuszy. Grupa zarzgdza strukturg kapitalowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych
wprowadza do niej zmiany.
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W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2019 roku nie wprowadzono w stosunku do roku

zakoriczonego dnia 31 grudnia 2018 roku zadnych zmian dotyczacych celéw, zasad i procesow
obowigzujgcych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatu stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadiuzenia
netto do sumy kapitatow powiekszonych o zadiluzenie netto. Do zadiuzenia netto Grupa wlicza
oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytulu dostaw i ustug i inne zobowigzania,
pomniejszone o érodki pieniezne | ekwiwalenty srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje
uprzywilejowane, kapitat wlasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujgcej, pomniejszony o kapitaty
rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow netto.

26. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Grupa nie udzielita zadnych gwarancji ani poreczen podmiotom spoza Grupy.
27.  Zobowigzania inwestycyjne

Emitent zobowigzat sie poniesé nakfady inwestycyjne wynikajace z nastepujgcych umoéw inwestycyjnych:

1) Umowa przedwstepna zbycia i uzytkowania udziatéw w Spéice “Zdrowie” Sp. z 0.0. z Powiatem

Kwidzynskim, Miastem Kwidzyn, PEC Sp. zo.0. w Kwidzynie, PWiK Sp. z 0.0. z dnia 31 maja 2013

roku. O zawarciu umowy informowano w trybie raportu biezgcego nr 53/2013 z dnia 31 maja 2013

roku. W wyniku zawarcia wiw umowy Emitent uzytkuje udziaty "Zdrowie" Sp. z 0.0. pozostajgce
whasnoscig Miasta Kwidzyn, PEC Sp. z 0.0. w Kwidzynie, PWiK Sp. z 0.0.

2) W dniu 28 maja 2018 podpisano aneks do umowy wymienionej w punkcie 1 powyze| pomiedzy
"Zdrowie" Sp. z 0.0. a Miastem Kwidzyn, PEC Sp. z 0.0. w Kwidzynie, PWiK Sp. z 0.0. na mocy
ktérego zmieniono date zawarcie umowy przyrzeczonej na dzien 1 czerwca 2019 roku.
Jednoczesnie strony ustality, ze prawo uzytkowania udziatébw bedgcych wlasnoscig Miasta
Kwidzyn, PEC Sp. z 0.0. w Kwidzynie, PWiK Sp. z 0.0., 0 ktérych mowa w paragrafie 8 i nastepnych
powotanej wyzej w punkcie 1 powyzej umowy wygasla z dniem 1 czerwca 2018 roku i od tego dnia
wytgcznie uprawnionymi z tych udziatow sg odpowiednio Miasto Kwidzyn, PEC Sp. z o.o.
w Kwidzynie, PWiK Sp. z o.0.

W dniu 30 maja 2019 podpisano aneks do umowy wymienionej w punkcie 1 powyzej pomiedzy
"Zdrowie" Sp. z 0.0. a Miastem Kwidzyn, PEC Sp. z 0.0. w Kwidzynie, PWiK Sp. z 0.0. na mocy
ktdrego zmieniono date zawarcie umowy przyrzeczonej na dzien 1 czerwca 2020 roku.

3) W wyniku realizacji umowy przedwstepnej zbycia udzialéw oraz uzytkowania udziatow z dnia
31 maja 2013 roku, na podstawie umowy zbycia udziatow w spdlce ,Zdrowie” Sp. z 0.0. z siedziba
w Kwidzynie z dnia 8 kwietnia 2016 roku zawartej pomigdzy Powiatem Kwidzynskim (Sprzedajacy)
oraz Emitentem (Kupujacy) Emitent zobowigzat sie do zainwestowania minimum 10,000 tys. PLN
do dnia 30 czerwca 2016 roku w prace podnoszace standard infrastruktury szpitala i dostosowujace
do obowigzujgcych wymogéw. Ze wzgledu na zaistnienie obiektywnych zmian w odniesieniu do
przepisow prawa okreslajgcych obowigzki podmiotéw leczniczych w zakresie tzw. programow
dostosowawezych w dniu 28 maja 2018 roku zostal podpisany aneks do umowy zbycia udziatow
z dnia 8 kwietnia 2018 roku zobowigzujgcy EMC Instytut Medyczny SA do przedstawienia
rozliczenia poniesionych kosztéw i nakiadow inwestycyjnych do kofica wrzesnia 2018 roku
i przedstawi¢ nowy program rozwojowy dla szpitala w Kwidzynie do konca pazdziernika 2018 roku.

28. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie 9 miesiecy zakornczonym 30 wrzesnia 2019 roku Emitent byt strong nastepujgcych transakcji
Z pozostatymi podmiotami powiazanymi — niewchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej:
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Strona transakceji — kluczowy iz - Kwota transakcji Saldo na
personel kierowniczy Przedmiot transakc)i w okresie 30.09.2019
BIZ Konsulting Sp. z 0. 0. S.K. Uslugi $wiadczone na rzecz Emitenta 286 37
. Ustugi §wiadczone )
BIZ Konsulting Sp. z 0. 0. S.K. na rzecz spotki zaleznej Lubmed Sp. z 0. 0. ar
BIZ K tina i, e S Ustugi §wiadczone 64 .
L b na rzecz spotki zaleznej Mikulicz Sp. z 0.0.
BIZ K ting S SK Usiugi $wiadczone 140 ;
CnSUING 2R 20 00y narzecz spotki zaleznej RCZ Sp. z 0.0.
Ustugi $wiadczone
BIZ Konsulting Sp. z 0. 0. S.K. na rzecz spotki zaleznej PCZ Kowary Sp. 92 -
Z0.0.
Razem 639 37
Strona transakcji — jednostka . - Kwota transakcji Saldo na
sprawujaca kontrole nad Emitentem Przedmiot transakei w okresie 30.09.2019
CareUp B.V. Pozyczka z odsetkami 9322 74 265
Razem 9322 74 265
Strona transakcji — Pozostale 5 s Kwota transakcji Saldo na
jednostki powiazane Przedmiot transakcji w okresie 30.09.2019
Penta Hospitals Poland sp. z 0. 0. Pozyczka z odsetkami na rzecz Emitenta 331 10 200
Prywatna Lecznica Certus sp. z 0.0. Pozyczka z odsetkami na rzecz Emitenta 2002 2000
Penta Hospitals Poland sp. z 0. 0. Ustugi $wiadczone przez Emitenta 8 7
Prywatna Lecznica Certus sp. z 0.0. Ustugi éwiadczone przez Emitenta 63 7
Razem 2404 12 214

29. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Dnia 21 listopada 2019 Emitent poinformowat w raporcie biezgcym numer 28/2019 o dezycji Zarzadu
EMC Instytut Medyczny SA o wyrazeniu zgody na udzielenie zabezpieczer do umowy kredytu pomiedzy
Exportno-importna banka Slovenskej republiky, skratene EXIMBANKA SR, z siedzibg w Bratystawie
(Stowacja) oraz Penta Hospitals International a. s., z siedzibg w Bratystawie.

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, to jest do 29 listopada
2019 roku, nie wystgpily inne zdarzenia, ktére powinny by¢ ujgte w kwartalnym skroconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
30. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w Il kwartale wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen go dotyczacych.

30.1 Wyniki finansowe Struktura sprzedazy wg odbiorcéw uslug
Q2019 Q2018 .
Pozycja Q2019 Q2018 narastajaco narastajaco dynamika
Kwota % Kwota % Kwota % Kwota % rir

NFZ, w tym: 84 158 87,67 72232 87,10 239052 86,24 216022 87,20 110,66
- sprzedaz

safakfirowana 84 812 88,35 72729 87,70 234 840 84,72 212012 85,59 110,77
- nadwykonania (654) (0,68) (497) (0,60) 4212 1,52 4010 1,62 105,04
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ha2019 Q2018 :
" Q2019
Pozycja i & 2018 narastajgco narastajgco dynamlka
e Kwota % Kwota % Kwota % Kwota % rir
ienci
komercyini 9 552 9,95 8917 10,75 31996 11,54 26 382 10,65 121,28
Towarzystwa
ubezpieczeniowe 1106 1,15 870 1,05 3051 1,10 2787 1,13 109,47
Pozostate
rzychody 1183 1,23 910 1,10 3104 1,12 2528 1,02 122,78
QOgotem 95999 100,00 82929 100,00 277 203 100,00 247719 100,00 111,90
Zestawienie kosztow
na Il @ Narastajgco
Pozycja
2019 2018 | Dynamika % 2019 2018 | Dynamika %
Koszty dziatalnosci
operacyjnej 95 267 86 345 110,3 281221 255 959 109,9
Amortyzacja 4 955 4003 123,8 14 989 11 898 126,0
Zuzycie materiatow i
energii 11624 10 892 106,7 35510 33 160 1071
Ustugi obce 37 356 34 949 106,9 109725 102 631 106,9
Podatki i optaty 351 382 91,9 1128 1191 94,7
Wynagrodzenia 34 121 30 026 113,5 99 334 88 687 112,0
Ubezpieczenia spoteczne
[ 1Pe Ewladazania 5009 5228 1130 17 648 15 843 1114
Pozostate koszty
tocizajowe 949 873 108,7 2 880 2542 1132
Warto$é sprzedanych
towaréw i materiatow 2 (8) (250 4 ‘ s 4
Pozostate koszty
operacyjne 1580 184 858,7 2782 1467 189,6
Koszty finansowe 1598 1317 121,3 4495 3934 114,3
Razem koszty 98 445 87 846 1121 288 498 261 360 110,4

W okresie |ll kwartatow 2019 roku Grupa wygenerowala przychody ze sprzedazy w kwocie 277.203 tys.
PLN tj. 0 29.484 tys. PLN (11,9%) wyzsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Wazrost przychodow w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku zanotowano przede wszystkim
w zakresie ustug $wiadczonych w ramach kontraktéw z NFZ o 10,66 %, przy czym sprzedaz
zafakturowana wzrosta o0 10,77 %.

Nadwykonania (swiadczenia wykonane ponad limit kontraktu na dany okres) w kwocie 4.212 tys. PLN
stanowig 1,52 % wartosci sprzedazy z NFZ.

Ponadto wzrost przychodéw wynika z realizacji porozumienia dnia 23 wrzesnia 2015 roku miedzy
Ministrem Zdrowia a przedstawicielami pielegniarek i potoznych (OZZPiP oraz NRPIP) oraz dokonanych
zmian Rozporzadzenia Ministra Zdrowia z dnia 08 wrzesnia 2015 roku i 14 pazdziernika 2015 roku, od
01 wrzesnia 2015 swiadczeniodawcy otrzymajg dodatkowe $rodki na wzrost wynagrodzen pielegniarek
i poloznych oraz ratownikéw. Za okres I kwartalow 2019 roku wysokosé dodatkowych przychodéw z tego
tytulu wyniosta 12.192 tys. PLN (tj. o 707 tys. PLN wiecej niz w analogicznym okresie ubiegtego roku).

Sprzedaz dla klientow komercyjnych (indywidualnych oraz towarzystw ubezpieczeniowych) byta wyzsza
w porownaniu do ubieglego roku ogotem o 840 tys, PLN,

W okresie trzech kwartatow 2019 roku Grupa EMC poniosta koszty operacyjne w wysokosci 281.221 tys.
PLN wobec 255,959 tys. PLN w analogicznym okresie roku ubiegtego, co oznacza ich wzrost
0 25.262 tys. PLN tj. (0 9,87%).

Wyzsze koszty dziatalnosci operacyjnej dotyczg przede wszystkim kosztow pracy i wynikaja zaréwno
z podpisania wspomnianego wyzej porozumienia z dnia 23 wrzesnia 2015 roku (tacznie w okresie [l|
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kwartatéw 2019 roku Grupa wyptacita z tytulu podwyzek 12.192 tys. PLN), jak rowniez ze wzrostu skali
dziatalnosci.

Najwieksze nominalne zmiany, poza kosztami wynagrodzen iich pochodnych dotyczyty:

- ustug obcych — w szezegoinosci ustug medycznych $wiadczonych przez personel medyczny (lekarzy,
pielegniarki i potozne) oraz ustug diagnostycznych. Ogdlem w poréwnaniu do Il kwartatow 2018 roku
ustugi obce wzrosty o 7.094 tys. PLN.

- Zuzycia materiatéw i energii — wzrost w poréwnaniu do analogicznego okresu 2018 o 2.350 tys. PLN.

Przedstawione zmiany w grupie kosztow rodzajowych wplynely nieznacznie na strukturg kosztow
operacyjnych. Dominujacg pozycje stanowig koszty wynagrodzen wraz ze swiadczeniami, kitére w
biezacym okresie stanowia 34,43% ogolnej kwoty kosztéw operacyjnych (33,93% w okresie
poréwnaweczym) oraz koszty ustug obcych — 38,03% (39,27 % w analogicznym okresie ubieglego roku).

Za 9 miesiecy 2019 roku pozostale przychody operacyjne wyniosty 5.851 tys. PLN wobec 4.442 tys. PLN
uzyskanych w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Za 9 miesiecy 2019 roku pozostate koszty operacyjne wyniosty 2.782 tys. PLN (1.467 tys. PLN, w roku
2018).

Za 9 miesiecy 2019 roku Grupa EMC poniosta koszty finansowe w wysokoséci 4.495 tys. PLN podczas
gdy w 2018 roku koszty te wyniosty 3.934 tys. PLN.

Taki uktad uzyskanych przychodow i poniesionych kosztéw spowodowat osiggnigcie w okresie
sprawozdawczym straty brutto w kwocie 5.391 tys. PLN wobec straty w kwocie 9.164 tys. PLN osiggnietej
za analogiczny okres ubiegtego roku.

30.2 Pozostale wydarzenia

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2019 roku nie wystapity inne istotne wydarzenia.

31. Informacja o czynnikach i zdarzeniach, w szczegoélnosci o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe.

W okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2019 roku nie wystapity czynniki i nietypowe zdarzenia
majgce znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe.

32. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci.

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2019 roku nie nastgpito pofaczenie, przejecie lub
sprzedaz jednostek grupy.

33. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzad EMC Instytut Medyczny S.A. nie przedstawiat prognozy wynikéw finansowych na rok 2019.

34. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% gtoséw na walnym Zgromadzeniu Emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego oraz wskazanie zmian w strukturze
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wlasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego.

Na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego akcjonariuszami posiadajgcymi (wg wiedzy
Zarzgdu), co najmniej 5 % gloséw ha Walnym Zgromadzeniu EMC Instytut Medyczny S.A. sa;

. i Seria A Seria B - | Razem akeji % akcji
Akcjonariusz
Glosy A Glosy B — | Razem gtoséw % gltosow
0
CareUp B.V. 1500 038 7881110 9381 148 70,61%
3000 076 7881110 10 881 186 73,59%
- 9,
PZU FIZ AN BIS 1 2365 662 2 365 662 17,81%
- 2 365 662 2 365 662 16,00%
- [\
PZU FIZ AN BIS 2 1395100 1395100 10,50%
- 1395100 1395100 9,44%

35. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace Spoétke na dzienn przekazania raportu
kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie od
przekazania poprzedniego raportu okresowego.

Zgodnie z wiedzg Zarzadu EMC Instytut Medyczny S.A. od dnia przekazania ostathiego raportu
kwartalnego nie nastgpita zmiana w stanie posiadania akcji Emitenta i uprawniers do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotke.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, osoby zarzadzajgce | nadzorujace Spotke nie
posiadajg akcji Emitenta oraz uprawnien do nich (opcji).

36. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

W okresie 9 miesiecy zakoniczonym 30 wrzesnia 2019 roku nie zawierano w ramach Grupy Kapitatowej
EMC Instytut Medyczny S.A. istotnych transakeji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz
rynkowe,

37. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jesli faczna wartosé istniejgcych poreczen
lub gwarancji jest znaczaca.

Kwota gtowna

kredytow! Okres, na Warunki Powigzania
¢ Nazwa podmiotu, 5 yc Gl R ktory finansowe, pomiedzy
N;‘Z}Nr‘ podmuotu ktéremu udzielono  P© ty {: ! udzielono wynagrodzenia za emitel:ntem a
ey .. poreczenia/ 25014 al poreczenial udzielenie poqmlotem, ktory
poreczenia/gwarancji gwarancji g\?vfr(;ﬁgwana gwarancji poreczen/ zaciagnat
iesi ji kredyty/pozyczki
w tys. PLN w miesigcach  gwarancji edyty/pozy
Powiatowe Centrum EMC Instytut 1,60 % pozostalego

Zdrowia Sp. z 0.0.
w Kowarach

13 448 80 do splaty Spotka zalezna

Medyczny SA zobowigzania*

Powiatowe Centrum 1,60 % pozostatego

EMC Instytut

Zdrowia Sp. z 0.0, 2000 512 do sptaty Spotka zalezna
w Kowarac?h Medyeany 54 zobowigzania®

Powiatowe Centrum 1,60 % pozostatego Spélka zalena
Zdrowia Sp. z 0.0. EMC Instytut 7750 60 do splaty P

Medyczny SA

w Kowarach zobowigzania®
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Kwota giéwna

kredytow/ Okres, na Warunki Powigzania
g Nazwa podmiotu, ; ktory finansowe, pomiedzy
Nazgna podmaotu ktéremu udzielono ggg;;ek, Khane udzielono wynagrodzenia za emiter}tem a
udz:elath;ego .. poreczenial ol poreczenia/ udzielenie podmiotem, ktéry
poreczenia/gwarancii gwarancji poreczzn gwarancji poreczen/ zaciagnal )
\.ngt;;arl:'fr‘: Gl w miesigcach  gwarancji kredyty/pozyczki
1,60 % pozostatego ; .
g EMC Instytut Spotka zalezna
Mikulicz Sp. z 0.0, 7000 60 do splaty
Medjezmy 5A zobowigzania®
1,60 % pozostatego . .
Mikulicz Sp. z 0.0. i by 1850 12 do splaty o

Medyczny SA zobowigzania*

1,60 % pozostatego
Mikulicz Sp. z 0.0. 1000 12 do sptaty
zobowigzania®
1,60 % pozostaiego
Mikulicz Sp. z 0.0. Zdrowie Sp. z 0. 0. 500 12 do splaty
zobowigzania*
1,60 % pozostatego
Zdrowie Sp. z 0.0. 500 12 do splaty
zobowigzania®
1,60 % pozostatego Spotka zalezna
7750 60 do sptaty

EMC Instytut Medyczny
SA

Spétka zalezna

Spotka zalezna

EMC Instytut Medyczny
SA

Spotka zalezna

Regionalne Centrum EMC Instytut

Zdrowia Sp. 2 0.0. Medyczny SA zobowigzania*

0 é’i v,
EMC Instytut Medyczny Regionalne Centrum 7000 12 L éuopsopz;f;a&ego Splika zale2na
SA Zdrowia Sp. 2 0.0. zobowigzania®

A ; "
Regionalne Centrum EMC Instytut 1,60 % pozostalego Spolka zalezna
Zdrowia Sp. z 0.0 Medyczny SA 12530 L do spipty

RS L zobowigzania*

% ; .
EMC Piaseczno Sp. 2z EMC Instytut 12 386 79 180 éoopségfta{ego Spéika 2alezna
0.0. Medyczny SA y

zobowigzania®

1,60 % pozostatego Spdtka zalezna
7 000 12 do splaty
zobowigzania®

EMC Piaseczno Sp.z  Regionalne Centrum
0.0. Zdrowia Sp. z 0.0.

*Oszacowanego wg zdyskontowanej stopy zwrotu. Wynagrodzenie liczone raz do roku.

38. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytulu spraw sgdowych

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzeénia 2019 roku i do dnia podpisania niniejszego
sprawozdania w EMC Instytut Medyczny SA oraz w spétkach z Grupy EMC nie wystapily postepowania
toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci EMC Instytut Medyczny SA lub
jednostki od niej zaleznej.

Do typowych sporéw sadowych, w ktérych biorg udziat spotki z Grupy EMC nalezg spory zwigzane
z roszczeniami pacjentow. Potencjalne roszczenia objete sg polisg ubezpieczeniowg OC podmiotow
leczniczych, dlatego nie uwzglednia sie wartosci spraw spornych w procesie tworzenia rezerw na szkody.
Ubezpieczenie OC podmiotu leczniczego zabezpiecza spétki z Grupy EMC przed finansowymi
konsekwencjami niekorzystnego rozstrzygniecia sporu.

W ocenie Emitenta zadne z pojedynczych postepowan toczacych sie w okresie 9 miesiecy 2019 roku
przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,
jak rowniez wszystkie postepowania fgcznie nie stwarzajg zagrozenia dla ptynnoéci finansowej Grupy.

39. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2019 roku EMC Instytut Medyczny S.A. oraz spofki
zalezne nie prowadzity postepowan dotyczacych zobowiagzan albo wierzytelnosci, kidrych wartosé

Strona 40 z 64



Grupa Kapitatowa Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

EMC Instytut Medyczny za okres 9 miesigcy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku
(w tys. PLN, o ile nie podanc inaczej)

stanowitaby co najmniej 10 % kapitatow wiasnych Emitenta.

40. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktére majg istotny wplyw na warto$é godziwg aktywow finansowych
i zobowigzan finansowych

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2019 roku nie wystapily zmiany sytuacji gospodarczej
i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktore maja istotny wptyw na wartosé godziwa aktywow finansowych
i zobowiazan finansowych,

41. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki, lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych do korica okresu sprawozdawczego

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2019 roku nie zaistnialo zdarzenie polegajace
na niesptaceniu kredytu lub pozyczki, lub naruszeriu istotnych postanowien umowy kredytu
lub pozyczki.

42. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktére s istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Emitenta

Dla mozliwosci realizacji zobowigzan, kluczowe znaczenie ma wysokosé uméw zawartych z Narodowym
Funduszem Zdrowia na $wiadczenie ustug medycznych.

Umowy z poszczegoinymi oddziatami Narodowego Funduszu Zdrowia zapewniajg przychody na
poziomie okolo 86 % catosci przychodow Grupy Kapitatowej,

Wszystkie szpitale Grupy zgodnie z ogloszong listg z dnia 27 czerwca 2017 roku znalazly sie w ,sieci”
i bedg dalej $wiadczy¢ ustug ochrony zdrowia w ramach publicznego finansowania przez Narodowy
Fundusz Zdrowia.

Ponizej przedstawiono zestawienie wysokosci kontraktow z NFZ na rok 2019,
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Grupa Kapitatowa Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
EMC Instytut Medyczny SA za okres 9 miesiecy zakoficzony dnia 30 wrzesnia 2019 roku
(W tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Szacowana warto$¢ uméw na 2019 rok na dzien publikacji raportu wynosi 318.531 tys. PLN, przy czym
kwota dodatkowych $rodkow na sfinansowanie swiadczen opieki zdrowotnej udzielanych przez
pielegniarki i potozne - zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Zdrowia z dnia 8 wrzesnia 2015 roku Wynosi
26.117 tys. PLN.

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku Grupa wypracowata 5.468 tys. PLN tzw. nadwykonan (swiadczen
wykonanych powyzej limitu przypadajgcego na okres zakoriczony 30 wrzesnia 2019 roku).

Z ogolnej kwoty nadwykonan, 1.776 tys. PLN stanowig $wiadczenia w zakresach nielimitowanych
(porady, noworodki, $wiadczenia onkologiczne itp.) co do ktérych Emitent ma pewnos¢ uzyskania zaptaty
przez Narodowy Fundusz Zdrowia.

W przypadku pozostatej wartosci nadwykonan, w razie nieuzyskania zwiekszenia kontraktu
nadwykonania beda sukcesywnie Zmniejszane poprzez ograniczenie poziomu $wiadczeh planowych,
przesunigcie $rodkow na zakresy w ktorych kontrakt nie jest realizowany.

43. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiggniete
Przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

* zmiany w systemie zwigzane z wprowadzeniem ,sieci szpitali” utrwality program medyecznych
szpitali Grupy na okres 4 lat,

*  uplynigcie terminu dostosowania infrastruktury do wymogow rozporzadzenia warunkuje
koniecznos¢ koncentracji na dostosowaniu istniejacej infrastruktury do wymogow prawa,

*  utrzymujgce sig zainteresowanie firm ubezpieczeniowych rynkiem ubezpieczen dodatkowych, dla
ktorych firmy sieciowe z branzy medycznej sq najbardziej atrakcyjnym partnerem

* utrzymujgce sig niedostateczne finansowanie ustug medycznych przez Narodowy Fundusz
Zdrowia powoduje zwigkszone zainteresowanie pacjentow ustugami medycznymi éwiadczonymi
na zasadach komercyjnych,

*  sytuacja na rynku pracy branzy medycznej: narastajaca presja personelu medycznego dotyczaca
wzrostu wynagrodzen,

»  wzrost zamoznosci niektdrych grup Polakéw i zasobnosci budzetéw domowych, odnotowywany
jeszcze w latach poprzednich, spowodowat wzrost popytu na $wiadczenia medyczne oplacane
poza powszechnym ubezpieczeniem zdrowotnym,

* utrzymanie sie niskich stop procentowych w bankach finansujgcych dziatalno$é Emitenta

o zwigkszenie przychodow ze sprzedazy komercyjnej,

e zmiana in plus w poziomie kontraktow z NFZ na poszczegdlne umowy o $wiadczeniu uslug
ochrony zdrowia,

e standaryzacja wykonywania wszystkich procedur w przychodniach i szpitalach grupy ze
szczegolnym uwzglednieniem zdrowia i zycia pacjenta,

e centralizacja procesow zakupowych zaréwno w dziatalnosci operacyjnej jak i inwestycyjnej,

*  wspofpraca z innym spétkami medycznymi w portfelu Penta celem wymiany najlepszych praktyk
operacyjnych i ekonomii dziatania.
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Grupa Kapitatowa

Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

EMC Instytut Medyczny SA za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku
(w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
IV. KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Kwartalny jednostkowy bilans

a)

b}

<)

R A

aj

Aktywa

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i
prawne

Koszty zakonczonych prac
rozwojowych

Warlosc¢ firmy

Inne wartosci niematerialne i
prawne

Zaliczki na wartosci
niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwale

Srodki trwale

grunty (w tym prawo
uzytkowania wieczystego
gruntu)

budynki, lokale | obiekty
inzynierii ladowej i wodnej
urzadzenia techniczne i
maszyny

Srodki transportu

inne $rodki trwate

Srodki trwate w budowie
Zaliczki na $rodki trwale w
budowie

Naleznosci
diugoterminowe

Inwestycje diugoterminowe

Nieruchomosci

Warto$ci niematerialne
Diugoterminowe aktywa
finansowe

w jednostkach powigzanych
udziaty iub akgje

inne papiery wartosciowe
udzielone pozyczki

inne diugoterminowe aktywa
finansowe

w pozostatych jednostkach w
kidrych jednostka posiada
zaangazowanie w kapilale
w pozostalych jednostkach
Zaliczki na majatek
finansowy
Diugoterminowe
rozliczenia
miedzyokresowe

Aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego

Inne rozliczenia
miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Materiaty

Polprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe

Towary

Zaliczki na dostawy
Naleznosci
kréotkoterminowe
Naleznosci od jednosiek
powigzanych

z tytutu dostaw 1 uslug, o
okresie splaty

do 12 miesiecy

30.09.2019
niebadane

189 019

3985

1198
2549
238
40 359
37 544

1843

29839

1260

152
4 450
2815

143 933
34 187

109 746

109 746
80 763

28 983

742

742

24 518

998
998

20 385
8067

8 067
8 067

30.09.2018 30.06.2019

30.09.2018 niebadane 30.06.2019 przegladnigte

lebad (przeksztalcone)  przegladnigte  (przeksztaicone)
198 605 198 605 190 154 190 154
4187 4187 4107 4107
1429 1429 1256 1256
764 764 2671 2671
1994 1994 180 180
42744 42744 41 089 41 089
39511 39 511 38 281 38 281
1843 1843 1843 1843
30618 30618 30 023 30 023
1889 1889 1484 1484
139 139 173 173
5022 5022 4758 4758
3062 3062 2 808 2 808
171 171 - -
151 032 151 032 144 226 144 226
35 096 35096 34 404 34 404

115 936 115 936 109 822 109 822

115 936 115 936 109 822 109 822
84 363 B4 363 81039 81039
31 573 31573 28783 28783
642 642 732 732
642 642 732 732
18 570 18 570 22760 22986
1034 1034 1061 1061
1034 1034 1061 1061
16 209 16 209 19 815 20 041
4 698 4 698 7 504 7 504
4 698 4698 7210 7210
4 698 4698 7210 7210

31.,12.2018
zatwlerdzone

194 472

4362

1371
2704
287
42 956

40 166

1843

30 661

18086

118
5738
2790

146 430
34 948

111 482

111 482
81039

30 443

724

724

19 573

882
882

17 020
5500

5500
5500

31.12.2018
przeksztalcone

194 472

4362

1371
2704

287

42 956
40 166

1843

30 661
1806

118
5738
2790

146 430
34948

111 482

111482
81039

30443

724

724

16 794
5500

5 500
5500
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Grupa Kapitalowa
EMC Instytut Medyczny SA

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku
(w tys. PLN, oile nie podano inaczej)

b)

Aktywa Nota

powyzej 12 miesiecy

Inne

Naleznosci od pozostatych
Jjednostek, w ktérych
jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale
Naleznoéci od pozostalych
jednostek

Z tytulu dostaw i uslug, o
okresie splaty

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesigcy

z tytutu podatkow, dotacji,
cel, ubezpieczen
spolecznych

i zdrowotnych oraz innych
tytulow publicznoprawnych
inne

dochodzone na drodze
sgdowej

Inwestycje
krétkoterminowe
Krotkoterminowe aktywa
finansowe

W jednostkach powigzanych
udzialy lub akcje

inne papiery warto$ciowe
udzielone pozyczki

inne krétkoterminowe aktywa
finansowe

W pozostalych jednostkach
inne krétkoterminowe aktywa
finansowe

Srodki pieniezne i inne
aktywa pieniezne

srodki pieniezne w kasie i ha
rachunkach

inne $rodki pieniezne

inne aktywa pieniezne

Inne inwestycje
krétkoterminowe
Krétkoterminowe
rozliczenia
miedzyokresowe

Aktywa razem

30.09.2019
niebadane

12298

11397

11 397

463

431

2718

2715

2679

2517
162

440

213 537

30.00.2018
nlebadane

480

386

759

759

411

407

568

217176

30.09.2018
niebadane
(przeksztaicone)

11511

10 628
10628

490

386

759

759

41

407

568

217 178

30.06.2019
przegladnigte

294

12 537

11 685
11685

458

387

1211

1211
36

36

1175

1129
46

673

213140

30.06.2019
przegladniete
(przeksztatcone)

294

12311

11459
11459

458

387

1211

1211

1175
1129
46

673

212914

31.12.2018
zatwierdzone

11 520
10 675

10 675

496

342

1405

1405
494

494

91

824
87

266

214 045

31.12.2018
przeksztalcone

11 294

10 449
10 449

496

342

1405

1405
494

494

911

824
87

266

213 819

Strona 45 z 64




Grupa Kapitatowa

Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

EMC Instytut Medyczny SA za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku
(w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
30.09.2018 30.06.2019
Pasywa Nota 30.09.2019 30.09.2018 niebadane 30.06.2019 przegladnigte 31.12.2018
niebadane niebad! (przeksztalcone)  przegladnigte  (Przeksztalcone)  zatwierdzone

A, Kapitat wlasny 86 098 100 188 100 188 89 090 88 780 93171

I Kapital podstawowy 53 141 53 141 53 141 53 141 53 141 53 141

Il. Kapital zapasowy 78 168 78 168 78 168 78 168 78 168 78 168

lll.  Kapital rezerwowy & E 7 £ 1

IV.  Srodki z emisji akeji " z 5 . . B

V.  Zysk(strata) z lat ubieglych (38 448) (21 835) (21 835) (38 138) (38 448) (21 835)

VL.  Zysk (strata) netto (6 763) (9 286) (9 286) (4 081) (4 081) (16 303)

g oboWIRRan {2 127 439 116 987 118 987 124 050 124134 120 874
zobowigzania

I. Rezerwy na zobowiazania 4 589 3108 3108 4310 4394 3422
Rezerwa 2 tytulu

1 odroczonego podatku 1059 889 889 1008 1008 1017
dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia

2808 2374

2 emenytalne i podobne 3210 2219 2219 2724
diugoterminowa 658 461 461 585 659 579
krotkoterminowa 2552 1758 1758 2139 2149 1795

3. Pozostale rezerwy 320 - - 578 578 3
diugoterminowa - - - 308 308 -
krotkoterminowe 320 - - 270 270 31

i Ao 94157 67279 67279 85 611 85 611 81583

ugoterminowe

1. ‘Wabeclednostek 87 965 64722 64722 83 706 83 706 78 843
powiazanych

2. Wobec pozostalych
jednostek, w ktorych r ; . - =
jednostka posiada
zaangazowanie w Kapitale

3. Wobec pozostalych jednostek 6192 2557 2 657 1905 1905 2740

a) kredyty i pozyczki 9 4442 1088 1088 3 3 605

b z tytutu emisji diuznych B . R

) papierow wartosciowych - - B

c) inne zobowigzania finansowe 1748 1469 1469 1900 1900 2135

d) inne 2 - - 2 2 -

. Zobowiazania 28118 46 443 46 443 33736 33736 35 696
krétkoterminowe
Waobec jednostek

1 powigzanych 2023 12 427 12 427 26 26 1
2 tytulu dostaw i ustug,

a) o okresie wymagalnosci 23 4 4 26 26 1
do 12 miesiecy 23 4 4 26 26 1
powy2ej 12 miesiecy - - - - - -

b) inne 2000 12423 12 423 - - -

2. Waobec pozostalych
jednostek, w ktérych ) ) ) B ) .
jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostalych jednostek 26 095 34016 34016 33710 33710 35 695

a) kredyty i pozyczki 9 5977 17 041 17 041 12 445 12 445 16 732

B z tytulu emisji diuznych B B

) papierow wartosciowych ° - - -

¢) inne zobowigzania finansowe 610 819 819 668 668 797
Z tytutu dostaw | ustug,

d) o w1 12132 8853 8853 12831 12 831 10 298
do 12 miesigcy 12132 8853 8853 12 831 12 831 10 298
powyzej 12 miesigcy - E & = e o
zaliczki otrzymane na

e) = 4 R
dostawy

f)  zobowigzania wekslowe - “ = % o %
z tytulu podatkow, cel,

g) ubezpieczen iinnych 3136 2985 2985 3279 3279 2977
Swiadczen

h) 2 tytulu wynagrodzen 2692 2401 2401 2724 2724 2452

iy inne 1548 1917 1017 1763 1763 2439

3. Fundusze specjalne - - - - -

i, Reslicasnia 575 157 157 393 383 173

migdzyokresowe
Ujemna wartosé firmy
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31.12.2018
przeksztatcone

92 861

53 141
78 168

(21 835)
(16 613)

120 958

3506

1017

2458

653
1805
31

31
81 583

78 843

2740
605

2135

35 696

35 695
16 732

797
10 298
10 298

2977

2452
2439

173



Grupa Kapitalowa
EMC Instytut Medyczny SA

Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesigcy zakorczony dnia 30 wrzeshia 2019 roku
(w tys. PLN, oile nie podano inaczej)

Pasywa Nota

Inne rozliczenia
miedzyokresowe

diugoterminowe
krotkoterminowe

Pasywa razem

30.09.2019
niebadane

575
41
534

213 537

30,09.2018 30,06.2019
30,09.2018 niebadane 30.06.2019 przegladnigte 31.12.2018 31,12.2018
niebadane (przeksztalcone)  przegiadnigte  (Przeksztaloone)  gatwierdzone  przeksztatcone
157 157 393 393 173 173
35 35 41 41 43 43
122 122 352 352 130 130
217178 217178 213 140 212914 214 045 213819
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Grupa Kapitatowa
EMC Instytut Medyczny SA

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku
(w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Kwartalny jednostkowy rachunek zyskow i strat

Rachunek zyskow i strat
{wersja poréwnawcza)

VL

VIIL
VIl

m mo o

0

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z
nimi, w tym:
Przychody netto ze sprzedazy produktow

Przychody netto ze sprzedazy towardw i
materialow
Kosaty dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja

Zuzycie materialow i energii

Ustugi obce

Podatki i oplaty

— podatek akcyzowy

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Pozostate koszly rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towarow i materialow
Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)

Pozostale przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyjne

Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej
(C+D-E)

Przychady finansowe

Koszly finansowe

2Zysk (strata) z dzialalnos$ci gospodarczej
(F+G-H)
Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.—J.11.)

Zysk (strata) brutto (12J)
Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wg deklaracii
Podatek dochodowy odroczony

Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku

(zwiekszenia straty)

Zysk (strata) udzialowcow mniejszosci

Zysk (strata) akcjonariuszy jednostki

N.

dominujacej

Zysk (strata Jnetto (K-L-M)

EBITDA

01.01.2019 -
30.08.2018
niebadane

96 273
96 273

102 341
4 555

9902
44 494
417

35827
6005
1341

(8 068)

514
596

(6 150)

291
3501

(6 740)

(6 740)
23

23

(6 763)

(6 763)

(1 595)

01.01.2018 -
30.09.2018
niebadane

87035
87035

94 268
4935

9308
39975
458

32773
5701
1116

(7 231)

590
628

(7 269)

2673
4 362

(8 958)

(8 958)
328

328

(9 286)

(2 286)

(2 334)

01.01.2018 -

30.09.2018

niebadane
{przeksztalcone)

87 209
87 209

94 286
4 935

9 308
39975
458

32775
5701
1116

(7 088)

420
720

(7 359)

2763
4 362

(8 958)

(8 958)
328

328

(9 286)

(9 286)

(2 424)

01.07.2019- 01.07.2018-
30.09.2018 30.09.2018
o A

32238 28 622

32238 28 622

32238 30 952

1488 1 655

3260 2959

15222 13433

128 146

12 161 10 608

1952 1789

425 362

(2 398) (2 330)

199 69

3 39

(2 202) (2 300)

762 372

1201 1293

(2 641) (3 221)

(2 641) (3 221)

Yl (42)

41 (42)
(2682) (3 179)

(2 682) (3179)
(714) (645)

01.07.2018-
30.09.2018
niebadane

(przeksztalcone

28 623
28 623

30978
1655
2 959

13 433

146

10 632
1789
362

(2353)

68
15

(2 300)

372
1293

(3 221)

(3 221)
(42)

(42)

(3179)

(3179)

(645)
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Grupa Kapitatowa
EMC Instytut Medyczny SA

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakohczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku

(w tys. PLN, oiile nie podano inaczej)

Kwartalny jednostkowy rachunek przeplywow pienieznych

01.01.2019- 01.01.2018- 01.07.2019- 01.07.2018-
Pozycje 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
niebadane niebadane niebadane niebadane
A, Przeptywy srodkow pienigznych z
" dziatalnosci operacyjnej
l.  Zysk (strata) netto (6 763) (9 2886) (2 682) (3179)
Il.  Korekty razem 5326 (3 323) 1022 160
1 Amortyzacja 4 555 4 935 1488 1655
2 Zysk (strata) z tytutu réznic kursowych (10) 1 (5) 3
3 Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 891 507 297 349
4 Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (61) (8) (14) 5
5 Zmiana stanu rezerw 1083 (70) 195 (19)
6  Zmiana stanu zapaséw (118) (126) 63 (81)
7 Zmiana stanu naleznosci (3571) (1 605) (550) 1363
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych
2 z wyjatkiem pozyczek i kredytéw ey (7 628) (878) (3:244)
9 Zmiana stanu rozliczers miedzyokresowych 210 (71) 405 116
10 Inne korekty- prowizje od kredytow, a8 732 21 10
otrzymane poreczenia
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
118 operacyjnej (1437) (12 609) (1 660) (3 019)
B Przeptywy srodkow pienieznych z
" dziatalno$ci inwestycyjnej
. Wplywy 5287 7706 1458 1395
Zbyeie wartosci niematerialnych o prawnych
1 : 61 8 13 -
oraz rzeczowych aktywow trwatych
5 Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz B . ~ “
" wartosci hiematerialnych i prawnych.
3. Z aktywow finansowych, w tym: 5226 7 698 1445 1395
a) w jednostkach powigzanych 5226 7698 1445 1395
b) w pozostatych jednostkach - - = =
zbycie aktywow finansowych = » = -
dywidendy i udziaty w zyskach - -
sptata udzielonych pozyczek R N .
diugoterminowych
odsetki - ] # =
inne wptywy z aktywow finansowych - - - -
4. Inne wptywy inwestycyjne - g = -
Il.  Wydatki 2095 7133 1132 875
1 Nabycie wartosci niema'terialnych i prawnych 1411 2431 533 855
oraz rzeczowych aktywdw trwatych
5 lpwesfycje w n.ieruchornoéci oraz wartoéci 184 71 99 19
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym:; 500 4631 300 1
a) w jednostkach powiazanych 500 4631 500 1
nabycie aktywow finansowych - 3631 1
udzielone pozyczki diugoterminowe 500 1000 500 -
b) w pozostatych jednostkach - i E =
nabycie aktywéw finansowych = - - -
udzielone pozyczki dlugoterminowe = - - =
4. Inne wydatki inwestycyjne = = * -
1. !?rzepiywy_ pignieine netto z dziatalnosci 3192 573 326 520
inwestycyjnej
c Przeplywy $rodkéw pienieznych z
" dziatalnosci finansowej
. Wplywy 9 554 20138 5769 7 842
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Grupa Kapitatowa

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

EMC Instytut Medyczny SA za okres 9 miesiecy zakornczony dnia 30 wrzeshia 2019 roku
(w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
01.01.2019- 01.01.2018- 01.07.2019- 01.07.2018-
Pozycje 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
niebadane niebadane niebadane niebadane
Whpiywy netto 2 wydania udziatow (emisji
1. akgji) i innych instrumentéw kapitatowych - - - -
oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 9554 20 138 5769 7842
3. Emisja dtuznych papierow wartosciowych - o . -
4.  Inne wplywy finansowe - - - -
5.  Odsetki - - - -
.  Wydatki 9 550 11108 2936 5250
1.  Nabycie udziatow (akcji) wiasnych - - - =
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli - - - -
3. Koszty emisji akcji - - - -
4. Spiaty kredytow | pozyczek 7713 8554 2363 4621
5. Wykup diuznych papieréw wartosciowych - - -
Z tytuiu innych zobowiazan finansowych,
B obst. GPW, prowizje kredytowe e = 12 2
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu
7. finansowego 689 1235 210 391
8. Odsetki 1081 614 351 229
9.  Inne wydatki finansowe 26 678 - -
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
. finansowej 4 9030 2833 2592
D. Przeplywy pieniezne netto razem 1759 (3 006) 1499 93
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw
E. pienieznych 1769 (3017) 1504 90
Zmiana srodkow pienieZnych z tytufu
£ réznic kursowych (10) " (5) 3
G. Srodki pieniezne na poczatek okresu 910 3428 1226 329
H. Srodki pieniezne na koniec okresu 2679 422 2679 422
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Grupa Kapitatlowa
EMC Instytut Medyczny SA

Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku

(w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Kwartalne jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wiasnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM b e g g g
(przeksztatcone)
| Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO): 93171 109 474 109 474 109 474
- korekty btedow (310) -
| :;g:‘?;::v;a{gg):‘na poczatek okresu po 92 861 109 474 109 474 109 474
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 53 141 53 141 53 141 53141
1.1, Zmiany kapitatu podstawowego - -
a) zwigkszenie (z tytutu) - = - -
~ emisji akeji - 5 . -
b) zmnigjszenie (z tytutu) - - =
— eliminacja kapitatu spotki przejmowanej - -
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 53 141 53 141 53 141 53 141
2 Réznice kursowe z przeliczenia na poczatek } ; ; .
okresu
2.1, Zmiany roznic kursowych z przeliczenia - - -
a) zwiekszenie (z tytutu) 2 & -
b)  zmniejszenie (z tytutu) % @
29 Réznice kursowe z przeliczenia ha koniec : : B
okresu
3. Udzialy (akcje) wiasne na poczatek okresu = = ” &
a) zwiekszenie & a «
b) zmniejszenie = -
3.1. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu - - -
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 78 168 78 168 78 168 78 168
4.1. Zmiany kapitalu zapasowego - & - 4
a) 2zwigkszenie (z tytutu) - - - 5
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej - - -
=z podziatu zysku (ustawowo) - - -
-z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo } ) 3 .
minimalng wartos¢)
- z aktualizacji wartosci firmy - - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - - - -
— pokrycia straty - B - -
— eliminacja kapitalu spotki przejmowanej - -
- rozliczenia potaczenia ze spotkg zalezng - - &
4.2. Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 78 168 78 168 78 168 78 168
5 Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek . . ) .
okresu
- korekty bledow podstawowych - - -
Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek B
okresu, po korektach
5.1, Zmiany kapitalu z aktualizacji wyceny - - - -
a) 2wiekszenie (z tytutu) - - = 2
b)  zmniejszenia ( z tytutu) - & = =
5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu - - = =
6 Pozostate kapitaly (Srodki z emisji akeji) na ) : ) }
poczatek okresu
61, Zmi_gny pozostatych kapitatow ($rodki z emisji ; . . )
akcji)
a) zwiekszenie z tytutu - - - %
b)  zmniejszenie z tytuty - - L ]
6.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu - - - -
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu (38 448) (26 376) (21 835) (21 835)
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu - = - -

Strona 51 z 64



Grupa Kapitatowa Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

EMC Instytut Medyczny SA za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku
(w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

31.12.20
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM e o b friiapby
(przeksztalcone)
— korekty bledow podstawowych - - - -
72, Zysk z lat ubiegiych na poczatek okresu, po ) ) R _
korektach
a) zwiekszenie (Z tytutu) - 4541 4541 4541
— podziatu zysku z lat ubiegtych - 4 541 4 541 4 541
b) zmniejszenie (2 tytutu) - = - %
— podziatu zysku z lat ubiegtych - - - -
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu - 4 541 4 541 4 541
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (38 138) (26 376) (26 376) (26 376)
— korekty btedéw podstawowych (310) - - -
o, FRED ubiegtych na poczatek okresu, po (38 448) (26 376) (26 376) (26 376)
a) zwiekszenie (z tytutu) - - - -
— przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia - - - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - - - -
— pokrycie z kapitatu zapasowego - - 4 "
7.6. Strata z lat ubiegtych na Koniec okresu (38 448) (26 376) (21 835) (21 835)
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu (38 448) (21 835) (21 835) (21 835)
8. Wynik netto (6 763) (9 286) (16 303) (16 613)
a) zysknetto . " u R
b) strata netto (6 763) (9 286) (16 303) (16 613)
c) odpisy z zysku - = . .
Il. Kapitat wlasny na koniec okresu (BZ) 86 098 100 188 93171 92 861
m Kapitat wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego 86 098 100 188 93171 92 861

podziatu zysku (pokrycia straty)
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Grupa Kapitatlowa Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
EMC Instytut Medyczny SA za okres 9 miesigcy zakorczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku
(wtys. PLN, oile nie podano inaczej)

INFORMACJA DODATKOWA DO KWARTALNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu jednostkowego

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego sa spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania
finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku.

UZGODNIENIE PRZEJSCIA NA MIEDZYNARODOWE STANDARDY RACHUNKOWOSCI

Spotka  jest jednostkg dominujaca Grupy Kapitalowej, ktéra ma obowigzek sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie ze standardami MSSF przyjetymi przez UE.
Grupa Kapitalowa, w ktorej Spotka jest jednostkg dominujgca, sporzadzita swoje pierwsze roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF przyjetymi przez UE za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2005 roku. Grupa wybrata 1 stycznia 2004 roku jako dzien przejscia na MSSF.

Spotka nie sporzadzata i nie sporzadza sprawozdania finansowego zgodnie z MSR/MSSF.

Gdyby sprawozdanie finansowe byto sporzadzane zgodnie z MSR/MSSF, gléwne réznice pomiedzy

zasadami rachunkowosci przyjetymi dla zatgczonego sprawozdania a MSR/MSSF, przy zatozeniu, ze

dniem przejscia na MSR/MSSF jest 01.01.2004 roku, dotyczylyby w szczegdlnosci nastepujacych
obszarow:

e Wartosc¢ firmy powstata w wyniku polaczenia jednostek gospodarczych EuroMediCare Instytut
Medyczny Sp. z o.0. i EuroMediCare Serwis Sp. z 0.0., ktére byty pod wspding kontrolg, ale
jednostka kontrolujgca nie posiadata 100% udziatow w obu laczacych sie spdtkach. Zgodnie
z ustawg o rachunkowosci polgczenie rozliczono metodg nabycia, w zwigzku z czym powstata
wartos¢ firmy. Zgodnie z MSSF transakcje rozliczono metoda laczenia udziatow.

*  Odwrdcenie kosztéw réznic kursowych skapitalizowanych w wartosci srodkéw trwatych w budowie,
ktére zgodnie z MSR 23 s odnoszone bezposrednio w wynik finansowy.

» Kapitalizacja kosztéw finansowania ogélnego w wartosci $rodkow trwatych w budowie
i nieruchomosci zgodnie z MSR 23, ktére wg ustawy o rachunkowosci obcigzajg wynik finansowy.

e Wycena zobowigzania z tytulu nabycia udziatbw w spdice zaleznej ,Zdrowie" Sp. z o.o.
wg zamortyzowanego kosztu na dzien nabycia

Prezentacja niektérych pozycji sprawozdan finansowych wg PSR i MSR/MSSF moze sie roznic.
Réznice w prezentacji nie bedg mialy wplywu na kapitat wiasny i wynik netto Spolki. Skladniki
poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego, jak i zakres informacji dodatkowej do sprawozdania
finansowego wedtug polskich zasad rachunkowosci i MSSF moga rézni¢ sie w istotnym stopniu.

Identyfikacja roznic i ich wycena wymaga dokonania szacunkow i zatozen, ktére wplywajg na wykazane
wielkosci. Mimo, ze przyjete zatozenia i szacunki opieraja sie na najlepszej wiedzy Spotki, rzeczywiste
wielkosci mogg sie réznic od przewidywanych. Ze wzgledu na to, ze wcigz trwajg prace nad kolejnymi
standardami oraz zmianami obecnych standardow istnieje mozliwo$¢, ze standardy, wedtug ktorych
Spotka sporzadzi swoje pierwsze sprawozdanie finansowe wedtug MSSF, beda sie rdznily od standardéw
zastosowanych do sporzadzenia niniejszej noty. Zatozenie dotyczace daty, na ktérg ustalone by byty
wartosci aktywow i zobowigzan w sprawozdaniu finansowym Spdéiki sporzadzonym zgodnie z MSSF,
wynika z mozliwosci skorzystania przez Zarzad ze zwolnienia przewidzianego w paragrafie 24 MSSF 1,
zgodnie z ktérym Spolka moze przyjaé wartosci wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym zgodnym z MSSF jednostki dominujacej na podstawie daty przejécia na stosowanie MSSF
jednostki dominujgcej, czyli 1 stycznia 2004 roku. Jednakze Zarzad Spoétki moze w kazdej sytuacji zmienié
te decyzje i moze przyjaé swojg wlasng date przejécia na stosowanie MSSF. Zgodnie z MSSF, tylko
kompletne sprawozdanie finansowe, zawierajgce bilans, sprawozdanie z catkowitych dochodéw iflub
rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale, rachunek przeplywow pienieznych wraz z danymi
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku
(w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Grupa Kapitatowa
EMC Instytut Medyczny SA

poréwnywalnymi i notami objasniajacymi moze przedstawia¢ w sposob rzetelny sytuacje finansowa,
wyniki dziatalnosci i przeptywy pienigzne zgodnie z MSSF.

Wartosci wynikajace z przejécia z PSR na MSSF na dzien 31 grudnia 2018 oraz 31 grudnia 2017 zostaty
opisane w nocie 2 wprowadzenia do sprawozdania finansowego Spétki EMC Instytut Medyczny SA za
rok 2018. Wartosci wykazane na 31 grudnia 2018 nie roznig sie znaczgco od wartosci wynikajgcych
z przejscia z PSR na MSSF na dzien 30 czerwca 2019.

2. Zmiany polityki rachunkowosci, korekty biedéw i korekty reklasyfikacyjne

Na potrzeby sporzadzenia niniejszego kwartalnego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres
9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 roku, Zarzad Spdlki postanowil, skorygowac dane
poréwnawcze w jednostowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy na dzien 31 grudnia 2018 roku
w zakresie:

- ujecia rezerw na odprawy posmiertne,
- ujecia dodatkowych odpisoéw aktualizujgcych na naleznosci.

31.12.2018 31.12.2018
Ekhyia zatwierdzone HoueKea przeksztatcone

A. Aktywa trwate 194 472 - 194 472
I.  Wartosci niematerialne i prawne 4362 - 4362
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych = = :
2.  Wartosc firmy 1371 - 13711
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 2704 - 2704
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 287 - 287
IIl. Rzeczowe aktywa trwate 42 956 - 42 956
1. Srodki trwate 40 166 - 40 166

grunty (w tym prawo uzytkowania
a) wieczystego gruntu) 1843 } 1845

budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i
B) " \wodnej 30 661 ’ 30 661
c) urzadzenia techniczne i maszyny 1806 - 1806
d) srodki transportu 118 - 118
e) inne srodki trwate 5738 - 5738
2. Srodki trwate w budowie 2790 - 2790
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie - - -
Il. Naleznosci diugoterminowe - - o
IV. Inwestycje diugoterminowe 146 430 - 146 430
1. Nieruchomosci 34 948 - 34 948
2.  Wartosci niematerialne - - -
3. Dilugoterminowe aktywa finansowe 111482 111 482
a) w jednostkach powigzanych 111 482 = 111 482

udziaty lub akcje 81039 - 81039

inne papiery wartosciowe - - -

udzielone pozyczki 30443 - 30 443

inne dtugoterminowe aktywa finansowe - B -
b) w pozostatych jednostkach w kidrych

jednostka posiada = 2

zaangazowanie w kapitale
c) w pozostatych jednostkach - -
4. Zaliczki na majgtek finansowy - - -

Diugoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 724 ° 724

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
L dochodowego 24 ) 24
2. Inne rozliczenia miedzyckresowe - - -
B. Aktywa obrotowe 19 573 (228) 19 347
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Grupa Kapitatowa Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
EMC Instytut Medyczny SA za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzeénia 2019 roku
(w tys. PLN, oile nie podano inaczej)

31.12.20 12,
Axtywa zatL:eréz;ﬁe Koiekta pr::kliti?;gne

. Zapasy 882 - 882
1. Materialy 882 - 882
2. Pdiprodukty i produkty w toku = - =
3. Produkty gotowe - - -
4.  Towary 5 - “
5. Zaliczki na dostawy - - -
Il.  Naleznosci krotkoterminowe 17 020 (228) 16 794
1. Naleznoéci od jednostek powiazanych 5500 - 5500
a)  ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 5500 - 5500

do 12 miesiecy 5500 - 5500

powyzej 12 miesigcy - - -
b) Inne - - -
2. Naleznoéci od pozostatych jednostek, w

ktorych jednostka posiada zaangazowanie w - - -

kapitale
3. Naleznosci od pozostalych jednostek 11 520 (226) 11 294
a)  ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 10675 (226) 10 449

do 12 miesiecy 10 675 (226) 10 449

powyzej 12 miesiecy - - -

2z tytutu podatkéw, dotacji, cef, ubezpieczen

spofecznych
B gdrowot?‘,\ych oraz innych tytutéw ARG ) 485

publicznoprawnych
¢) inne 342 - 342
d) dochodzone na drodze sgdowej 7 - 7
lll.  Inwestycje krotkoterminowe 1405 - 1405
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1405 5 1405
a) W jednostkach powigzanych 494 - 494

udziaty lub akcje - - s
inne papiery wartosciowe & £ .
udzielene pozyczki 494 - 494
inne krotkoterminowe aktywa finansowe - - -
b) W pozostatych jednostkach - - M
inne krotkoterminowe aktywa finansowe - - -

c)  Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 911 - 911
srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 824 - 824
inne srodki pieniezne 87 - 87

inne aktywa pieniezne - - k!
2. Inne inwestycje krotkoterminowe - . -

V. Klfétkoterminowe rozliczenia 266 ) 266
miedzyokresowe
Aktywa razem 214 045 (226) 213819
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(w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

31.12.2018 31.12.2018
Pasywa zatwierdzone karekia przeksztatcone
A. Kapitat wiasny 93 171 (310) 92 861
I. Kapitat podstawowy 53 141 - 53 141
. Kapitat zapasowy 78 168 - 78 168
ll. Kapital rezerwowy i - -
IV. Srodki z emisji akcji . . _
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych (21 835) - (21 835)
VL. Zysk (strata) netto (16 303) (310) (16 613)
B. Zobowigzaniairezerwy na zobowiazania 120 874 84 120 958
. Rezerwy na zobowigzania 3422 84 3506
1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku 1017 ~ 1017
dochodowego
5 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 2374 84 2 458
podobne
diugoterminowa 579 74 653
krétkoterminowa 1795 10 1805
3. Pozostale rezerwy 31 - 31
diugoterminowa - - -
krétkoterminowe 31 - 3
Il. Zobowiazania dtugoterminowe 81 583 - 81 583
1.  Wobec jednostek powigzanych 78 843 - 78 843
2.  Wobec pozostatych jednostek, w ktérych ) ) )
jednostka posiada zaangazowanie w Kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek 2740 - 2740
a) kredyty i pozyczki 605 - 605
b z tytuiu emisji diuznych papieréw
) warto$ciowych B B )
¢} inne zobowiazania finansowe 2135 - 2135
d) inne = " o
ll.  Zobowigzania krétkoterminowe 35 696 - 35 696
1. Wobec jednostek powigzanych 1 - 1
a) 2z tytutu dostaw i ustug, 1 ) 1
o okresie wymagalnosci
do 12 miesiecy 1 - 1
powyzej 12 miesigcy - - -
b} inne - " -
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych } .
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale )
3. Wobec pozostatych jednostek 35 695 “ 35 695
a) kredyty i pozyczki 16 732 - 16 732
b) z tytutu emisji dluznych papierow : :
wartoéciowych )
c) inne zobowigzania finansowe 797 - 797
z tytuiu dostaw i ustug,
d) : 2 10 298 - 10 298
o okresie wymagalnosci
do 12 miesiecy 10 298 - 10 298
powyzej 12 miesiecy - % =
e} zaliczki otfrzymane na dostawy - - -
f) zobowigzania wekslowe - - -
2 tytuiu podatkow, cet, ubezpieczen i innych )
9 swiadezen 2977 2977
h)  ztytutu wynagrodzen 2452 - 2452
i) inne 2439 - 2439
3. Fundusze specjalne - - -
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 173 - 173
1. Ujemna wartos¢ firmy - - -
Inne rozliczenia miedzyokresowe 173 - 173
diugoterminowe 43 - 43
krétkoterminowe 130 - 130
Pasywa razem 214 045 (226) 213819
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Grupa Kapitatowa
EMC Instytut Medyczny SA

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku
(w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Ponizej zaprezentowano rowniez wplyw korekt na:

* Rachunek zyskéw i strat za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku (opublikowane dnia 15
kwietnia 2019 roku);

Przeksztalcony rachunek zyskéw i strat za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 r. — wybrane dane

Dane w tys. PLN Za rok zakoriczony 31.12.2018 r.

Dane

Dane po

k’;ﬁi':a Korekta korekfie

Przychody ze sprzedazy 118 939 - 118939
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 118 939 - 118 939
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow - - -
Koszty dzialalnosci operacyjnej 128 653 84 128737
Strata ze sprzedazy (9714) (84) (9798)
Pozostate przychody operacyjne 849 - 849
Pozostate koszty operacyjne 981 226 1207
Strata z dziatalnos$ci operacyjnej (9 848) (310) (10 156)
Przychody finansowe 3771 @ 3771
Koszty finansowe 9853 = 9853
Strata z dziatalnosci gospodarczej (15 928) (310) (16 238)
Strata brutto (15 928) (310) (16 238)
Podatek dochodowy 375 - 375
Strata netto, w tym przypadajaca: (16 303) (310) (16 613)
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (16 303) (310) (16 613)

W okresie 9 miesiecy zakorczonym dnia 30 wrzesénia 2019 roku dokonano korekt prezentacyjnych
w nastgpujgcych pozycjach sprawozdania z sytuaciji finansowej na dzien 30 wrzesnia 2018 roku:

Skonsolidowany rachunek . 30.09.2018
zyskow i strat Pozycja korygowana 30.09.2018 {przeksztatcone) korekta
Prezentacja odpisaw Przychody ze sprzedazy 87 035 87 209 174
algila!izgjacich w‘artosc naleznosci Koszty operacyjne 94 266 94 268 2
z tyt. nadwykonan, rezerw
pracowniczych oraz poreczen. s;gfasgijfeprzy‘:h"dy 590 420 (170)
Pozosta}e koszty 628 220 9
operacyjne
Przychody finansowe 2673 2763 90

W okresie 9 miesigcy zakoriczonym dnia 30 wrzesnia 2019 roku, poza wyzej wymienionymi, nie dokonano
innych korekt btedow ani zmiany klasyfikacji w stosunku do zasad przyjetych w sprawozdaniu za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku,

3. Potlaczenie spotek handlowych

W okresie 9 miesigcy zakoriczonym 30 wrzesnia 2019 nie miato miejsce potaczenie spotek handlowych.

4. Wartosci umoéw zawartych na dzien sporzadzania sprawozdania z Narodowym
Funduszem Zdrowia na 2019 rok

Najbardziej istotng dla mozliwosci realizacji zobowigzar informacjg jest poziom zawartych z Narodowym
Funduszem Zdrowia umoéw na $wiadczenie ustug medycznych.

Umowy z poszczegolnymi oddziatami Narodowego Funduszu Zdrowia zapewniaja przychody na
poziomie okoto 86% catoéci przychodéw Emitenta.
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Grupa Kapitatowa Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
EMC Instytut Medyczny SA za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku
(w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Wszystkie szpitale Emitenta zgodnie z ogtoszong listg z dnia 27 czerwca 2017 roku znalazly sig w ,sieci”

i bedg dalej $wiadczy¢ ustug ochrony zdrowia w ramach publicznego finansowania przez Narodowy
Fundusz Zdrowia.

Ponizej przedstawiono zestawienie wysokosci kontraktow z NFZ na rok 2012 ( w zt).
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Grupa Kapitatowa Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku
(w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

EMC Instytut Medyczny SA

Szacowana wartos¢é umow na 2019 rok na dzien publikacji raportu wynosi 95.863 tys. PLN, przy czym
kwota dodatkowych s$rodkéw na sfinansowanie $wiadczen opieki zdrowotnej udzielanych przez
pielegniarki i potozne - zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Zdrowia z dnia 8 wrzesnia 2015 roku wynosi

6.265 tys. PLN.

Na dzieri 30 wrzesnia 2019 roku Emitent wypracowat 5.468 tys. PLN tzw. nadwykonan (swiadczen

wykonanych powyzej limitu przypadajacego na okres zakoriczony 30 wrzesnia 2019 roku).

5. Naktady inwestycyjne

Wag grup rodzajowych

Pozycja Nakiad Udziat w nakiadach ogdtem

Aktywa trwate:
Wartosci niematerialne 273 19,7%
Srodki trwate, w tym: 610 44,1%
Grunty 3 -
Budynki budowle 74 5,4%
Maszyny i urzadzenia 190 13,7%
Srodki transportu 102 7.4%
Pozostate srodki trwate 244 17,6%
Inwestycje diugoterminowe, w tym: 500 36,2%
Udzialy lub akcje 2 -
Udzielone pozyczki 500 36,2%
Wydatki inwestycyjne razem 1383 100%

Wg miejsca poniesionych naktadéw

Nakiady inwestycyjne Naktad Udziat w naktadach ogodtem
EMC CENTRALA 246 17,8%
Szpital we Wroctawiu ul. Pilczycka 81 5,9%
Przychaodnia we Wroctawiu ul. towiecka 32 2,3%
Zespot Przychadni Farmica 22 1,6%
Szpital w Kamieniu Pomorskim 85 6,1%
Szpital w Ozimku 46 3.3%
Szpital w Zabkowicach Slaskich 0,7%
Inwestycja Kowary — Budynek A 0,2%
Inwestycja Kowary — Sanatorium 0,1%
Inwestycja Piaseczno — Szpital 184 13,3%
Przychodnie w Olesnicy, Bierutowie i Sycowie 21 1,5%
Przychodnie Wejcherowska, Krzywoustego, Zatorska 153 11,1%
Razem 883 63,8%
Udzielone pozyczki Nakiad Udziat w naktadach ogotem
Zdrowie Sp. z 0.0. 500 36,2%
Razem 500 36,2%
Ogotem nakiady 1383 100%
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Grupa Kapitalowa Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
EMC Instytut Medyczny SA za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku
(wtys. PLN, o ile nie podano inaczej)

6. Nieruchomosci

Nieruchomosci w postaci budynkéw, ktore nie sg uzytkowane przez Emitenta do realizacji jego
podstawowych zadan, lecz zostaty nabyte w celu osiggniecia okreslonych korzysci ekonomicznych
(przychodu z najmu), ujete zostaty w bilansie Emitenta w pozycji Inwestycji diugoterminowych.

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku wartosé netto nieruchomosci bedacych przedmiotem wynajmu wynosi

34.187 tys. PLN i obejmuje wartosé:

* budynku szpitala w Piasecznie - dzierzawionego spétce zaleznej EMC Piaseczno Sp. z 0.0. w kwocie
28.724 tys. PLN

e nakltadow na rozbudowe nieruchomoséci w Piasecznie — nieruchomosé bedzie przeznaczona
W przyszioéci na wynajem - w kwocie 7 tys. PLN

* budynku przychodni w Piasecznie — dzierzawionego spoice zaleznej EMC Piaseczno Sp. z o.0.
w kwocie 1.252 tys. PLN

¢ budynku Zaktadu Opiekunczo — Leczniczego w Kowarach — dzierzawionego spolce zaleznej PCZ Sp.
z 0.0. w Kowarach — w kwocie 587 tys. PLN

e budynku pralni w Kowarach - dzierzawionego spoice zaleznej PCZ Sp. z o0.0. w Kowarach na
przychodnie — w kwocie 2.119 tys. PLN

* nakladow na rozbudowe nieruchomosci w Kowarach - nieruchomosci bedg przeznaczone
w przysztosci na wynajem - w kwocie 901 tys., PLN

* naktadéw na budynek mieszkalny w Kowarach — nieruchomo$¢ bedzie przeznaczona na cele
inwestycyjne — w kwocie 183 tys. PLN

e grunt w Kowarach, na ktérym potozone sg nieruchomosci przeznaczone na wynajem — w kwocie
360 tys. PLN

¢ grunt w Kowarach, droga dojazdowa do nieruchomosci, ktére potozone sg przeznaczone na wynajem
— w kwocie 54 tys. PLN.

Strona 61 z 64



Grupa Kapitatowa Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

EMC Instytut Medyczny SA za okres 9 miesiecy zakoniczony dnia 30 wrzesnhia 2019 roku
(w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

7. Diugoterminowe aktywa finansowe i zaliczki na majatek finansowy

Dltigestatrniriowe skiy e Bidnsows 30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018
przegladniete zbadane przegladniete

Udzialy i zaliczki na udzialy, w tym w spolce: 80763 81039 84 363
Lubmed Sp. z 0.0, 1820 1820 1820
Mikulicz Sp. 2 0.0. 2506 2506 2506
EMC Health Care Limited - - #
EMC Silesia Sp. z 0.0. 10 769 10 768 11789
PCZ Sp. z 0.0. w Kowarach 9516 9516 9516
Silesia Med Serwis Sp. z 0.0. w likwidacji - 276 276
EMC Piaseczno Sp. z o.0. 10 123 10 124 13 223
“Zdrowie” Sp. z 0.0. 15 629 15 629 14 833
Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. 30 400 30 400 30 400
Udzielone pozyczki, w tym: 28 983 30 443 31573
- EMC Piaseczno Sp. z 0.0. 3510 3810 3810
- EMC Silesia Sp. z o.0. 3 805 3805 3805
- Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. 11 588 13 248 13 978
-PCZ Sp. z 0.0. w Kowarach 9580 9580 9980
- Zdrowie Sp. z 0.0. 500 - -
Razem dtugoterminowe aktywa finansowe 109 746 111 482 115936

ﬁﬁg':::::;:;"i”zg:;‘cg:f;?'::;}':“t’:: ;;%“;gxy 30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018
Stan na poczatek okresu 111 482 116 833 116 833
Zwiekszenia 500 5413 4617
- nabycia 500 4413 3617
- inne (podniesienie kapitatu) - - -
- udzielone pozyczki - 1000 1000
- reklasyfikacja pozyczki na diugoterminowg - . -
Zmniejszenia 2236 10 764 5514
- sptata pozyczek 1960 6150 5514
- reklasyfikacja pozyczki na krétkoterminowg - 494 -

e oy fdeing :
Stan na koniec okresu 109 746 111 482 1159386

. likwidacja spotki Silesia Med Serwis Sp. z 0.0.

8. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

Spotka w okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2019 nie dokonata odpisow aktualizujgcych
z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych
i prawnych lub innych aktywow oraz nie dokonata odwrocenia takich odpiséw.

W zwigzku z brakiem przeprowadzenia testu na dzien 30 wrzesnia 2019 roku, Zarzad zdecydowat
w sprawozdaniu za 9 miesiecy 2019 roku o pozostawieniu kwoty odpisu z tytulu utraty wartosci
rzeczowych aktywow trwalych bez zmian w poréwnaniu do odpisu ustalonego na dzien 31 grudnia 2018
roku.
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Grupa Kapitatowa Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
EMC Instytut Medyczny SA za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzegnia 2019 roku
(w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

9. Kredyty i pozyczki
Kredyty

W dniu 26 marca 2019 roku Emitent oraz spotki zalezne Mikulicz Sp. z 0.0., Zdrowie Sp. z 0.0., zawarly
aneks do umowy o Multilinie z dnia 11 maja 2015 roku wraz z poZniejszymi zmianami z Santander Bank
Polska Spotka Akeyjna z siedziba we Wroctawiu. Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegt termin splaty
kredytu, ktory zostat wydtuzony do 30 kwietnia 2019 roku. Nastepnie w dniu 30 kwietnia 2019 roku Emitent
oraz spoiki zalezne Mikulicz Sp. z 0.0., Zdrowie Sp. z 0.0, zawarty aneks do umowy o Multilinie z dnia 11
maja 2015 roku wraz z pézniejszymi zmianami z Santander Bank Polska Spdtka Akeyjna z siedzibg we
Wroctawiu, ktory wydtuzy! termin splaty kredytu do dnia 31 pazdziernika 2019 r. W dniu 30 pazdziernika
2019 roku Emitent oraz spotki zalezne Mikulicz Sp. z 0.0, Zdrowie Sp. z 0.0., zawarly aneks do umowy
o Multilinie z dnia 11 maja 2015 roku wraz z pozniejszymi zmianami z Santander Bank Polska Spotka
Akeyjna z siedzibg we Wroctawiu, ktory wydtuzyt termin splaty kredytu do dnia 30 listopada 2019 r. Oprécz
tego w dniu 26 marca 2019 roku Emitent oraz spoétki zalezne Mikulicz Sp. z 0.0, Zdrowie Sp. zo.0.,
zawarty aneks do umowy o Multilinie z dnia 11 maja 2015 roku wraz z pézniejszymi zmianamiz Santander
Bank Polska Spétka Akeyjna z siedzibg we Wroctawiu stanowigcy, ze kwota kredytu do dnia jego sptaty
wynosi 3.350 tys. PLN, Na dzien 30 wrzeénia 2019 roku Emitent testowal wartosé kowenantow zawartych
w umowach kredytowych. W wyniku testu okazato sie, ze Grupa nie przekroczyta granicznych wartosci
wskaznikéw finansowych zawartych w umowach kredytowych.

Pozyczki

Na podstawie zgdania wypfaty do ramowej umowy pozyczki zawartej 25 wrzesnia 2013 roku z CareUp
B.V. z siedzibg w Amsterdamie oraz aneksu do tej umowy z dnia 16 kwietnia 2019 r., Emitent w dniu
26 lutego 2019 roku otrzymat na rachunek bankowy kwote 2.660 tys. PLN, w dniu 26 kwietnia 2019 roku
otrzymat na rachunek bankowy kwote 840 tys. PLN, a w dniu 4 lipca 2019 roku otrzymat na rachunek
bankowy kwote 3.464 tys, PLN.

Na podstawie zadania wyplaty do ramowej umowy pozyczki zawartej 25 wrzesnia 2019 roku z Prywatng
lecznicg Certus Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, Emitent w dniu 25 wrzesnia 2019 roku otrzymat na
rachunek bankowy kwote 2.000 tys. PLN.

10. Inne zobowigzania

Emitent dokonuje klasyfikacji zobowiazan jako diugoterminowe lub krétkoterminowe w oparciu o analize
terminéw wymagalnosci wynikajacych z poszczegolnych transakgji.

Na dziern 30 wrzesnia 2019 roku gléwng skiadowsg innych zobowigzan krotkoterminowych byto
zobowigzanie z tytutu zawarcia umowy przyrzeczonej dotyczgcej nabycia udziatéw spotki Zdrowie Sp.
Z0.0.

11. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Dnia 21 listopada 2019 Emitent poinformowat w raporcie biezgcym numer 28/2019 o dezycji Zarzadu
EMC Instytut Medyczny SA o wyrazeniu zgody na udzielenie zabezpieczen do umowy kredytu pomiedzy
Exportno-importna banka Slovenskej republiky, skratene EXIMBANKA SR, z siedzibg w Bratystawie
(Stowacja) oraz Penta Hospitals International a. s., z siedzibg w Bratyslawie.

Po dniu bilansowym do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, to jest do 29 listopada
2019 roku, nie wystapity inne zdarzenia, ktére powinny by¢ ujete w kwartalnym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.
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Grupa Kapitatowa Kwartalne skrocong skonsolidowane sprawozdanie finansowe

EMC Instytut Medyczny SA za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku
{(w tys. PLN, o ile nie podano inacze))

Podpisy wszystkich cztonkow Zarzadu;

Prezes Zarzgdu
Karol Piasecki

Wiceprezes Zarzadu
Dariusz Chowaniec

Wiceprezes Zarzadu
Marcin Fakadej

Wroctaw, dnia 29 listopada 2019 roku
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