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L. PODSTAWOWE INFORMACIEO SPOLCE | GRUPIE KAPITALOWEI
1.1 EMC INSTYTUT MEDYCZNY SA | GRUPA EMC INSTYTUT MEDYCZNY SA — STRUKTURA GRUPY KAPITALOWE]

EMC Instytut Medyczny SA (,Emitent”) tworzy grupg kapitatowa, ktora sktada sie z jednostki
dominujacej EMC Instytut Medyczny SA oraz jednostek zaleznych (,Grupa EMC”, ,Grupa EMC Szpitale”).
Zasadnicza dziatalnoéé EMC Instytut Medyczny SA wykonywana jest w zakresie opieki zdrowotnej.

Wszystkie spotki Grupy EMC podlegaja petnej konsolidacii.

STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ EMC (stan na dzied 30 czerwca 2019 r.)

EMC : oo
Instytut Medyczny SA . Soital s

s EMCPrz

s Przychodnie w Olesnicy, Bierutowie i Sycowie

Lubmed Mikulicz Powiatowe EMC Silesia EMC Piaseczno #imwle Reginalne Centrun blli:jyed E AL
Sp.20.0. Sp.zo.0. Centrum Zdrowia Sp.z0.0. 5p.zo.0. Spedei il sp‘ wo
z0.0.w
. 20.0.
Sp.70.0 likwidacji

- . EMC Instytut
EMC EMC m:wti,. Meiycany SA
Instytut Medyczny 54 1
Medyczny 65,12%
A 100% Miasto Katowice
34,88%

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 roku nie nastapity zmiany w sktadzie Grupy
w stosunku do 31 grudnia 2018 roku.

1.2 OPIS ZMIAN W ORGANIZACH GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA W TYM W WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK, UZYSKANIA
LUB UTRATY KONTROLI NAD JEDNOSTKAMI ZALEZNYMI ORAZ INWESTYCIAMI DEUGOTERMINOWYMI A TAKZE PODZIALU,
RESTRUKTURYZACJ LUB ZANIECHANIA DZIALALNOSCI ORAZ WSKAZANIE JEDNOSTEK PODLEGAJIACYCH KONSOLIDACH

W dniu 10 maja 2018 r Uchwatg nr 5/2018 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow .Spotki pod firma
Silesia Med Serwis Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach podjeto decyzje o rozwigzaniu Spotki i otwarciu jej
likwidacji proces likwidacji jest w toku.

(.3 EMIC INSTYTUT MIEDYCZNY SA 1| GRUPA EMC INSTYTUT MEDYCZNY SA —NASZA HISTORIA

EMC Instytut Medyczny SA jest liderem rynku przeksztatcen, restrukturyzacjii modernizacji publicznych
szpitali w Polsce.

: . 3 %
/ N



Grupa EMC Instytut Medyczny SA Pétroczne sprawozdanie Zarzadu
za okres 01.01.2018-30.06.2018
{w tys. PLN)

EMC Instytut Medyczny S.A.
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1.4 EMCINSTYTUT MEBYCZNY SA | GRUPA EMC INSTYTUT MEDYCZNY SA — KLUCZOWE FAKTY

GRUPA EMC SZPITALE/PHI to:

6

wojewoddztw

&

o dolnoslaskie, mazowieckie,
doswiadczenia w ie, opolskie, pomorski
zarzadzaniu szpitalare zachodniopomorskig

86%

przychoddw firmy
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finansowanych prze

16 lat

EMC 10 szpitali i 26 przychod
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1 min
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3,5tys. | 1/8

1 szpital geriatryczn
zaktadow opieki

e, 2
pracownikow /8 ) -
diugoterminowej

pacjentow pod opie

.5 WEADZE EMITENTA

Organami Spotki sa:
- Walne Zgromadzenie
— Rada Nadzorcza
— Zarzad

Organem zarzadzajgcym jest Zarzad, w ktdrego sktad osobowy na dzier 30.06.2019 roku wchodzg:
Karol Piasecki Prezes Zarzadu

Maciej Piorunek Cztonek Zarzadu
Tomasz Terlecki Cztonek Zarzadu @
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Na dzieri publikacji niniejszego sprawozdania finansowego w sktad osobowy Zarzadu wchodza:

Karol Piasecki Prezes Zarzadu
Dariusz Chowaniec Wiceprezes Zarzadu
Marcin Fakadej Wiceprezes Zarzadu

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 roku oraz do daty sporzadzenia niniejszego
sprawozdania zaszly nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzadu:

W dniu 27.02.2019 roku ze skutkiem na dzier 28.02.2019 roku Pan Rafata Szmuc ztozyt rezygnacig z
petnienia funkcji Prezesa Zarzadu EMC Instytut Medyczny SA. O rezygnacji osoby zarzadzajgcej
informowano w trybie raportu biezacego o nr 5/2019 z dnia 27 lutego 2019 roku.

W dniu 29.05.2019 roku ze skutkiem na dzied 31.07.2019 roku Pan Maciej Piorunek zrezygnowat z
petnienia funkcji Cztonka Zarzadu EMC Instytut Medyczny SA. O rezygnacji osoby zarzadzajacej
informowano w trybie raportu biezacego nr 18/2019 z dnia 29 maja 2019 roku.

W dniu 14.06.2019 roku Uchwata Rady Nadzorczej o nr 03/06/2019 Rada Nadzorcza Spotki EMC Instytut
Medyczny SA powotata Pana Karola Piaseckiego na Prezesa Zarzadu Spotki

W dniu 14.08.2019 roku ze skutkiem na dzier 14.08.2019 roku Pan Tomasz Terlecki ztozyt rezygnacje z
petnienia funkcji Cztonka Zarzadu EMC Instytut Medyczny SA. O rezygnacji osoby zarzadzajacej
informowano w trybie raportu biezgcego o nr 20/2019 z dnia 14 sierpnia 2019 roku.

W dniu 04.09.2019 roku Uchwatg Rady Nadzorczej o nr 02/09/2019 Rada Nadzorcza Spétki EMC Instytut
Medyczny SA powotata Pana Dariusza Chowarica na Wiceprezesa Zarzadu Spotki

W dniu 04.09.2019 roku Uchwatg Rady Nadzorczej o nr01/09/2019 Rada Nadzorcza Spotki EMC Instytut
Medyczny SA powotata Pana Marcina Fakadeja na Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

W sktad Rady Nadzorczej na dziert publikacji niniejszego sprawozdania wchodza:

Vaclav Jirkd Przewodniczacy Rady Nadzorcze;
Agéta Mestellérova Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
Martin Hrezo Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Hotubowicz Cztonek Rady Nadzorczej

Jedrzej Socha Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Hulbdj Cztonek Rady Nadzorczej

David Soukup Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 oraz do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania zaszly nastepujgce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

- oéwiadczeniem doreczonym Spétce w dniu 04.02.2019 roku Pan Mateusz Stabosz ztozyt rezygnacje z
petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej EMC Instytut Medyczny S.A. z dniem 06.03.2019 roku. O
rezygnacji osoby nadzorujacej informowano w trybie raportu biezgcego o nr 2/2019 z dnia 4 lutego 2019
roku.
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-w dniu 6 marca 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato Panig Agate Mektellérova na
Cztonka Rady Nadzorczej EMC Instytut Medyczny S.A. z dniem 6 marca 2019 roku. O powotaniu osoby
nadzorujacej spdtka poinformowata w trybie raportu biezacego nr 6/2019 z dnia 6 marca 2019 roku.

- w dniu 12 marca 2019 roku Uchwatg Rady Nadzorczej o nr 01/03/2019 Rada Nadzorcrza Spdtki
mianowata Panig Agate Mestellérova do pefnienia obowigzkow Wiceprzewodniczacej Rady Nadzorczej
Spotki

- w dniu 12 marca 2019 roku Uchwatg Rady Nadzorczej o nr 02/03/2019 Rada Nadzorcza Spotki
delegowata Pana Martina Hre¥o do petnienia obowigzkéw Prezesa Zarzadu Spaétki w okresie od 12 marca
2019 do 12 czerwca 2019r. O delegowaniu osoby nadzorujgcej informowano w trybie raportu biezacego
o nr9/2019 z dnia 12 marca 2019 roku.

W ramach struktury Rady Nadzorczej dziata Komitet Audytu, w sktad ktérego wehodza:
David Soukup Przewodniczacy Komitetu Audytu
Michat Hulbgj Cztonek Komitetu Audytu

Vaclav Jirkd Cztonek Komitetu Audytu




Grupa EMC Instytut Medyczny SA Pétroczne sprawozdanie Zarzadu
za okres 01.01.2018-30.06.2018
(w tys. PLN)

[.6 STRUKTURA AKCIONARIATU

Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy Emitenta skfada sie
z nastepujacych serii akgji:

Seria rodzaj liczba akgji liczba gtoséw na WZ
seria A imienne 1500038 3000076
seria B na okaziciela 2 500 062 2 500062
seria C na okaziciela 1500 000 1 500 000
seriaD na okaziciela 400 000 400 000
seria E na okaziciela 737 512 737 512
seria F na okaziciela 500 000 500 000
seria G na okaziciela 1189 602 1189602
seria H na okaziciela 3692 310 3692 310
Seria | na okaziciela 1265822 1265822
RAZEM 13 285 346 14 785 384

Na dzier zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy Emitenta tworzy
13 285 346 akcji o tacznej wartosci 53.141,38 tys. PLN.

Struktura akcjonariatu wedtug liczby

gtosow
TFI PZU SA Pozostali
28,31% 1,08%
CareUp B.V.
70,61% m CareUp B.V.
B TFlI PZU SA
1 Pozostali

Struktura akcjonariatu wedtug liczby akcji

Pozostali
TFI PZU SA 0,97%
25,44%
B CareUp B.V.
m TFl PZU SA
CareUp B.V. 1 Pozostali

73,59%
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Il SYTUACIA FINANSOWA
1.1 WYBRANE DANE FINANSOWE
01.01.2019- 01.01.2018- 01.01.2019- 01.01.2018-
WYBRANE DANE FINANSOWE 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
: (przeksztatcone (przeksztalcon |
[¢] H
AAIRRES W TYS. PLN W TYS. PLN WTYS. EUR W TYS. EUR
Przychody netto ze
1 Sprzeda‘zy produktow, 181 204 164 756 42 258 38 862
towardw i materiatow
2 | Zysk (strata) z dziatalnosci (2 485) (3 360) (580) (793}
operacyjnej
3 | Zysk (strata) brutto (5 349) (5 926) (1 247) (1.398)
4 | Zysk (strata) netto (6 177) (7 275) {1441) (1716)
Przeplywy pieniezne netto
5 | 2 dziatalnosci operacyjnej 10 820 (9010) 2523 (2 125)
Przeplywy pieniezne netto
6 z dziatalnosci inwestycyjnej 3 268) (6 506) e5) 1 3]
Przeplywy pieniezne netto
’ z dziatalno$ci finansowej (5429) g \d 285) 2437
8 | Przeplywy pienigzne netto 1125 (5 183) 262 (1223)
razem
9 | Sredniowazona liczba akcji 13 285 346 13 285 346 13 285 346 13 285 346
(szt.)
10 | Zysk (strata) na jedng akcje {0,4649) {0,5476) {0,1084) (0,1292)
w PLN/ EUR
11 | EBITDA (zysk operacyjny + 7 549 4535 1760 1070
amortyzacja)
A2, .06. 31.12.2018
WYBRANE DANE FINANSOWE 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2019 22
NA DZIEN:
W TYS.PLN W TYS.PLN W TYS.EUR W TYS.EUR
12 | Aktywa razem 316 192 289083 74 363 67 229
13 Zobowiqzan_ﬁa i rezerwy na 209 184 175 909 49 197 40 909
zobowigzania
14 | Zobowigzania 123 748 98 659 29103 22 944
diugoterminowe
15 | Zobowigzania 85 436 77 249 20 093 17 965
krotkoterminowe
16 | Kapitat wiasny 107 008 113175 25167 26 320
17 | Kapitat podstawowy 53141 53141 12 498 12 358
Wartos¢ ksiggowa na jedna 0 8.5188 1.8943 1,0811
18 | akeje w PLN/EUR 8948 ' :

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu przeliczono na walute euro w nastepujacy

sposob:

—  poszczegdlne pozycje bilansu wedtug kursu na koniec okresu

™
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Grupa EMC Instytut Medyczny SA

—  pozycje rachunku zyskéw i strat, rachunku przeptywéw pienieznych wedtug $redniego kursu
w okresie wyliczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw z ostatniego dnia kazdego miesigca

w ramach okresu sprawozdawczego.

<REDNIE KURSY WYMIANY ZtOTEGO W STOSUNKU DO EURO USTALANE PRZEZ NBP

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018 30 czerwca 2018

éredni kurs w okresie 4,2880 4,2669 4,2395
kurs na koniec okresu 4,2520 4,3000 4,3616

11.2. PODSTAWOWE WIELKOSC! EKONOMICZNO-FINANSOWE

Zestawienie przychodéw Grupy EMC

Pozycja 01.01.2019- | 01.01.2018- Dynamika % | Zmiana
30.06.2019 | 30.06.2018

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w 5
yim: 181 204 164 756 110,0% 16 448
Przychody netto ze sprzedazy produktow 181 195 164 747 110,0% 16 448
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 9 9 100,0% 0
Pozostale przychody operacyjne 3918 2781 140,9% 1137
Przychody finansowe 33 51 64,7% -18
Razem przychody 185 155 167 588 110,5% 17 567
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Struktura sprzedazy Grupy EMC wg odbiorcéw ustug

I'H 2019 1Q 2018 dynamika
Pozycja
Kwota % Kwota % rir
NFZ, w tym: 154 894  85,48% 143 756 87,25% 107,75%
- sprzedaz zafakturowana 150 028  82,80% 139 293 84,55% 107,71%
- nadwykonania 4 866 2,69% 4 463 2,71% 109,03%
Klienci komercyjni 22 444 12,39% 17 465 10,60% 128,51%
Towarzystwa
ubezplecisriae 1945 1,07% 1917 1,16% 101,46%
Pozostate przychody 1921 1,06% 1618 0,98% 118,73%
Ogdtem 181204 | 100,00% 164 756 100,00% 109,98%

W okresie | patrocza 2019 roku Grupa wygenerowata przychody ze sprzedazy w kwocie 180.207 tys.
PLN, tj. 0 15.451 tys. PLN (9,38%) wyzsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Wazrost przychodéw w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku zanotowano przede wszystkim
w zakresie ustug swiadczonych w ramach kontraktéw z NFZ o 7,75 %

W wyniku podpisanego porozumienia z dnia 23 wrzeénia 2015 roku miedzy Ministrem Zdrowia
a przedstawicielami pielegniarek i potoznych (OZZPiP oraz NRPiP) oraz dokonanych zmian
Rozporzadzenia Ministra Zdrowia z dnia 08 wrzeénia 2015 roku i 14 pazdziernika 2015 roku, od
01 wrzesnia 2015 $wiadczeniodawcy otrzymajg dodatkowe érodki na wzrost wynagrodzen pielegniarek
i potoznych. Za okres | pétrocza 2019 roku wysckosé dodatkowych przychoddw z tego tytutu wyniosta
12.831 tys. PLN (tj. 0 4.808 tys. PLN wigcej niz w okresie | pdtrocza 2018 r).

Ponizej zaprezentowano zestawienie przychodéw wg gtéwnych zakreséw swiadczonych ustug.
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Grupa EMC Instytut Medyczny SA Pétroczne sprawozdanie Zarzadu
za okres 01.01.2019-30.06.2019
(w tys. PLN)

Zestawienie kosztéw Grupy

Pozycja (;:1%1622‘:)1‘; ?510%1622?)11{: Dynamika % | Zmiana
Koszty dziatalnosci operacyjnej 185 954 169 614 109,6% 16 340
Amortyzacja 10 034 7 895 127,1% 2139
Zuzycie materiatow i energii 23 886 22 268 107,3% 1618
Ustugi obce 72 369 67 682 106,9% 4 687
Podatki i opiaty 777 809 96,0% (32)
Wynagrodzenia 65 213 58 661 111,2% 6 552
Ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia 11 739 10 615 110,6% 1124
Pozostale koszty rodzajowe 1931 1669 115,7% 262
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 5 16 33,3% -10
Pozostale koszty operacyjne 1653 1283 128,8% 370
Koszty finansowe 2897 2617 110,7% 280
Razem koszty 190 504 173 514 109,8% 16 990

Koszty dziatalnoci operacyjnej za okres | pétrocza 2019 roku uksztattowaty si¢ na poziomie 185 954 tys.
PLN, tj. 0 16 340 tys. PLN ( 9,63%) wyzej niz w okresie | potrocza 2018 roku.

Wyzsze koszty dziatalnosci operacyjnej dotycza przede wszystkim kosztéw pracy (facznie w | pofroczu
2019 roku Grupa wypfacita z tytutu podwyzek 15 851 tys. PLN), jak rowniez ze wzrostu skali dziatalnosci.

Najwieksze nominalne zmiany, poza kosztami wynagrodzen i ich pochodnych dotyczyty:

- ustug obcych — w szczegdlnosci ustug medycznych $wiadczonych przez personel medyczny (lekarzy,
pielegniarki i potozne) oraz ustug diagnostycznych. Ogdtem w poréwnaniu do | pdtrocza 2018 roku
ustugi obce wzrosty o 4 687 tys. PLN.

- zuzycia materiatéw i energii — wzrost w stosunku do | péfrocza 2018 0 1 618 tys. PLN.

Przedstawione zmiany w grupie kosztéw rodzajowych wptynely nieznacznie na strukturg kosztow
operacyjnych. Dominujaca pozycje stanowia koszty wynagrodzen wraz ze Swiadczeniami, ktore w
biezacym okresie stanowia 34,23 % ogolnej kwoty kosztow operacyjnych (33,81% w okresie
pordwnawczym) oraz koszty ustug obcych —37,99% (39,01% w analogicznym okresie ubiegtego roku).

Na ww. pozycje sktadajg sie przede wszystkim rozwigzywane rezerwy.

Za pierwsze 6 miesiecy 2019 roku pozostate koszty operacyjne wyniosty 1 653 tys. PLN, tj. 0 28,84%
wiecej niz w roku 2018 tj. 370 tys. zt (28,84%) wigcej niz w roku 2018.
Za pierwsze 6 miesiecy 2019 roku Grupa EMC poniosta koszty finansowe w wysokosci 2 897 tys. PLN

podczas gdy w | pétroczu 2018 roku kwota ta wyniosta 2 617 tys. PLN —wyzsze koszty finansowe dotyczg
odsetek od leasingu wycenionych zgodnie z MSSF 16.

Taki uktad uzyskanych przychodéw i poniesionych kosztow spowodowat osiggniecie w okresie
pierwszego pétrocza 2019 roku straty brutto w kwocie 5 349 tys. PLN wobec straty w kwocie 5 926 tys.
PLN osiagnietej za okres | potrocza ubiegtego roku.

Na dzieri 30 czerwca 2019 roku Grupa testowata wartosci kowenantéw zawartych w umowach
kredytowych. W wyniku testu okazato sig, ze Grupa przekroczyta graniczne wartodci wskaznikow
finansowych zawartych w ponizszych umowach kredytowych:




Grupa EMC Instytut Medyczny SA

Pétroczne sprawozdanie Zarzadu
za okres 01.01.2019-30.06.2019

(w tys. PLN)
Kwota Kwota kredytu
kredytu/ pozostata do sptaty Warunki
Bank . i i
Rodzaj kredytu pozyczki wg na  dzien 30 oprocentowania Tiemmin spiaty
umowy czerwca 2019
BNP Paribas Kredyt WIBOR 3M
Bank Polska SA  obrotowy ¢ i e barka oo 22020
. Kredyt w
BNP Paribas WIBOR 1M
Bank Polska SA ra_nchunku 4920 1757 + marza banku Lo-df-aaa
biezgcym
Raiffeisen Bank Kredyt WIBOR 1M
. ; 6 -07-
Polska inwestycyjny A5tk B A + marza banku i
v Epes Kredyt W
Raiffeisen Bank
"™ rachunku 7000 4959 VEORIM 'y 102019
Polska (RCZ) (o n + marza banku
biezgcym
Santander Bank Kredyt WIBOR 1M
Polska SA* inwestycyjny 70 1400 + marza banku SI4I520E0
Kredyt w
Santander Bank
nder Bank G ehunky 3350 - WIBOR - IM g 100019
Polska SA . + marza banku
biezacym

*Ztamanie kowenantéw wptywa jedynie na podwyzszone oprocentowanie, a nie daje opcji postawienia
kredytow w stan wymagalnoéci

W zwigzku z faktem niewypetnienia warunkéw umownych, zgodnie z pkt 69 MSR 1 Grupa
zakwalifikowata czes¢ dtugoterminowsa w/w kredytéw inwestycyjnych w wysokosci 5497 tys. PLN
do zobowigzan krétkoterminowych {na dzier 31 grudnia 2018 roku kwota dtugoterminowych kredytow
zakwalifikowanych do zobowigzan krétkoterminowych wyniosta 7 231 tys. PLN).

Powyzsze kredyty nie zostaty postawione w stan wymagalnosci pomimo niewypetnienia warunkéw
finansowych na dzied 30 czerwca 2019 roku oraz na dzieh publikacji niniejszego kwartalnego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Na podstawie prowadzonych rozméw z Bankami Zarzad
nie oczekuje postawienia kredytéw w stan wymagalnosci,

W trakcie | potrocza 2019 roku Grupa EMC finansowata swojg dziatalnoéé przeptywami pienieznymi
z dziatalnosci operacyjnej, ktdrych gtéwnym zrédtem byty rozrachunki z kontrahentami oraz pozyczki
od gtéwnego akcjonariusza.

Dziatalnos¢ inwestycyjna Grupy EMC wykazata ujemne saldo przeptywdw pienieznych, przede wszystkim
z uwagi na dokonane inwestycje w rzeczowe aktywa trwate oraz wartoici niematerialne
w facznej kwocie — 4 266 tys. PLN.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku udziat zobowigzan w finansowaniu dziatalnosci Grupy, mierzony
wskaznikiem ogolnego zadtuzenia (liczonym jako iloraz zobowiazan ogdtem i sumy aktywdw ogdétem)
wynosit 66,16 % przy 60,85 % wg stanu na 31 grudnia 2018 roku.

1.3 [STOTNE DOKONANIA LUB NIEPOWODZENIA EMITENTA | JEGO GRUFY KAPITALOWE] W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY
RAPORT WRAZ ZE WSKAZANIEM NAJWAZNIEISZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

Zestawienie przychodéw oraz zysku/straty ze sprzedazy wg spétek

Za okres szesciu miesiecy zakonczony w czerwcu

Spétka

Przychody Zysk/strata ze sprzedazy

12
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Grupa EMC Instytut Medyczny SA Pofroczne sprawozdanie Zarzadu
za okres 01.01.2019-30.06.2019
(w tys. PLN)

2019 2018 2019 2018

EMC IM SA 64 035 58 413 (3 658) (4952)
EMC Piaseczno Sp. z 0.0. 22673 18 954 (1509) {1759)
Lubmed Sp. z 0.0. 6524 6 000 1219 1126
Mikulicz Sp. z o.0. 10 256 10237 240 379
EMC Health Care Limited - - - (25)
EMC Silesia Sp. z 0.0. 4716 4197 (1671) (1122)
PCZ Kowary Sp. z 0.0. 12 917 11 816 1067 1027
Zdrowie Sp. z 0.0. 20082 18 089 (1 480) (323)
RCZ Sp. z 0.0. 41 690 38768 577 951
Silesia Med Serwis Sp. z 0.0. w likwidacji - - (2) (5)
RAZEM 182 893 166 474 (5217) (4 709)

korekty konsolidacyjne (1689) -1 684 467 (121)
Ogétem 181204 164 790 (4 750) (4 824)

Wzrost przychodéw z tytutu dotychczasowej dziatalnosci wyniost 16 419 tys. PLN w tym z tytutu
pozyskania dodatkowych érodkéw z NFZ na wzrost wynagrodzen pielggniarek i potoznych.

Wynik ze sprzedazy spadt w stosunku do okresu poréwnawczego 2018 r. o 508 tys. PLN.

Za pierwsze 6 miesiecy 2019 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 3 918 tys. PLN wobec 2 781
tys. PLN uzyskanych w analogicznym okresie roku poprzedniego.

W trakcie pierwszego pétrocza 2019 roku Grupa uzyskata 33 tys. PLN przychodéw finansowych, podczas,
gdy w okresie pierwszego potrocza 2018 roku byfo to 51 tys. PLN.

Najwazniejsze wydarzenia | pétrocza 2019 roku oraz po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania

- Zarzad EMC Instytut Medyczny SA w dniu 23 marca 2019 roku podjaf decyzje o rozpoczeciu
reorganizacji placéwki medycznej wchodzacej w sktad struktury EMC Instytut Medyczny SA — Szpitala
$w. Jerzego w Kamieniu Pomorskim (,Szpital”).

Powodem reorganizacji jest troska o bezpieczerstwo pacjentéw. Szacowany koszt realizacji programu
dostosowawczego zgodnego z zaleceniami organdw nadzoru sanitarnego dla Szpitala to 3 710 tys. zt.
Zdaniem Zarzadu skala koniecznych naktadéw powoduje, iz nie ma ekonomicznej mozliwosci realizacji
ww. programu w obszarze Bloku Operacyjnego, co w tej sytuacji uniemozliwia kontynuowanie
dziatalnodci Oddziatu Chirurgii Ogdlnej Szpitala.

Brak realizacji programéw dostosowawczych moze mie¢ wptyw bezposredni na bezpieczenstwo
pacjentow tego Oddziatu. W zwiazku z powyzszym Zarzad Spotki podjat decyzjg o rozpoczeciu procesu
zmierzajacego do zamkniecia Oddziatu Chirurgii Ogélnej w Szpitalu sw. Jerzego w Kamieniu Pomorskim.

[1.4 CZYNNIKI | ZDARZENIA MAJACE ISTOTNY WPLYW NA SKONSCLIDOWANE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
W TYM ZDARZENIA O NIETYPOWYM CHARAKTERZE

W okresie od 1 stycznia 2019 do 30 czerwca 2019 nie odnotowano zdarzen majacych istotny wptyw na
skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe.




Grupa EMC Instytut Medyczny SA Pétroczne sprawozdanie Zarzadu
za okres 01.01.2019-30.06.2019
(w tys. PLN)

ll.  POZOSTALE INFORMACIE

N1 Zasapy SPORZADZENIA SRODROCZNEGC SKROCONEGO SKONSQLIDOWANEGO | JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Prezentowane srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres od 1
stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku oraz za analogiczny okres roku ubiegtego zostato
sporzgdzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowoéci (MSR 34) ,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”, zaakceptowanym przez Unie Europejskg oraz na podstawie innych
obowiazujacych przepiséw.

Niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie nie zawiera informagji i ujawnien
wymaganych przy petnych sprawozdaniach finansowych i powinno by¢ czytane tacznie z rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 roku.
Stosowane przez Grupe zasady rachunkowosci Wg MSSF zostaly szczegétowo omdwione w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzie 31 grudnia 2018.

.2 OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYKA ZWIAZANE Z POZOSTALYMI MIESIACAMI ROKU OBROTOWEGO
Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od uméw z Narodowym Funduszem Zdrowia

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od najwigkszych odbiorcéw ustug medycznych, jakimi sg poszczegdlne
wojewodzkie oddziaty Narodowego Funduszu Zdrowia, jest najbardziej znaczacym ryzykiem w
dziatalnoéci Emitenta, szczegdlnie w przeddzien zmiany systemu finansowania opieki zdrowotnej w
Polsce — trwajg prace nad projektem zmian do ustawy z dnia 27 sierpnia 2004 r. o $wiadczeniach opieki
zdrowotnej finansowanych ze érodkéw publicznych.

Udziat przychoddw uzyskiwanych na podstawie uméw zawartych z poszczegdlnymi oddziatami NFZ
wyniost w okresie 6 miesigcy zakoriczonym 30 czerwca 2019 roku prawie 85,48%.

Sprzedaz ustug komercyjnych (dla pacjentéw prywatnych, firm ubezpieczeniowych) we wszystkich
jednostkach wykazuje niewielkie ale wcigz wzrostowe tendencje. Po szedciu miesigcach 2019 roku udziat
przychodéw ze sprzedazy ustug komercyjnych tacznie z przychodami uzyskanymi od towarzystw
ubezpieczeniowych w przychodach ogdtem wyniést 11,8%.

Stale rosngcy udziat w przychodach optat ponoszonych bezposrednio przez pacjentéw oraz posrednio
poprzez programy ubezpieczeniowe powoduje, Zeryzyko obnizenia przychoddw Spdtki jest
ograniczone.

Ryzyko utraty i zaleznosci od kluczowych pracownikéw

Ze wzgledu na charakter i specyfike dziatalnoéci Grupy EMC istotne jest utrzymanie wysoko
wykwalifikowanej i kompletnej kadry medycznej oraz menedzerskiej, jak réwniez doswiadczonego
zespotu administracyjnego. Utrata kluczowych pracownikéw mogtaby negatywnie wptyngé na dalszy
rozwoj. Zauwazalny wzrost poziomu wynagrodzer w jednostkach stuzby zdrowia w ostatnim czasie,
pociagajacy za sobg wzrost oczekiwan pfacowych pozostatych pracownikéw oraz wcigz jeszcze
utrzymujace sig zapotrzebowanie na personel lekarski i pielegniarski w krajach UE, powodujg ryzyko
wyptywu pracownikéw z jednostek nalezacych do grupy kapitatowej.

Podjgte zostaty takze dziatania wspierajace szkolenia i dalszg nauke. We wspdtpracy z Krajowym
Funduszem dofinansowano szkolenia kadry medycznej.
J—
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Grupa EMC Instytut Medyczny SA Pétroczne sprawozdanie Zarzadu
za okres 01.01.2019-30.06.2019
(w tys. PLN)

Ryzyko zwigzane z btedami medycznymi

Specyfika dziatalnoéci Emitenta powoduje narazenie na ryzyko popetnienia btedéw medycznych i
koniecznoéci wyptaty wysokich odszkodowan na rzecz pacjentow. Emitent systematycznie prowadzi
kontrole jakoéci $wiadczen medycznych poprzez tworzenie procedur, kontrole biologiczng i chemiczna
jakodci sterylizacji oraz komitety zakazen szpitalnych we wszystkich szpitalach prowadzonych przez
Emitenta.

W roku 2019 Emitent przeszedt pomyslinie audyt uzyskujac Globalny Certyfikat Jakodci wg normy
9001:2015 w zakresie ustug medycznych udzielanych we wszystkich jednostkach EMC  Instytut
Medyczny SA, do tej pory utrzymywany. Dodatkowo, EMC Instytut Medyczny SA zwigzana jest umowami
z towarzystwami ubezpieczeniowymi zabezpieczajacymi jednostki medyczne dziatajace w ramach grupy
kapitatowej przed nieprzewidywalnymi stratami wynikajacymi z koniecznosci wyptaty odszkodowan
(polisa obowigzkowa i dobrowolna OC podmiotu leczniczego). Spotki zalezne od EMC Instytut Medyczny
SA zawarly odrebne umowy ubezpieczenia OC.

Ryzyko zwigzane z planami inwestycyjnymi Emitenta

Emitent nie dostrzega zagrozenia realizacja plandw inwestycyjnych (w tym wynikajgcych z umow
inwestycyjnych Emitenta) oraz strategii rozwoju Emitenta, ze wzglgdu na fakt iz nie s3 one aktualnie
uzalezniona tylko i wytgcznie od finansowania zewnetrznego.

Gtéwny plan inwestycyjny na drugie pétrocze 2019 roku oraz rok 2020 to zakoriczenie modernizacji
Szpitala Regionalnego Centrum Zdrowia w Lubinie, dalsza modernizacja szpitala Bukowiec w Kowarach
(zakoriczenie modernizacji na potrzeby hospicjum oraz rozpoczgcie modernizacji oddziatu
pediatrycznego), modernizacja szpitala $w. Anny w Piasecznie oraz kontynuacja modernizacji Szpitala
Zdrowie w Kwidzynie.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Wszystkie Szpitale w Grupie EMC zostaty zakwalifikowane do tzw. ,sieci szpitali” i majg podpisane
umowy w ramach systemu podstawowego zabezpieczenia szpitalnego z NFZ do 30.06.2021 r. W zwigzku
z czym naley uznag, ze ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy nie wystgpuje. Nalezy jednoczesnie
podkredli¢, iz NFZ jest ptatnikiem pewnym, ktéry terminowo reguluje naleznosci. W odniesieniu do
kontraktowania ustug z NFZ ryzyko zwigzane z sezonowoscig jest niewielkie. NFZ limituje ilos¢ ustug,
ktére finansuje w umowach zawartych poza ,siecig szpitali”. W przypadku wykonania wigkszej liczby
éwiadczen, tzw. nadwykonan (a szpitale dziatajgce w trybie "ostrym" majg obowigzek przyjmowania
pacjentéw wymagajacych leczenia takze ponad limity wynikajace z umoéw) NFZ nie gwarantuje petnej
zaptaty zate ustugi. Przewidujgc takie podejécie NFZ do nadwykonan zostaty one w roku 2017
ograniczone do koniecznego minimum. Podobng polityke zamierzamy realizujemy w roku 2018, kierujac
strumied pacjentéw w "trybie planowym" do kolejek, co powinno spowodowac wiegksze
zainteresowanie ustugami komercyjnymi.

Ryzyko zwigzane z karami z tytutu zawartych uméw z NFZ

Najwazniejsze umowy zawarte przez jednostki Emitenta z NFZ posiadajg wazne dla jej dziatalnosci zapisy
dotyczace kar. Stanowig one, ze w przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy, z
przyczyn lezacych po stronie Emitenta, dyrektor danego oddziatu NFZ moze natozy¢ na Spotke kare
umowna. W przypadku wystawienia recept osobom nieuprawnionym lub w przypadkach
nieuzasadnionych, oddziat NFZ moze nafozy¢ karg umowng stanowiacy rownowartosc nienaleznej
refundacji cen lekéw dokonywanych na podstawie recept wraz z odsetkami ustawowymi od dnia
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dokonania refundacji. Kary umowne, o ktérych mowa powyzej nakfadane s3 w trybie i na zasadach
okreslonych w Rozporzadzeniu Ministra Zdrowia z dnia 6 pazdziernika 2005 r. w sprawie ogdlnych
warunkow umoéw o udzielanie $wiadczen opieki zdrowotnej (Dz. U. z 2005 r. nr 197 poz. 164).

.3 STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIE] PUBLIKOWANYCH PROGNGZ
WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W SKONSOLIDOWANYM RAPORCIE
POLROCZNYM W STOSUNKU DQ WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

Zarzad EMC IM S.A. nie przedstawiat prognozy wynikéw finansowych na rok 2019.

U4 WSKAZANIE AKCIONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO
NAIMNIE] 5% OGOLNE] LICZBY GtOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA
SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU POLROCZNEGO ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WEASNOSC! ZNACZNYCH
PAKIETOW AKCJI EMITENTA W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU OKRESOWEGO

Od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego, ktérym byt raport za pierwszy kwartat 2019 roku,
opublikowany w dniu 30 maja 2019 roku, do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie nastgpita
zmiana w strukturze wiasnosciowej Spétki, w odniesieniu do akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5
% gtosow na Walnym Zgromadzeniu EMC Instytut Medyczny S.A.

Na dzied publikacji niniejszego raportu pétrocznego akcjonariuszami posiadajacymi (wg wiedzy
Zarzadu), co najmniej 5 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spétki EMC Instytut Medyczny S.A. s3:

.5

seria A seriaB -1 razem
ilos¢ akcji ilo$¢ akcji akgji % akcji
Akcje EMC Instytut Medyczny S.A. 1500038 11 785 308 13 285 346
il ow | ilosé glo t0sé
iloé gtos ilos¢ gtosdw | gtosdw Fihrshm
3000076 11 785 308 14 785 384
1500038 7881110 9 381 148 70,61%
3000076 7881110 10 881 186 73,59%
E 1034977 |2 2365662 17,81%
10 1034977 2 365662 16,00%
| 0 2725785 1395100 10,50%
10 2725785 1395 100 9,44%

Wartos¢ nominalna kazdej akcji wynosi 4 zt.

Akcje serii A sg uprzywilejowane w ten sposdb, ze na 1 akcje tej serii przypadaja 2 gtosy na Walnym
Zgromadzeniu. Pozostate akcje nie sg uprzywilejowane.

ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCH) PRZEZ OSOBY ZARZADZAIACE |
NADZORUJACE SPOKE NA DZIEN PRZEKAZANIA SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU POEROCINEGO, WRAZ ZE
WEKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA W OKRESIE PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGD RAPORTU OKRESOWEGD

Od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego, ktérym byt raport za pierwszy kwartat 2019 roku,
opublikowany w dniu 30 maja 2019 roku, do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie nastapita
zmiana w stanie posiadania akcji Emitenta i uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzgdzajgce i
nadzorujgce Spdtke.

Osoby zarzadzajgce i nadzorujace Emitenta nie posiadajg akcji Emitenta lub uprawnieri do nich (opgji).
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.6 WSKAZANIE ISTOTNYCH POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WHASCIWY M DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACH PUBLICZNE].

Do typowych sporéw sadowych, w ktorych biorg udziat spotki z Grupy EMC nalezg spory zwigzane z
roszczeniami pacjentdw. Potencjalne roszczenia objete sg polisa ubezpieczeniowg OC podmiotow
leczniczych, dlatego nie uwzglednia sie wartosci spraw spornych w procesie tworzenia rezerw na szkody.
Ubezpieczenie OC podmiotu leczniczego zabezpiecza spétki z Grupy EMC przed finansowymi
konsekwencjami niekorzystnego rozstrzygniecia sporu.

W kazdej ze spraw, spotki reprezentowane sg przez profesjonalnych petnomocnikéw z tytutem radcy
prawnego badZ adwokata.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2019 roku nie nastgpity inne istotne zmiany
w zakresie toczacych sie spraw sgdowych dotyczacych spétek Grupy.

1.7 INFORMACIA O ZAWARCIU PRZEZ EMIT

ENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNE) LUB WIELU TRANSAKCH 7
PODMIOTAMI POWIAZANY M, JEZELI ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W | pétroczu 2019 roku Spotka, jak i jednostki od niej zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Szczegdtowy opis transakcji z podmiotami powigzanymi zostat zamieszczony w sprawozdaniu
finansowym za okres 01.01.2019 — 30.06.2019 rok.

1.8 INFORMACIE C UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUR JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI
LUB UDZIELENIU GWARANCII — tACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI! LUB JEDNQSTCE ZALEZNE] OD TEGO PODMIQTU,

JESLI EACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCI! JEST ZNACZACA

W | pdtroczu 2019 roku zaréwno Spdtka, jak i jednostki od niej zalezne nie udzielaty poreczen kredytow
i pozyczek oraz gwarancji, ktorych wartosc jest znaczaca.

Szczegdtowy opis udzielonych poreczen i gwarancji zostat zamieszczony w skonsolidowanym skrdconym
sprawozdaniu finansowym za okres 01.01.2019 - 30.06.2019 rok.

HLLO  INNE INFORMACIE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY KADROWEJ, MAJATKOWES, FINANSOWE,
WYNIKU FINANSOWEGQ | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACIE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZUWOSC! REALIZACI
ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

Dla mozliwosci realizacji zobowigzan, kluczowe znaczenie ma wysokos¢ umow zawartych z Narodowym
Funduszem Zdrowia na $wiadczenie ustug medycznych. Umowy z poszczegdlnymi oddziatami
Narodowego Funduszu Zdrowia zapewniajg przychody na poziomie okofo __ % catosci przychoddw
Grupy Kapitatowe;j.

Wszystkie szpitale Grupy zgodnie z ogtoszong lista z dnia 27 czerwca 2017 roku znalazty sig¢ w ,sieci”
i beda dalej $wiadczy¢ ustug ochrony zdrowia w ramach publicznego finansowania przez Narodowy
Fundusz Zdrowia.

Ponizej przedstawiono szacowane przez Grupe zestawienie wysokosci kontraktéw z NFZ na rok 2019 (na
dzier publikacji niniejszego sprawozdania nie sg znane wszystkie wartosci kontraktu na okres Ill kwartatu
br. Zarzad szacuje, iz nie bedg one nizsze niz w okresie Il kwartatu br.)

Gtéwny plan inwestycyjny na rok 2019 to zakorczenie modernizacji Szpitala Regionalnego Centrum
Zdrowia w Lubinie, dalsza modernizacja szpitala Bukowiec w Kowarach (zakoriczenie modernizacji na
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potrzeby hospicjum oraz rozpoczecie modernizacji oddziatu pediatrycznego), modernizacja szpitala $w.
Anny w Piasecznie oraz kontynuacja modernizacji Szpitala Zdrowie w Kwidzynie.
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Na dzien 30 czerwca 2019 roku Grupa EMC wykonata 4 866 tys. PLN tzw. nadwykona# (éwiadczen
wykonanych powyzej limitu przypadajgcego na okres zakorfczony 30 czerwca 2018 roku). Na dzier 30
czerwca 2018 wartosc nie dokonano odpiséw z tytutu nadwykonan.

HE1O WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPEYW NA QOSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIK] W
PERSPEKTYWIE CO NAIMNIE] KOLEINEGO KWARTALL

— Poziom zawartych kontraktéw z NFZ, w oparciu o nowe zasady finansowania $wiadczen opieki
zdrowotnej przez Narodowy Fundusz Zdrowia, na podstawie ustawy z dnia z dnia 27 sierpnia 2004 r.
o Swiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych ze érodkéw publicznych, na mocy ktérej z dniem
1 paidziernika 2017 roku wprowadzono ,sie¢ szpital” Szpitale tworzace tzw. ,sie¢ szpitali” zostaty
wytaczone z obecnego systemu finansowania éwiadczer opieki zdrowotnej opartego o system
konkursowy i beda miaty zagwarantowane finansowanie z NFZ w systemie ryczattowym. W sktad sieci
szpitali wehodzg zaktady lecznicze wiaczone do systemu podstawowego szpitalnego zabezpieczenia
swiadczen opieki zdrowotnej, w tym wszystkie szpitale Grupy EMC, co oznacza finansowanie w
zakresie podstawowych oddziatéw szpitala oraz niektérych dodatkowych. O finansowanie
pozostatych $wiadczen szpitale musza sie ubiega¢ w konkursach na dotychczasowych zasadach.

— Dalsza modernizacja szpitala Szpitala Regionalnego Centrum Zdrowia w Lubinie, dalsza modernizacja
szpitala Bukowiec w Kowarach (zakoriczenie modernizacji na potrzeby hospicjum oraz rozpoczecie
modernizacji oddziatu pediatrycznego) i szpitala éw. Anny w Piasecznie i kontynuacja modernizacji
Szpitala Zdrowie w Kwidzynie.

IV OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad EMC Instytut Medyczny SA oéwiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy $rddroczne skrécone
sprawozdanie finansowe EMC Instytut Medyczny S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku i
dane poréwnywalne oraz $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej EMC Instytut Medyczny S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku i dane
poréwnywalne zostaly sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi  zasadami rachunkowoéci oraz
odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowg Spétki jak i Grupy
Kapitatowej EMC Instytut Medyczny S.A. oraz ich wyniki finansowe. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej EMC Instytut Medyczny S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji
Grupy Kapitatowej EMC Instytut Medyczny S.A., w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe EMC Instytut Medyczny S.A. za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2018 roku podlegato badaniu przez niezalezny biegtego rewidenta - Ernst & Young Audyt Polska

sp. z 0.0. spdtka komandytowa dalej (EY).
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