PLAN POLACZENIA

EMC INSTYTUT MEDYCZNY SPOLKA AKCYINA

Z siedziba we Wroctawiu
oraz

PENTA HOSPITALS POLAND SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

z siedzibg we Wroctawiu

Wroctaw

23 wrzesnia 2019 roku



Niniejszy Plan Potaczenia (,Plan Polaczenia”) zostat sporzadzony i uzgodniony w dniu 23
wrzesnia 2019 r. przez:

1. EMC Instytut Medyczny Spétka Akcyjna, z siedzibg we Wroctawiu, pod adresem:
ul. Pilczycka 144-148, 54-155 Wroctaw, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000222636,
NIP 8942814132, REGON 933040945, o kapitale zaktadowym w wysokosci
53.141.384,00 zi, optaconym w catosci (,EMC”, ,Spodtka Przejmujaca”)

oraz

2. Penta Hospitals Poland spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia, z siedzibg we
Wroctawiu, pod adresem: Aleja Slaska 1, 54-118 Wroctaw, wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we
Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000634805, NIP 5252674479, REGON 365323482, o kapitale zaktadowym w
wysokosci 2.734.100,00 zt, optaconym w catosci (,Penta”, ,Spétka Przejmowana”),

przy czym Spotka Przejmujaca oraz Spétka Przejmowana sg dalej zwane tacznie
~Spotkami”, a kazda z osobna ,Spétka”.

1. INFORMACIE OGOLNE

Plan Potaczenia zostat sporzadzony na podstawie art. 498 i 499 ustawy z dnia 15 wrzesnia
2000 r. Kodeks spotek handlowych (t.j. Dz. U. 2019 r., poz. 505 z pézn. zm.) (,KSH")
w zwigzku z planowanym potgczeniem EMC i Penta.

Plan Potgczenia zostat uzgodniony miedzy Spoétkami i zaakceptowany przez Zarzady
Spotek.

2. TYP, FIRMA I SIEDZIBA KAZDEJ Z £ ACZACYCH SIE SPOLEK

Potaczeniu podlega spétka akcyjna pod firma EMC Instytut Medyczny Spoétka Akcyjna
z siedzibg we Wroctawiu, jako spétka przejmujaca, oraz spétka 2z ograniczong
odpowiedzialnoscia pod firma Penta Hospitals Poland spétka 2z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg we Wroctawiu, jako spétka przejmowana.

Spotka Przejmujgca jest spotka publiczng w rozumieniu art. 4 pkt 20) ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (t.j. Dz, U, z 2019 roku,
poz. 623 z pézn. zm.) (,Ustawa o Ofercie”).

Spotka Przejmowana jest spotkg jednoosobowa w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 3) KSH,
ktérej wszystkie udziaty nalezg do CareUp B.V. z siedzibg w Amsterdamie (,CareUp”) -
wiekszosciowego akcjonariusza Spotki Przejmujace;.

Zarowno Spotka Przejmujaca jak i Spoétka Przejmowana sg spotkami kapitatowymi, nie

znajdujg sie w likwidadji ani upadlosci, zatem spetnione sg warunki, o ktérych mowa
w art. 491 § 1 oraz § 3 KSH.




3. SPOSOB LACZENIA

a. Sposob tgczenia

Potaczenie Spoétek zostanie dokonane w trybie przepisu art, 492 § 1 pkt 1 KSH
(taczenie przez przejecie) w drodze przejecia Spétki Przejmowanej przez Spotke
Przejmujaca, tj. poprzez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na
Spotke Przejmujaca za akcje, ktére Spétka Przejmujaca wyda jedynemu
wspolnikowi Spétki Przejmowanej (,Potaczenie”).

Zgodnie z przepisem art. 493 § 2 KSH Potaczenie nastapi z dniem wpisania
Potaczenia oraz podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki Przejmujacej do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez sad rejestrowy
wiasciwy wedtug siedziby Spétki Przejmujacej (,Dzien Potaczenia”).

Na skutek Potgczenia, EMC wstapi we wszystkie prawa i obowiazki Penta, a Penta
zostanie rozwigzana, bez przeprowadzania postepowania likwidacyjnego w Dniu
Pofaczenia. Przeniesienie catego majatku (wszystkich aktywoéw | pasywdw) Penta
na EMC nastgpi w Dniu Potaczenia.

Potaczona spétka bedzie dziatata pod firmg EMC Instytut Medyczny Spétka
Akcyjna.

b. Sukcesja generalna

W wyniku Potgczenia, Spétka Przejmujaca zgodnie z trescig przepisu art. 494 § 1
KSH wstapi z Dniem Potaczenia we wszystkie prawa i obowiazki Spotki
Przejmowanej.

¢. Uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki Przeimuijacej i Zgromadzenia Wspdlnikow
Spdétki Przeimowaneij

Stosownie do przepisu art. 506 KSH, podstawe prawng Potaczenia bedg stanowié:

- uchwaly Walnego Zgromadzenia Spd&tki Przejmujacej o Potaczeniu,
zawierajace zgode na Plan Potgczenia oraz zgode na proponowane zmiany
statutu EMC (w tym podwyzszenia kapitalu zaktadowego), ktdrej projekt
stanowi Zatgcznik 1 do Planu Potgczenia;

- uchwaly Zgromadzenia Wspdlnikéw Spotki Przejmowanej o Potaczeniu,
zawierajgce zgode na Plan Potaczenia oraz zgode na proponowane zmiany
statutu EMC (w tym podwyzszenia kapitatu zaktadowego), ktorej projekt
stanowi Zatacznik 2 do Planu Pofaczenia.

Zgodnie z art. 506 §3 KSH, uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki Przejmujacej
zostang podjete w drodze glosowania oddzielnymi grupami akcjonariuszy
posiadajacych: (i) akcje zwykte, oraz (ii) akcje uprzywilejowane, zgodnie z
postanowieniami statutu Spétki Przejmujacej.

d. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki Przeimujgcej

W zwiazku z Polaczeniem, kapitat zaktadowy Spotki Przejmujacej zostanie
podwyzszony o kwote 35.613.200,00 zt (trzydziesci pie¢ miliondw szeséset
trzynascie tysiecy dwiescie ztotych) poprzez emisje 8.903.300 (osiem milionow
dziewieéset trzy tysiace trzysta) akcji zwyktych imiennych serii J o wartosci
nominalnej 4,00 zt kazda (,Akcje Potaczeniowe”).



Akcje Potaczeniowe zostang wydane CareUp - jedynemu wspdlnikowi Spotki
Przejmowanej, wedtug stosunku wymiany i na zasadach szczegotowo okreslonych
w Planie Potaczenia.

Brak obowiazku zgloszenia zamiaru Pofaczenia do Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurenciji i Konsumentow

Zamiar potaczenia nie podlega zgtoszeniu Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencii
i Konsumentow.

Brak obowiazku sporzadzenia prospektu/ memorandum informacyjnego

Z uwagi na fakt, ze oferta objecia Akcji Potaczeniowych zostanie skierowana do
jednego podmiotu - jedynego wspdlnika Spotki  Przejmowanej, Spotka
Przejmujaca nie bedzie sporzadzata prospektu ani memorandum informacyjnego
w zwiazku z emisja Akcji Potaczeniowych.

4. STOSUNEK WYMIANY UDZIALOW SPOLKI PRZEJMOWANEJ NA AKCJE SPOLKI
PRZEJMUJACEJ I WYSOKOSC EWENTUALNYCH DOPLAT
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Stosunek wymiany udziatow Spotki Przeimowanej na akcje Spoétki Przejmujacej:

W ramach Pofaczenia udziaty Spotki Przejmowanej bedg wymieniane na nowo
emitowane akcje Spotki Przejmujacej serii 1 - Akcje Potaczeniowe, wedtug
nastepujacego stosunku: 1:161, tj. w zamian za 1 udziat Spoétki Przejmowanej,
o wartoci nominalnej 50 zt, zostanie wydane 161 akcji zwyktych imiennych
serii ] Spotki  Przejmujacej, o wartosci nominalnej 4,00 zt kazda (,Parytet
Wymiany”).

W zwiazku z powyzszym, w zamian za tacznie 55.300 udziatow Spolki
Przejmowanej, o wartosci nominalinej 50 zt kazdy, tj. 0 facznej wartosci nominalnej
2.765.000,00 zt (100% udziatow Spétki Przejmowanej) zostanie wydane facznie
8.903.300 akcji zwyktych imiennych serii J Spoétki Przejmujacej, o wartosci
nominalnej 4,00 zt kazda, tj. o tacznej wartosci nominalnej 35.613.200,00 zf
(trzydzieéci pie¢ miliondéw szes$éset trzynascie tysiecy dwiescie ztotych).

Zastosowana metoda oraz podstawowe zasady ustalenia Parytetu Wymiany:

Stosunek wymiany akcji Spétki Przejmowanej na akcje Spotki Przejmujacej zostat
ustalony przez Zarzady ftaczacych sie¢ Spoétek w oparciu o wyceny Spotki
Przejmujacej oraz Spétki Przejmowanej sporzadzone przez Deloitte Advisory
spotka z ograniczong odpowiedzialnosdcig sp.k. (dawniej Deloitte sp. z 0.0.) z
siedzibq w Warszawie (,Deloitte”). Skrécony Raport z wyceny EMC Instytut
Medyczny S.A. oraz Penta Hospitals Poland sp. z 0.0. przeprowadzonej na dzier 9
sierpnia 2019 roku na potrzeby sporzadzenia Planu Potaczenia stanowi czesc
Zalacznika nr 4 oraz Zalacznika 5 do Planu Potaczenia. Datg wyceny jest dzien
9 sierpnia 2019 r. (,Data Wyceny”).




Na potrzeby oszacowania stosunku wymiany udziatdw Spoétki Przejmowanej na
akcje Spotki Przejmujacej, Deloitte dokonato oszacowania wartosci godziwej
taczacych sie Spétek przy zastosowaniu nastepujacych metod:

* w odniesieniu do EMC - metody dochodowej z zastosowaniem podejécia
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych, polegajacej na zdyskontowaniu
przysztych  oczekiwanych przeptywéw pienieznych EMC oczekiwanym
sredniowazonym kosztem kapitatu;

e w odniesieniu do Penta - metody majatkowej z zastosowaniem podejécia
skorygowanych aktywéw netto, polegajacej na oszacowaniu wartoéci
poszczegdlnych aktywoéw i zobowigzar Penta. W podejéciu tym okreslenie
wartosci przedsigbiorstwa polega na skorygowaniu wartoéci kapitatu wiasnego
o zidentyfikowane istotne rdéznice miedzy rzeczywista a bilansowa wyceng
sktadnikow jego majatku oraz zobowigzari. Z uwagi na to, ze kluczowe aktywa
posiadane przez Penta obejmuja udziaty w spétkach zaleznych - Prywatna
Lecznica Certus sp. z o.0. oraz pos$rednio w Niepubliczny Zaktad Opieki
Zdrowotnej Zdrowie Rodziny sp. z 0.0., zastosowanie podejécia skorygowanych
aktywow netto sprowadzato sie do oszacowania wartos$ci Prywatna Lecznica
Certus sp. z 0.0. oraz Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Zdrowie Rodziny
sp. z 0.0. W tym celu zastosowano podejscie zdyskontowanych przeptywéw
pienigznych, polegajacej na zdyskontowaniu przyszltych oczekiwanych
przeptywow  pienieznych obu spdtek zaleznych Penta oczekiwanym
sredniowazonym kosztem kapitatu. Od oszacowanej wartoéci aktywdéw Penta
odjeta zostata wartos¢ zobowiazar Penta, a réznica stanowi wartosci aktywéw
netto Penta.

Oszacowanie wartosci EMC, Prywatna Lecznica Certus sp. z 0.0, oraz Niepubliczny
Zaktad Opieki Zdrowotnej Zdrowie Rodziny sp. z 0.0. metodg dochodowa zostato
oparte na potwierdzonych przez zarzad kazdej ze spétek danych bilansowych oraz
projekcjach finansowych.

Stosunek wymiany udziatow Spotki Przejmowanej na akcje Spotki Przejmujacej
zostat obliczony wedtug nastepujacej metodologii:

Wartosc godziwa Spoétki Przejmujacej zostata oszacowana przez Deloitte na kwote
46.631.564,46 zt, tj. 3,51 zt na jedng dotychczasowg akcje Spotki Przejmujacej.

Z uwagi na fakt, ze wartos¢ godziwa Spotki Przejmujacej na jedna akcje Spotki
Przejmujacej zostata oszacowana na poziomie nizszym niz warto$é¢ nominalna
jednej akcji Spotki Przejmowanej wynoszaca 4,00 zt, biorgc pod uwage tresc art,
309 § 1 KSH i wynikajacy z niej zakaz obejmowania akcji ponizej ich wartosci
nominalne, dla potrzeb ustalenia Parytetu Wymiany przyjgto wartosc jednej akcji
Spotki Przejmujacej wyzszg niz wynikajaca z wartosci godziwej, w wysokosci 4,00
zt (,Wartos¢ Jednej Akcji Spétki Przejmujacej”) i tym samym, warto$¢ Spotki
Przejmujacej w wysokosci 53.141.384,00 zt (, Wartos¢ Spolki Przejmujacej”).

Wartosc¢ godziwa Spotki Przejmowanej zostata oszacowana przez Deloitte na kwote
35.781.865,00 zt (,Wartos¢ Spotki Przejmowanej”), tj. 647,05 zt na jeden
udziat Spotki  Przejmowanej (,Wartos¢ Jednego Udziatu Spoétki
Przejmowanej”).
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Biorac po uwage powyzsze, dokonano nastepujacych wyliczen na potrzeby
ustalenia Parytetu Wymiany:

ol Wartosé¢ Jednego Udziatu Spétki Przejmowanej
T Wartoé¢ Jednej Akcji Spotki Przejmujacej

gdzie:
X = Parytet Wymiany (zaokraglony w dot do najblizszej liczby
catkowitej)
to jest:
_ 647,05PLN 161
" 4,00PLN
c. Dopfaty:

Z uwagi na fakt, ze Spotka Przejmowana jest spétka jednoosobowa, a w wyniku
zastosowania Parytetu Wymiany jedynemu wspoélnikowi Spoétki Przejmowanej
wydane zostang wszystkie Akcje Potaczeniowe, nie przewiduje si¢ jakichkolwiek
doptat, o ktérych mowa w art. 499 ust. 1 pkt 2) KSH,

5. ZASADY DOTYCZACE PRZYZNANIA AKCII W SPOLCE PRZEIJMUJACEJ:

Akcje Potaczeniowe zostang przyznane jedynemu wspdinikowi Spéiki Przejmowanej, tj.
spotce CareUp, w taki sposob, ze w zamian za facznie 55.300 udziatow w kapitale
zaktadowym Spotki Przejmowanej (100% udziatow w kapitale zaktadowym Spotki
Przejmowanej), Care Up otrzyma tacznie 8.903.300 (osiem milionow dziewiecset trzy
tysigce trzysta) Akcji Potaczeniowych.

6. DZIEN, OD KTOREGO AKCJE POLACZENIOWE UPRAWNIAJA DO
UCZESTNICTWA W ZYSKU SPOLKI PRZEJMUJACE)

Akcje Potaczeniowe uprawnia¢ beda do udziatu w zysku Spétki Przejmujacej na
nastepujacych warunkach:

a) w przypadku, gdy podwyzszenie kapitatu zaktadowego EMC w zwigzku z emisjg Akcji
Potaczeniowych zostanie wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego w okresie od poczatku roku obrotowego do dnia dywidendy (wigcznie z tym
dniem) ustalonego w uchwale Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy EMC w sprawie
podziatu zysku za poprzedni rok obrotowy, Akcje Potaczeniowe uczestniczg w zysku
EMC od pierwszego dnia roku obrotowego, poprzedzajacego bezposrednio rok, w
ktérym nastgpito wpisanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego EMC w zwiazku z
emisjg Akcji Polgczeniowych do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego;

b) w przypadku, gdy podwyzszenie kapitatu zaktadowego EMC w zwigzku z emisjg Akcji
Potgczeniowych zostanie wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia




Akcjonariuszy EMC w sprawie podziatu zysku za poprzedni rok obrotowy - Akcje
Potaczeniowe uczestniczg w zysku EMC poczawszy od pierwszego dnia roku
obrotowego, w ktérym nastgpito wpisanie podwyzszenia kapitatu zakltadowego EMC w
zwigzku z emisjg Akcji Potaczeniowych do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sqdowego.

7. PRAWA PRZYZNANE PRZEZ SPOLKE PRZEIJMUJACA WSPOLNIKOM SPOLKI
PRZEJMOWANEJ ORAZ OSOBOM SZCZEGOLNIE UPRAWNIONYM W SPOLCE
PRZEJMOWANEJ

Nie jest przewidywane przyznanie przez Spotke Przejmujacg praw wspdlnikom Spotki
Przejmowanej ani osobom szczegéinie uprawnionym w Spétce Przejmowanej, o ktorych
mowa w art. 499 § 1 pkt. 5) KSH.

8. SZCZEGOLNE KORZYSCI DLA CZLONKOW ORGANOW LACZACYCH SIE SPOLEK,
A TAKZE INNYCH 0OSOB UCZESTNICZACYCH W POLACZENIU, JEZELI TAKIE
ZOSTALY PRZYZNANE

Nie jest przewidywane przyznanie szczegolnych  korzysci, o ktérych mowa
w art. 499 § 1 pkt. 6) KSH na rzecz cztonkdw organdw faczacych sie Spétek, a takze innych
0s0b uczestniczgcych w Potaczeniu.

9. INFORMACIE DODATKOWE

Z uwagi na fakt, ze Spétka Przejmujaca jest spotka, publiczng, ktérej akcje notowane sg na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
oraz Spotka Przejmujaca publikuje i udostepnia potroczne sprawozdania finansowe,
stosownie do tresci art. 499 § 4 KSH, nie zostalo sporzadzone oéwiadczenie zawierajgce
informacje o stanie ksiegowym Spotki Przejmujacej, o ktérych mowa w art, 499 § 2 pkt.
4) KSH.

Raport okresowy Spétki Przejmujacej za I pdtrocze 2018 r. dostepny jest na stronie
internetowej:  https://www.emc-sa.pl w zaktadce https://www.emc-sa.pl/strefa-
inwestora/raporty-okresowe.

Stosownie do tresci art. 500 § 2! KSH niniejszy Plan Potaczenia zostanie bezptatnie
udostepniony do publicznej wiadomosci na ponizszych stronach internetowych:

— strona internetowa Spotki Przejmujacej: https://www.emc-sa.pl/;
- strona internetowa Spotki Przejmowane;j: http://pentahospitalspoland.pl/.

10. ZALACZNIKI
Zgodnie z trescig art. 499 §2 KSH, do Planu Polaczenia zostaty dotaczone nastepujace
dokumenty:

- Zafacznik 1 - projekt uchwaty Walnego Zgromadzenia EMC o Potaczeniu
- Zatacznik 2 - projekt uchwaty Zgromadzenia Wspélnikéw Penta o Potaczeniu
- Zatgcznik 3 - projekt zmian statutu Spétki Przejmujace]
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— Zatacznik 4 - ustalenie wartosci majatku Spotki Przejmowanej na dzier 9 sierpnia
2019 r.

- Zatacznik 5 - ustalenie wartosci majatku Spotki Przejmujacej na dzien 9 sierpnia
2019 r.

- Zatacznik 6 - oswiadczenie zawierajace informacje o stanie ksiegowym Spotki
Przejmowanej na dzien 9 sierpnia 2019 r.

11. PODPISANIE PLANU POLACZENIA

Zgodnie z art. 498 KSH, Zarzady Spotek uzgodnity i przyjety tresc Planu Potgczenia,
zgodnie z art. 499 §1 KSH w dniu 23 wrzeénia 2019 r., co potwierdzity sktadajac swoje
podpisy ponizej.

EMC Instytut Medyczny S.A. Penta Hospital Poland sp. z 0.0.
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