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Grupa Kapitatowa EMC Instytut Medyczny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku (w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

L WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

e N R
WYBRANE DANE FINANSOWE ZA OKRES: e (przeksztatcone)* N (przeksztatcone)*

WTYS. PLN WTYS. PLN W TYS. EUR W TYS. EUR
1| SEVChochata U ReRseY produktéw, 89 436 81619 20 810 19 534
2 | Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (1729) (1 804) (402) (432)
3 | Zysk (strata) brutto (3292) (3132) (766) (750)
4 | Zysk (strata) netto (3719) (3 468) (865) (830)
5 E;e:g::y;?/:e;)ienieine netto z dziatalnosci 5225 (6 115) 1216 (1 464)
6 ::r‘z:;s):x;;n;zfnieine netto z dzialalnosci 2417) (2 350) (562) (562)
7 :r:zaizlmgj pieniezne netto z dzialalnosci (3 032) 2907 (705) 696
8 | Przeplywy pieniezne netto razem (224) (5 558) (52) (1330)
9 | Sredniowazona liczba akgiji (szt.) 13 285 346 13 285 346 13 285 346 13 285 346
10 | Zysk (strata) na jedng akcje w PLN/ EUR (0,2799) (0,2610) (0,0651) (0,0625)
111 EBITDA 3338 2139 777 512

: 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2019 31.12.2018

WYBRANE DANE FINANSOWE NA DZIEN:

WTYS. PLN WTYS.PLN WTYS. EUR WTYS. EUR
12 | Aktywa razem 315740 289 083 73 406 67 229
13 | Zobowiagzania i rezerwy na zobowigzania 206 277 175908 47 957 40 909
14 | Zobowiagzania dlugoterminowe 122179 98 659 28 405 22 944
15 | Zobowiazania krétkoterminowe 84 098 77 249 19 552 17 965
16 | Kapitat wiasny 109 463 113175 25 449 26 320
17 | Kapitat podstawowy 53 141 53 141 12 355 12 358
18 | Wartosc ksiegowa na jedng akcje w PLN/EUR 8,2394 8,5188 1,9156 1,9811

*Dane przeksztalcone zgodnie z korektg opisana w nocie nr 5 kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu przeliczono na walute euro w nastepujgey

sposob:

e  poszczegobine pozycje bilansu wedtug kursu na koniec okresu
e pozycje rachunku zysku i strat, rachunku przeptywéw pienieznych wediug $redniego kursu

w okresie

SREDNIE KURSY WYMIANY ZLOTEGO W STOSUNKU DO EURO USTALANE PRZEZ NBP

31 marca 2019
4,2978
43013

$redni kurs w okresie

kurs na koniec okresu

31 grudnia 2018

4,2669
4,3000

31 marca 2018
4,1784
4,2085
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Grupa Kapitalowa EMC Instytut Medyczny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 roku (w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

oot | Stmans | 0| Siiaons

WYBRANE DANE FINANSOWE ZA OKRES: ) A {przeksztatcone) {przeksztalcone)

WTYS. PLN WTYS. PLN W TYS. EUR W TYS. EUR
1 ;ﬁgﬁ;‘;"l”r;‘:g‘:' =2 ;przedaiy produktow, 32 018 29 101 7 450 6 965
2 | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (1914) (2 895) (445) (693)
3 | Zysk (strata) brutto (2 465) (4 292) (574) (1027)
4 | Zysk (strata) netto (2 451) (4 292) (570) (1027)
5 Z;ze?g::);vjy:e}aienieine netto z dziatalnosci 895 (4 386) 208 (1 050)
6 ;3:sptxén|zjeniezne netto z dzialalnosci 1107 1077 258 258
7 :;ig!gxgj pienigzne netto z dzialalnosci (1 691) 490 (393) 17
8 | Przeplywy pieniezne netto razem 31 (2818) 72 (674)
9 | Sredniowazona liczba akji (szt.) 13 285 346 13 285 346 13 285 346 13 285 346
10 | Zysk (strata) na jedng akcje w PLN/ EUR (0,1845) (0,3231) (0,0429) (0,0773)
11 | EBITDA (350) (1.246) (81) (298)

< 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2019 31.12.2018

WYBRANE DANE FINANSOWE NA DZIEN:

W TYS.PLN WTYS.PLN WTYS.EUR WTYS.EUR
12 | Aktywa razem 214 509 214 045 49 871 49778
13 | Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 123 789 120 874 28 779 28 110
14 | Zobowigzania diugoterminowe 84 912 81 583 19741 18 973
15 { Zobowiazania krétkoterminowe 35112 35696 8163 8301
16 | Kapitat wtasny 90 720 93171 21091 21668
17 | Kapitat podstawowy 53 141 53 141 12 355 12 358
18 | Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje w PLN/EUR 6,8286 7,0131 1,5876 1,6309

*Dane przeksztalcone zgodnie z korekta opisang w nocie nr 11 kwartalnego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu przeliczono na walute euro w nastepujacy
sposodb:

e  poszczegdlne pozycje bilansu wedtug kursu na koniec okresu
e pozycje rachunku zysku i strat, rachunku przeplywdéw pienieznych wedlug $redniego kursu
w okresie

SREDNIE KURSY WYMIANY ZLOTEGO W STOSUNKU DO EURO USTALANE PRZEZ NBP

31 marca 2019
4,2978
4,3013

31 grudnia 2018
4,2669
4,3000

31 marca 2018
4,1784
4,2085

sredni kurs w okresie
kurs na koniec okresu
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Grupa Kapitatlowa EMC Instytut Medyczny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 roku (w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

lll. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Atywa S TEES e
{przeksztalcone)*
Aktywa trwale 267 421 244 347 244 167
Wartosci niematerialne i prawne 32 861 33 035 33111
Rzeczowe aktywa trwale 231141 207 716 208 035
Nieruchomosci inwestycyjne 818 825 845
Pozostale aktywa finansowe (dlugoterminowe) 2 - -
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 2 599 277 2176
Aktywa obrotowe 48 319 44 736 45 094
Zapasy 3684 3514 3482
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 33272 31170 31 054
Pozostate naleznosci 828 881 1279
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 527 556 489
Pozostale aktywa finansowe 63 63 -
Rozliczenia migdzyokresowe 2157 545 2607
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7788 8 007 6183
Aktywa razem 315 740 289 083 289 261

*Dane przeksztalcone zgodnie z korekta opisang w nocie nr 5 kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Epgc"i;stytuw

{

Tomasz ecki
\-caemiarzadu

A

EMC Instytut Medykzny S.A

Maciej
Czlo

nek
k'Zarzadu

-CzZlonek|Rady Nadz reze)
delegowany do petnienia funkgji
Prezesa Zarzadu

Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 13 do 39 stanowig jego

integralng czes¢
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Grupa Kapitatowa EMC Instytut Medyczny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 roku (w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

BRI BN e
(przeksztatcone)*
E:ﬁ:slljju:caesjny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 102 421 105 836 119 664
Kapital podstawowy 53 141 53 141 53 141
Kapitat zapasowy 96 144 96 144 96 144
Kapital rezerwowy - - -
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 258 257 259
Niepokryte straty (47 122) (43 706) (29 880)
Kapitaly akcjonariuszy niekontrolujacych 7 042 7 339 6 052
Kapitat wlasny ogélem 109 463 113175 125716
Zobowigzania diugoterminowe 122179 98 659 80 489
Rezerwy z tytulu podatku odroczonego 1968 2089 1667
Rezerwy na zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych 4317 4317 4039
Pozostate rezerwy 584 587 584
Kredyty i pozyczki 80 847 77 813 61 854
Z tytutu leasingu 24 989 4 065 231
Pozostale zobowigzania 2 - 1286
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9472 9788 8748
Zobowiazania krétkoterminowe 84 098 77 249 83 056
Rezerwy na zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych 1650 1791 1110
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 1154 1020 415
Kredyty i pozyczki 18 540 21 246 24 985
Z tytutu dostaw i uslug 29 307 24114 28 708
Z tytulu leasingu 6104 1771 2044
Z tytutu podatku dochodowego 647 565 374
Pozostate zobowigzania 19 957 19 894 20 314
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 6739 6 848 5106
Zobowiazania i kapital wiasny razem 315740 289 083 289 261

*Dane przeksztalcone zgodnie z korekta opisang w nocie nr § kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 13 do 39 stanowig jego
integralng czes¢
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Grupa Kapitalowa EMC Instytut Medyczny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 roku (w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Kwartalny skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

01.01.2019 - 31.03.2019 01.01.2018 - 31.03.2018

Pozycja niebadane
Denadspe {przeksztafcone)*
Przychody ze sprzedazy 89 436 81619
Przychody netto ze sprzedazy ustug 89 432 81615
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialéw 4 4
Koszty dzialalnosci operacyjnej 92 818 83 942
Strata ze sprzedazy (3 382) {2 323)
Pozostale przychody operacyjne 1753 1552
Pozostale koszty operacyjne 100 1033
Strata z dziatalnosci operacyjnej (1729) (1804)
Przychody finansowe 30 7
Koszty finansowe 1593 1335
Strata z dzialainosci gospodarczej (3 292) (3 132)
Wynik zdarzen nadzwyczajnych - -
Zyski nadzwyczajne - -
Straty nadzwyczajne - -
Zysk (strata) brutto (3 292) {3132)
Podatek dochodowy 427 336
Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku - -
Strata netto, w tym przypadajaca: (3719) (3 468)
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (3 422) (3488)
Akcjonariuszom niekontrolujagcym {297) 20
Zysk (strata) na jedna akcje:
- podstawowy z zysku (straty) przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujgcej (0.2576) (0.2625)
- rozwodniony z zysku (straty) przypadajgcego (0,2576) (0,2625)

akcjonariuszom jednostki dominujacej

*Dane przeksztalcone zgodnie z korekta opisang w nocie nr § kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

EMC/fr;stytutM dygzny S.A.

Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalgczone na stronach od 13 do 39 stanowig jego
integralng czes¢
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Grupa Kapitatowa EMC Instytut Medyczny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 roku (w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody 01.01.2019 - 31.03.2019 01.01.2018 - 31.03.2018

niebadane niebadane
Strata netto (3719) (3 468)
Inne catkowite dochody 7 -
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 1 -
Inne 6 -
Calkowity dochéd za okres przpadajacy (3712) (3 468)
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (3 415) (3 488)
Akcjonariuszom niekontrolujacym (297) 20
Calkowite dochody razem (3712) (3 468)

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 13 do 39 stanowig jego
integralng czes¢é
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Grupa Kapitalowa EMC Instytut Medyczny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku (w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Kwartalny skrécony skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych

01.01.2019 - 01.01.2018 -
Pozycja 31.03.2019 31.03.2018

niebadane niebadane
Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
Strata brutto (3 292) (3132)
Korekty razem 8 517 (2983)
Amortyzacja 5067 3943
Zysk (strata) z tyt. réznic kursowych (5) -
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1614 1270
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (46) -
Zmiana stanu rezerw (269) (409)
Zmiana stanu zapaséw (170) (179)
Zmiana stanu naleznosci (2 020) (1993)
ggya::eit?::lezgi)éwlqzan krétkoterminowych z wyjatkiem 5916 (2736)
Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych {1784) (2641)
Inne korekty- prowizje od kredytow 6 41
Podatek dochodowy- zaptacony 208 {279)
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 5225 (6 115)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy 47 -
Zbycig warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 47 R
aktywow trwalych
Wydatki 2464 2 350
glkatlx’cxv vt\/namr;c:ys:::;I niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 2 447 2477
Nabycie aktywow finansowych w jednostkach powigzanych 2 -
Inne wydatki inwestycyjne 15 (127)
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (2 417) {2 350)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
Wplywy 3575 6 151
Kredyty i pozyczki 3575 6151
Wydatki 6 607 3244
Splaty kredytow 4 063 2 046
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 1679 710
Odsetki 865 488
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej (3 032) 2907
Przeptywy pienigzne netto razem (224) (5 558)
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym (219) (5 496)
Zmiana $rodkoéw pienigznych z tyt. roznic kursowych (5) 3
Srodki pieniezne na poczatek okresu 8 007 11 679

7783 6 186

Srodki pienigzn oniec okresu
iC )r@tytut Megycny S.A.

EMG/instytut Medytzpy S.A. K e

Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalgczone na stronach

integralng czes¢
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Grupa Kapitatowa EMC Instytut Medyczny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 31 marca 2019 roku (w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

IV. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
1. Informacje ogdine

Jednostkg dominujacg w Grupie Kapitatlowej EMC Instytut Medyczny jest EMC Instytut Medyczny SA.
Spétka EMC Instytut Medyczny SA powstata w wyniku potaczenia, w trybie art. 492 § 1 pkt 2 Kodeksu
Spétek Handlowych, spétek: EuroMediCare Instytut Medyczny sp. z 0.0. i EMC Serwis sp. z o.0.
z siedzibg we Wroclawiu.

26 listopada 2004 roku Spélka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS
0000222636 w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego. Spétce nadano numer statystyczny REGON 933040945,

EMC Instytut Medyczny SA (,Emitent”) tworzy grupe kapitalowa, ktéra skiada sie z jednostki dominujgcej
EMC Instytut Medyczny SA oraz jednostek zaleznych (,Grupa EMC”, ,Grupa EMC Szpitale”).
Zasadnicza dziatalnos¢ EMC Instytut Medyczny SA wykonywana jest w zakresie opieki zdrowotnej.

W ramach EMC Instytut Medyczny SA, w okresie sprawozdawczym funkcjonowaly nastepujace zaklady
lecznicze:

- Szpital EMC - Szpital Sw. Antoniego w Zabkowicach Slgskich, EuroMediCare Szpital
Specjalistyczny we Wroclawiu wraz z przychodniami,

- Szpital Sw. Rocha w Ozimku k. Opola,

- Szpital Sw. Jerzego w Kamieniu Pomorskim,

- Przychodnia przy towieckiej we Wroctawiu,

- Zespét Przychodni Formica we Wroctawiu,

- Przychodnia EMC przy Wejherowskiej,

- Przychodnie przy Daszynskiego w Olesnicy.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2019 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego miaty migjsce nastepujgce zmiany osobowe w skitadzie Zarzadu:

- w dniu 7 lutego 2019 roku Pan Rafat Szmuc ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzagdu EMC Instytut
Medyczny SA ze skutkiem na dzien 28 lutego 2019 roku. O rezygnacji osoby zarzgdzajacej informowano
w trybie raportu biezacego nr 5/2019 z dnia 27 lutego 2019 roku.

- z dniem 12 marca 2019 roku Rada Nadzorcza Spétki delegowata Czlonka Rady Nadzorczej Pana
Martina HreZo do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu o czym spétka informowata raportem biezgcym o nr
9/2019

-w dniu 29 maja 2019 roku Pan Maciej Piorunek zlozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu EMC Instytut
Medyczny SA ze skutkiem na dzien 31 lipca 2019 roku. O rezygnacji osoby zarzadzajgcej informowano
w trybie raportu biezacego nr 18/2019 z dnia 29 maja 2019 roku.

Skiad osobowy Zarzadu na dzien 31 marca 2019 oraz na dzief publikacji niniejszego sprawozdania
przedstawia sie nastepujgco:

e Martin Hrezo Czionek Rady Nadzorczej delegowany do petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu

o Maciej Piorunek Czionek Zarzgdu

o Tomasz Terlecki Czionek Zarzgdu

W okresie 12 miesiecy 2018 roku oraz do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego mialy miejsce
nastepujgce zmiany w skiadzie Rady Nadzorcze;:

- w dniu 4 lutego 2019 roku Pan Mateusz Stabosz ziozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady
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Grupa Kapitatowa EMC Instytut Medyczny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 roku (w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Nadzorczej EMC Instytut Medyczny S.A. z dniem 6 marca 2019 roku. O rezygnacji spétka poinformowata
w trybie raportu biezgcego nr 2/2019 z dnia 4 lutego 2019 roku.

- w dniu 6 marca 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotalo Panig Agate Mestellérova na
Czionka Rady Nadzorczej EMC Instytut Medyczny S.A. z dniem 6 marca 2019 roku. O powotlaniu osoby
nadzorujgcej spotka poinformowala w trybie raportu biezgcego nr 6/2019.

- w dniu 12 marca 2019 roku Rada Nadzorcza zawiesita Pana Martina Hrezo w obowigzkach czionka
Rady Nadzorczej i delegowaia do pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu w EMC Instytut Medyczny SA.
o czym spétka poinformowata w trybie raportu biezgcego 9/2019 z dnia 12 marca 2019 roku.

W skiad Rady Nadzorczej na dzieri 31 marca 2019 oraz na publikacji niniejszego sprawozdania wchodza:

e Vaclav Jirki Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Agata Mestellérova Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

e Martin HreZo Czionek Rady Nadzorczej delegowany do peinienia funkgiji
Prezesa Zarzadu

Czlonek Rady Nadzorcze)

Czionek Rady Nadzorczej

Czionek Rady Nadzorczej

Czlonek Rady Nadzorczej

Dariusz Hotubowicz
Jedrzej Socha
Michat Hulbgj
David Soukup

W ramach struktury Rady Nadzorczej dziata Komitet Audytu, w skiad ktdrego wchodza:

e David Soukup
e Michat Hulbgj
e Vaclav Jirku

Przewodniczacy Komitetu Audytu
Wiceprzewodniczacy Komitetu Audytu
Czlonek Komitetu Audytu

2.  Skifad Grupy

21. Zmiany skiadu Grupy

Grupa Kapitatowa EMC Instytut Medyczny (,Grupa”, ,Emitent") skiada si¢ z jednostki dominujacej EMC
Instytut Medyczny SA oraz jednostek zaleznych, w ktérych EMC Instytut Medyczny SA posiada
bezposrednio udzialy.

Gtéwng dziatalnoscig Grupy Kapitalowe] jest swiadczenie ustug medycznych, ktére sg wykonywane
w ramach umoéw z Narodowym Funduszem Zdrowia oraz odpiatnie. Przychody uzyskane w ramach uméw
z NFZ stanowig okolo 86% wszystkich przychodow Grupy Kapitatowe;.

Jednostkami zaleznymi na dzienn 31 marca 2019 roku byly:

Liczba o % gloséw na
Spélka Siedziba Da:(a’zrl\:'l;a:la posiadanych A’k:dizt::: ew Zgromadzeniu

udziatéw P Wsp6inikéw

Lubmed Sp. z 0.0. Lubin styczen 2005 4214 100,00% 100,00%

Mikulicz Sp. z o.0. Swiebodzice lipiec 2006 8.824 94,27% 94,27%

EMC Health Care Limited Idandia | kwiecien 2007 300.300 100,00% 100,00%

EMC Silesia Sp. z 0.0.** Katowice listopad 2008 12.735 65,11% 65,11%

PCZ Sp. z 0.0. w Kowarach Kowary styczen 2009 16.322 96,17% 96,17%
Silesia Med Serwis Sp. z o.0. w likwidacji Katowice marzec 2010 600 100,00 % 100,00%
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Grupa Kapitalowa EMC Instytut Medyczny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku (w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Spétka Siedziba Da::z';:'%y‘:la poslila:iz:naych %k::iztl:llew ;/;r?):'::?i;ve:?u

udziatéw Wspélnikéw

»EMC Piaseczno” Sp. z o0.0. Piaseczno listopad 2010 13.200 100,00% 100,00%
nZdrowie” Sp. z o.0.* Kwidzyn maj 2013 42.119 75,58% 75,68%
Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z o.0. Lubin luty 2014 51.730 100,00% 100,00%

Wszystkie spotki zalezne podlegajg konsolidacji metoda peina.
2.2. Rozliczenie nabycia nowych jednostek w Grupie

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 roku Emitent nie dokonat nabycia nowej spotki.

3. Dane dotyczace sprawozdania finansowego

3.1.

Niniejsze kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (,skonsolidowane sprawozdanie
finansowe”) zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34
,Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa” zatwierdzonym przez UE (,MSR 34") oraz rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa parnstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U.
2018.757 z dnia 20 kwietnia 2018 roku) i dla pelnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw
dziatalnosci Grupy Kapitalowej powinno by¢ czytane wraz ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym zarok zakonficzony 31 grudnia 2018 roku zatwierdzonym do publikacji
w dniu 15 kwietnia 2019 roku.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

3.2

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu
bilansowym, czyli po dniu 31 marca 2019 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Jednoczesnie Zarzad jednostki dominujgcej dostrzega istnienie istotnej niepewnosci, ktéra moze
powodowa¢ znaczgca watpliwos¢ co do zdolnosci Grupy do kontynuacji dziatalnosci z uwagi na czynniki
opisane ponizej.

Potencjalnym zagrozeniem sg nastepujgce zdarzenia:

- Grupa za okres trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2019 roku wykazata strate netto w kwocie
3.719 tys. PLN. Zobowigzania krétkoterminowe na koniec marca 2019 roku przekroczyty aktywa obrotowe
0 35.779 tys. PLN.

- W umowach kredytowych zawartych przez Emitenta z bankami BNP Paribas Bank Polska SA, Raiffeisen
Bank Polska SA oraz Santander Bank Polska SA, wymienione sg wskazniki finansowe, ktérych
niewypetnienie moze skutkowac zmiang warunkéw umowy lub nawet jej wypowiedzeniem. Na dzien 31
grudnia 2018 roku Emitent przekroczyt zapisane w umowie z Bankiem BNP Paribas Bank Polska SA,
Raiffeisen Bank Polska SA oraz Santander Bank Polska SA graniczne wartosci wskaznika finansowego.
Na dzieri 31 marca 2019 efektem niewypelnienia umownych wskaznikéw zobowigzania diugoterminowe
w kwocie 6.426 tys. PLN zostaly zaprezentowane w pozycji krétkoterminowych zobowigzar kwartalnego

-
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skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej. Kredyty nie zostaly postawione w stan
wymagalnosci pomimo niewypeinienia warunkéw finansowych na dzien 31 marca 2019 roku. Na
podstawie prowadzonych rozméw z Bankami Zarzad nie oczekuje postawienia kredytow w stan
wymagalnosci.

Stan srodkéw pienieznych Grupy na dzien 31 marca 2019 roku wynosit 7.788 tys. PLN.

Wszystkie szpitale Grupy EMC znajduja sie w ,sieci szpitali” i $wiadczg ustugi ochrony zdrowia w ramach
publicznego finansowania przez Narodowy Fundusz Zdrowia, co stanowi pozytywny aspekt w kontekscie
zmieniajgcego sie otoczenia prawnego i biznesowego.

Gtéwnymi akcjonariuszami EMC Instytut Medyczny SA sa:

Fundusz inwestycyjny Penta przez swojg spoltke celowag CareUp B.V. posiadajacg 70,61% akdji,
PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych BIS 1 posiadajacy 17,81% akgji
PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych BIS 2 posiadajgcy 10,50% akcji,
zarzgdzane i reprezentowane przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA.

Razem sg wiascicielami 98,92% akcji EMC Instytut Medyczny SA.

Zaangazowanie i wsparcie, w szczegdlnosci finansowe, gléwnego akcjonariusza zostato na przestrzeni
ostatnich kilku lat mocno udowodnione poprzez podnoszenie kapitatu oraz udzielanie pozyczek. Gtéwny
akcjonariusz zamierza wspiera¢ EMC Instytut Medyczny SA diugoterminowo. CareUp B.V. udzielit
Emitentowi pisemnego listu wsparcia finansowego do dnia 30 kwietnia 2020 roku.

Fakt posiadania przez Emitenta wspomnianego listu wsparcia od wigkszosciowego akcjonariusza-
CareUp B.V., o okreslonej kondycji finansowej - jest najwazniejszym aktywem w zarzgdzaniu plynnoscig
Grupy Kapitatowej Emitenta i ryzyk z tym zwigzanych.

3.3. Dane objete sprawozdaniem finansowym

Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy oraz kwartalne
skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym obejmuje okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31
marca 2019 roku oraz zawiera dane poréwnywalne na koniec poprzedniego roku obrotowego
i analogicznego kwartatu poprzedniego roku obrotowego.

Rachunek zyskéw i strat, noty do rachunku zyskéw i strat oraz rachunek przeptywdw pienieznych
obejmujg dane za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2019 roku oraz dane poréwnywalne za
analogiczny okres poprzedniego roku obrotowego.

Skonsolidowany wynik finansowy za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku moze nie
odzwierciedla¢ w peini mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok obrotowy.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytacd tgcznie
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku.

Niniejsze kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych
(,PLN"), a wszystkie wartosci w tabelach, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Zgodnie z art. 62 ust. 1 Rozporzadzenia w sprawie informacji biezgcych i okresowych czescig skréconego
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest kwartalna jednostkowa informacja
finansowa jednostki dominujacej Grupy EMC — EMC Instytutu Medycznego SA.
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Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu 30 maja 2019
roku.

4. lIstotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia kwartalnego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku,
z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujacych dia
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku opisanych w punkcie 10
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku.

Ponizej przedstawiono wpltyw nowych regulacji na skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatlowej:

MSSF 16 Leasing

Zgodnie z MSSF 16 umowa ma charakter leasingu, jezeli leasingobiorca w zamian za wynagrodzenie ma
prawo do sprawowania kontroli, w tym pobierania korzysci ekonomicznych, nad uzytkowaniem
zidentyfikowanego sktadnika aktywow przez okreslony czas. Oznacza to, ze muszg by¢ spetnione
nastepujace kryteria;

e wypetnienie warunkéw umowy dotyczy okreslonego skiladnika aktywéw, ktéry jest mozliwy do
zidentyfikowania jednoznacznie lub w sposob dorozumiany, a leasingodawca nie moze posiadaé
istotnego prawa do zamiany;

e umowa przekazuje ,prawo do kontroli nad uzytkowaniem” skiladnika aktywéw w zamian za
wynagrodzenie. Oznacza to, ze leasingobiorca posiada prawo do kierowania uzytkowaniem (ang.
right of use) oraz prawo do otrzymywania w istocie wszystkich korzysci ekonomicznych
z uzytkowania tego skladnika aktywa biorac przy tym pod uwage zakres prawa do korzystania
z aktywa.

W przypadku gdy definicja leasingu jest speiniona, ujmuje sie prawo do uzytkowania aktywa wraz
z odpowiednim zobowigzaniem z tytutu leasingu ustalonym w wysckosci zdyskontowanych przysztych
ptatnosci w okresie trwania leasingu.

Na date poczatkowego ujecia opfaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu
obejmujg nastepujgce rodzaje optat za prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywow przez okres
trwania leasingu:

¢ stale oplaty leasingowe pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe;

e zmienne oplaty leasingowe;

o kwoty, ktérych zapiaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koncowej przedmiotu
leasingu;

o cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgca pewnoscig zalozy¢, ze zostanie ona
zrealizowana;

e kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli leasingobiorca moze skorzystaé z opgji
wypowiedzenia umowy.

Grupa skorzysta z uproszczen dotyczacych leasingéw, w odniesieniu do ktérych bazowy skiladnik
aktywéw ma niskg wartosé (ponizej 20 tys. PLN) i dla tych uméw nie bedzie ujmowata zobowigzan
finansowych i odnosnych aktywow z tytutu prawa do uzytkowania. Oplaty leasingowe z tego tytutu bedg
ujmowane jako koszty metodg liniowg w trakcie okresu leasingu.

Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania wycenia sie wedtug kosztu i prezentuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej tacznie z aktywami stanowigcymi wtasnos¢ Spétki.
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Koszt skiadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje:

e kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,

o wszelkie oplaty leasingowe zaplacone w dacie rozpoczecia lub przed tg data, pomnigjszone
o wszelkie otrzymane zachety leasingowe,

e poczgtkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z zawarciem
umowy leasingu,

e szacunek kosztow, ktére majg zosta¢ poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z obowigzkiem
demontazu i usuniecia bazowego sktadnika aktywow lub przeprowadzenia renowacji.

Wydatki zwiazane z wykorzystywaniem aktywéw bedacych przedmiotem leasingu, uprzednio ujete
w wigkszosci w kosztach ustug obcych, bedg obecnie klasyfikowane jako koszty amortyzacji oraz koszty
odsetek.

Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania sg amortyzowane liniowo przez szacowany okres ekonomicznego
uzytkowania, natomiast zobowigzania z tytulu umdéw leasingowych rozliczne efektywng stopg
procentowa.

Zastosowanie szacunkow

Wdrozenie MSSF 16 wymaga dokonania pewnych szacunkow i wyliczen, ktére majg wplyw na wycene
zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania. Obejmujg one
m. in.:

¢ ustalenie okresu leasingu,
o ustalenie stopy procentowej stosowanej do dyskontowania przysziych przeptywéw pienigznych.

Okres leasingu
Zgodnie z MSSF 16, Spatki ustalita okres leasingu jako nieodwotalny okres leasingu wraz z:

o okresami, w ktérych istnieje opcja przediuzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajacy
pewnoscig zatozyé, ze Grupa jako leasingobiorca skorzysta z tej opgji, oraz

o okresami, w ktorych istnieje opcja wypowiedzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajgcy
pewnoscig zatozy¢, ze Grupa jako leasingobiorca nie skorzysta z tej opcji.

Szacujac okres leasingu i diugo$é nieadwotalnego okresu leasingu, jednostka stosuje definicje umowy
i okresla okres egzekwowalno$ci umowy. Leasing przestaje by¢ egzekwowalny gdy zaréwno
leasingobiorca, jak i leasingodawca majg prawo wypowiedzenia leasingu bez koniecznosci uzyskania
zezwolenia drugiej strony i bez istotnej kary.

Jezeli tylko leasingobiorca ma prawo wypowiedzenia leasingu, prawo to uznaje sie¢ za opcje
wypowiedzenia leasingu przystugujaca leasingobiorcy, ktérg jednostka uwzglednia przy szacowaniu
okresu leasingu. Jezeli tylko leasingodawca ma prawo wypowiedzenia leasingu, nieodwolalny okres
leasingu obejmuje okres objety opcjg wypo

wiedzenia leasingu.

Ocenigjac, czy mozna z wystarczajgca pewnoscig zalozy¢, ze Grupa jako leasingobiorca skorzysta z opciji
przediuzenia leasingu lub Ze nie skorzysta z opcji wypowiedzenia leasingu, Grupa uwzglednita wszystkie
istotne fakty i okolicznoéci, ktére stanowig dla niej ekonomiczng zachete do tego oraz znaczenie aktywa
dla dziatalnosci leasingodawcy.

W odniesieniu do kluczowych grup wynajmowanych aktywéw Grupa zawiera zarGwno umowy na czas
okreslony, jak i umowy na czas nieokreslony. Dla uméw na czas nieoznaczony dotyczacych najmu
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nieruchomosci Grupa szacuje planowany okreséw uzytkowania w oparciu o oszacowanie Sredniego
historycznego czasu trwania podobnych kontraktéw. Okresy te wynoszg 60 miesigcy.

Oceniajgc, czy mozna z wystarczajgca pewnoscig zalozy¢, ze Grupa jako leasingobiorca skorzysta z opcji
przedluZzenia leasingu lub Zze nie skorzysta z opcji wypowiedzenia leasingu, Grupa uwzglednita wszystkie
istotne fakty i okolicznosci, ktére stanowig dla niej zachete ekonomiczng do tego, aby skorzystata z opc;ji
przediuzenia leasingu lub nie skorzystala z opcji wypowiedzenia leasingu, znaczenie aktywa dia
dziatalnosci leasingodawcy oraz wplyw i charakter kar zwigzanych z wyjsciem z zawartych uméw najmu
i dzierzawy.

Umowy na czas nieokreslony, dotyczgce najmu sprzetu medycznego, ze wzgledu na latwag
zastepowalnos$é danych aktywow w przypadku wypowiedzenia kontraktu, podlegaja one wylgczeniu jako
leasing krétkoterminowy.

Stopa dyskontowa

Opfaty leasingowe dyskontuje sie w pierwszej kolejnosci z zastosowaniem stopy procentowej leasingu,
jezeli stope te mozna z fatwoscia ustalic. W przeciwnym razie Grupa stosuje kraficowg stope procentowa
leasingobiorcy.

W celu okreslenia krarnicowej stopy procentowej Grupa bierze pod uwage diugosé trwania umowy, walute
umowy oraz potencjalng marze, jakg musiataby ponies¢ na rzecz zewnetrznych wierzycieli.

Grupa ustanowita kraficowe stopy pozyczkowe przy uwzglednieniu okresu trwania umoéw leasingowych.
Stopy dyskonta  zostaly @ wyznaczone dla  poszczegdélnych  okreséw  (dla  umodw
1-3 lata, 3-5 lat, 5-8 lat oraz 8-10 lat) oraz jedna stopa dyskonta dla uméw trwajacych ponad 10 lat.

Proces ustalenia aktualnej kraricowej stopy procentowej obejmuje nastepujace kroki:
o analiza aktualnej struktury finansowania leasingobiorcy (np. jakie instrumenty diuzne posiada
leasingobiorca i jakie sa warunki tych instrumentow);
e ustalenie odpowiedniej stopy referencyjnej — przy zatozeniu konkretnej waluty, warunkéw
gospodarczych i okresu obowigzywania umowy leasingu;
e analiza pozostalych istotnych warunkéw leasingu, w tym charakter aktywow bazowych.

W celu obliczenia stép dyskonta na potrzeby MSSF 16 Grupa przyjmuje, ze stopa dyskonta powinna
odzwierciedla¢ koszt finansowania, jakie byloby zaciggniete na zakup przedmiotu podlegajacego
leasingowi.

Grupa szacuje stope dyskontowg do wyceny zobowigzan leasingowych uwzgledniajagc stope wolng od
ryzyka (np. oprocentowanie polskich obligacji skarbowych, ktérych termin wykupu jest zblizony do czasu
trwania umowy leasingu) oraz marze, podobng do marz naktadanych przez banki przy kredytach
udzielanych Spéice.

Obecnie Grupa szacuje stope dyskonta dla uméw w polskich ziotych, poniewaz nie posiada
zidentyfikowanych umoéw leasingowych w innych walutach.

Na dzien bilansowy obliczone przez Spoétke stopy dyskonta miescity sie w przedziale (w zaleznosci od
okresu trwania umowy) od 3,70% do 5,10%.

Grupa jako leasingodawca

Umowy, w ktérych Grupa wystepuje jako leasingodawca ujmowane sg, zgodnie z nowym standardem,
w taki sam sposoéb jak pod MSR17, za wyjatkiem umow subleasingu.

Zgodnie z MSSF 16 jednostka zobligowana jest do oceny klasyfikacji subleasingu poprzez odniesienie do
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skladnika aktywow z tytulu prawa do uzytkowania wynikajacego z leasingu gtéwnego, a nie poprzez
odniesienie do bazowego sktadnika aktywow (przyktadowo skiladnika rzeczowych aktywow trwatych, ktory
stanowi przedmiot leasingu). Na dzien przejscia, Grupa dokonata reklasyfikacji niektérych uméw

sklasyfikowanych jako leasing operacyjny pod MSR17 jako leasing finansowy zgodnie z MSSF16.

Woplyw na sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wptyw wdrozenia MSSF 16 na ujecie dodatkowych zobowigzan finansowych i odnosnych aktywow

z tytutu prawa do uzytkowania przedstawiajg ponizsze tabele:

1 stycznia 2019 Efekt ujecia

bez efektu dodatkowych
leasingu umoéw leasingu 1 stycznia 2019
A. Aktywa trwate 207 716 26 778 234 494
Il. Rzeczowe aktywa trwale 207 716 26 778 234 494

B. Zobowiazania i rezerwy na
zobowiazania 5 836 26 778 32614
Il. Zobowigzania diugoterminowe 4 065 22 470 26 535
Zobowigzania z tytutu leasingu 4 065 22 470 26 535
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 1771 4 308 6 079
Zobowigzania z tytulu leasingu 1771 4 308 6 079
31.12.2018  korekta 01.01.2019

Przyszie zobowigzanie leasingowe wediug MSR 17 26 131

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 5 836

RAZEM 31 967

korekty bilansu poczatkowego w zwigzku z implementacjg -

MSSF 16

(-) efekt dyskonta (320)

(<) zwolnienie z tytutu krotkoterminowych i (8)

niskowartosciowych umoéw leasingu

(-) nieleasingowe elementy umow (345)

(+/-) opcje zmiany kontraktow 1320

Zobowigzanie leasingowe wedtug MSSF 16 32 614

Wartos¢ zobowigzania z tytulu leasingu na dzien bilansowy:

Wartos$¢é zobowiazan na 01.01.2019 32614
Ptatnosci z tytulu leasingu (1679)
Dodanie nowych uméw 158
Modyfikacja warunkéw umoéw -
Indeksacja -
Odnowienia -
Zmiany zakresu -

Wartosé brutto zobowigzania na

31.03.2019 31093

Ponizsze zmiany do MSSF, zostaly zastosowane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich datg wejscia w zycie, tj. 1 stycznia 2019 roku, jednak nie mialy one istotnego
wplywu na zaprezentowane i ujawnione informacje finansowe lub nie mialy zastosowania do transakciji

zawieranych przez Grupe:
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KIMSF 23 Niepewno$¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7 czerwca
2017 roku)- majgcy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku
lub pézniej;

Zmiany do MSSF 9 Wczesnigjsze splaty z ujemna rekompensatg (opublikowano dnia 12 pazdziernika
2017 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku
lub pézniej;

Zmiany do MSR 28 Udzialy dlugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych

przedsigwzieciach (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku)- majgce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub péznie;j;

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku)- majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub péznisj;

Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego 2018
roku)- majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub
pézniej;

Grupa nie zdecydowatla sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktére zostaly opublikowane, lecz dotychczas nie weszly w zycie w swietle przepiséw Unii
Europejskiej.

4.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zioty sg przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu
kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgji.

Na dzieri bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg
przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu
sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych
lub w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywéw.
Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wediug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
s3 wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane
wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny
do wartosci godziwe;j.

Walutg funkcjonalng zagranicznej jednostki zaleznej jest Euro. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania
te jednostki zaleznej sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie obowigzujacym na dzien
bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochodéw sg przeliczane po $rednim kursie stanowigcym
$rednig arytmetyczng $rednich kurséw na dzien koriczacy kazdy miesiac okresu obrotowego. Réznice
kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane w innych catkowitych dochodach
i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wlasnego. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego,
odroczone rdznice kursowe zakumulowane w kapitale wlasnym, dotyczace danego podmiotu
zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Srednie kursy wymiany na dzien koficzacy kazdy miesiac okresu obrotowego ksztattowaly sie
nastepujgco:

Data tabeli Sredni kurs na dzien
31.01.2019 4,2802
28.02.2019 43120
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Data tabeli Sredni kurs na dzieri
29.03.2019 4,3013
Kurs przeliczeniowy RZiS 4,2978

5. Zmiany zasad rachunkowosci, korekty bledow i zmiany klasyfikacji.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2019 roku dokonano korekt prezentacyjnych
w nastepujacych pozycjach skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej na dziefi 31 marca 2018 roku:

Skonsolidowane sprawozdanie 31.03.2018
z sytuacji finansowej Pozycja korygowana 31.03.2018 (przeksztaicone) korekta
Zobowiazania z tyt. dostaw i
Prezentacja zobowigzar usiug : 7 31792 28708 (3 084)
inwestycyjnych
yexiny Pozostate zobowigzania 17 230 20 314 3084
31.03.2018 31.03.2018
Skonsolidowany rachunek el
zyskéw i ztrat Pozycja korygowana (przeksztalcone) korekta
Prezentacja odpisow Przychody ze sprzedazy 81602 81619 17
aktualizujacych warto$c naleznosci Pozostate przychody
z tyt. nadwykonan operacyjne 1257 1552 295
Pozosta!e koszty 721 1033 312
operacyjne

Wprowadzone korekty nie miaty wplywu na skonsolidowany wynik netto Grupy i zysk na akcje.

6. Zmiana szacunkow

Sporzadzanie sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE, wymaga
dokonywania szacunkdw ksiegowych i przyjmowania zatozen w odniesieniu do przysziych zdarzen oraz
zrodet niepewnosci wystepujacych na dzien bilansowy. Szacunki i zaloZzenia wplywaja na ryzyko
ewentualnej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w kolejnych okresach
sprawozdawczych. Przyjete zalozenia zostaly szczegélowo opisane w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy za rok 2018 i obejmujg w szczegdlnosci kwestie:

wartosci firmy, ktéra podlega corocznie testom na utrate wartosci,

wysokosci stosowanych stawek amortyzacyjnych srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych,
sktadnikow aktywow z tytutu podatku odroczonego,

oceny umow leasingu,

wyceny rezerw.

W omawianym okresie nie miaty miejsca istotne zmiany dotyczace obszaréw i metod przyjmowanych
zalozen.

7. lIstotne wartoéci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

7.1.

Sporzadzenie skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga
od Zarzadu jednostki dominujgcej osgdow, szacunkdw oraz zatozen, ktdre majg wplyw na prezentowane
przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan
warunkowych. Niepewnos$é co do tych zatozen i szacunkéw moze spowodowac istotne korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w przysziosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonat nastepujgcych osadéw, ktére
maja najwickszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan.

Profesjonalny osad
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Szacunki dotyczace wysokosci odpiséw na nadwykonania ustug medycznych.

Kierownictwo Grupy szacuje na podstawie wlasnego osadu wysokos¢ odpiséw na nadwykonania usltug
medycznych zakwalifikowanych jako przychody. Nadwykonania to ustugi medyczne wykonane powyzej
wartosci podpisanych kontraktéw z Narodowym Funduszem Zdrowia. Kierujgc sie zasada ostroznosci
Zarzady spoétek Grupy dokonaly na nadwykonania, niepewne co do otrzymania zaplaty od NFZ, odpiséw
aktualizujgcych. W rachunku zyskow i strat nadwykonania prezentowane sz jako skladowa pozycji
przychody netto ze sprzedazy produktéw tj. przychody ze sprzedazy produktéw, minus odpisy na
nadwykonania.

Ponizsza tabela przedstawia dokonane na dzien 31 marca 2019 roku odpisy aktualizujgce
na nadwykonania wygenerowane w 2019 roku:

Spoétka Nadwykonania Odpisy Netto w przychodach
EMC Instytut Medyczny S.A. 1385 1385
EMC Piaseczno Sp. z o.0. 836 2 834
Lubmed Sp. z 0. 0. 49 49
Mikulicz Sp. z 0. o. 76 76
PCZ Sp. z 0. 0. w Kowarach 75 75
EMC Silesia Sp. z 0. o. 30 30
Zdrowie Sp. z o.0. 193 193
Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. 959 959
Razem 3603 2 3601

Kierujgc sie zasadg ostroznosci Zarzady spétek Grupy dokonaly na nadwykonania, niepewne co do
otrzymania zaptaty od NFZ, powyzszych odpiséw aktualizujgcych.

Zalozenia dotyczace prognoz finansowych.

Kierownictwo Grupy przyjmuje na podstawie wiasnego osadu zalozenia do prognoz w celu sporzadzania
testéw na utrate wartosci firmy.

Zgodnie z politykg rachunkowosci obowigzujacg w Grupie Kapitatowej EMC Instytut Medyczny,
wymagane testy zostang przeprowadzone na dzien 31 grudnia 2019 roku.

Klasyfikacja uméw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceng, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy,
a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na treci ekonomicznej kazdej transakgiji.

Klasyfikacja innych zobowiazan

Grupa dokonuje klasyfikacji zobowigzan jako diugoterminowe lub krétkoterminowe w oparciu o analize
terminéw wymagalnosci wynikajgcych z poszczegéinych transakgji.

Na dzien 31 marca 2019 roku nie nastgpita istotna zmiana w pozycji innych zobowigzar
diugoterminowych w stosunku do 31 grudnia 2018 roku.

7.2. Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrédla niepewnosci
wystepujgce na dzier bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci

3
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bilansowych aktywow i zobowiazan w nastepnym roku finansowym. Grupa przyjeta zalozenia i szacunki
na temat przysziosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzgdzania sprawozdania finansowego.
Wystepujace zatozenia i szacunki moga ulec zmianie na skutek wydarzen w przyszioéci wynikajgcych ze
zmian rynkowych lub zmian niebedacych pod kontrolg Grupy. Takie zmiany
sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystapienia.

Wartosé firmy

Grupa nie zidentyfikowata przestanek z tytulu utraty wartosci i nie dokonywata testow z tego tytutu dla
celdw niniejszego sprawozdania. Obowigzkowe testy zostang przeprowadzone dla celéw sporzgdzenia
sprawozdania rocznego.

Utrata wartosci aktywow trwalych

Grupa nie zidentyfikowata przestanek z tytutu utraty wartosci i nie dokonywala testow z tego tytulu.
Wycena rezerw z tytuiu swiadczern pracowniczych

Grupa dokonata ponownej wyceny rezerw na swiadczenia pracownicze na dzien 31 marca 2019 roku.
Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje skitadnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysziosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych
wynikéw podatkowych w przysziosci mogtoby spowodowac, ze zalozenie to statoby sie nieuzasadnione.
Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci skiadnikéw rzeczowego majatku trwalego oraz aktywéw niematerialnych, Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkéw.

8. Sezonowo$é dziatalnosci

W ustugach medycznych nie wystepuje zjawisko typowej sezonowosci. Wystepujg natomiast zmiany
wielkosci sprzedazy w zaleznosci od wysokosci i rodzaju wynegocjowanego kontraktu z NFZ na dany rok.

9. Segmenty operacyjne
Segmenty operacyjne sg przedstawiane w sposob spojny ze sprawozdawczoscig wewnetrzng
dostarczang gtéwnemu decydentowi operacyjnemu.

Giéwny decydent operacyjny, odpowiedzialny za alokacje zasobow i ocene wynikow segmentéw
operacyjnych, zostat okreslony jako komitet sterujgcy podejmujacy decyzje strategiczne.

Opieka Opieka Badania Dziatalno$é
Za|okres 01.01,2018 -31.03.2019 szpitalna ambulatoryjna  kliniczne ogdtem
Przychody segmentu, w tym: 73 766 15 360 310 89 436
NFZ 65 638 11 299 - 76 937
Klienci komercyjni 7 001 3241 310 10 552
Towarzystwa ubezpieczeniowe 261 756 - 1017
Pozostale przychody 866 64 - 930
Koszty segmentu ogdlem, w tym: 78 644 13785 389 92 818
Amortyzacja 3926 1135 6 5067
Zysk operacyjny (2 599) 953 (84) (1729)
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Opieka Opieka Badania Dziatalno$é

Za okres 01.01.2019 - 31.03.2019 szpitalna ambulatoryjna  kliniczne ogélem
EBITDA 1328 2088 (78) 3338
Przychody / koszty finansowe netto (1125) (426) (13) (1563)
Uznanie / obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 324 103 - 427
Zysk/ Strata (4 048) 424 {95) (3719)
Aktywa segmentu 255 598 59 831 311 315740
Zobowigzania segmentu 160 400 45 026 851 206 277

Za okres 01.01.2018 - 31.03.2018 Opleka Opieka Apteka Badania Dziatalnosé

(przeksztatcone)* szpitalna ambulatoryjna P kliniczne ogblem

Przychody segmentu, w tym: 67 451 13 925 - 244 81619
NFZ 61 364 9983 - 244 71 347
Kliencie komercyjni 220 806 - - 1026
Towarzystwa ubezpieczeniowe 5153 3072 - - 8 469
Pozostate przychody 714 63 - - 777
Koszty segmentu ogélem, w tym: 70 803 12 880 - 259 83 942
Amortyzacja 3404 535 - 3 3943
Zysk operacyjny (2 061) 274 - (18) (1 804)
EBITDA 1345 809 - (15) 2139
Przychody / koszty finansowe netto (837) (479) - (12) (1328)
Uznanie / obcigzenie z tytulu podatku
dochodowego 218 18 i N &l
Zysk/ Strata (3116) (323) - (30) (3 468)
Aktywa segmentu 245434 43 624 - 202 289 261
Zobowigzania segmentu 129 264 33 541 - 740 163 645

*Dane przeksztalcone zgodnie z korekta opisana w nocie nr 5 kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

10.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celdw $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z przeplywow pienieznych, srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty skiadajg sie z nastepujgcych pozycji:
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Stan na

Krétkoterminowe aktywa finansowe 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018

niebadane zbadane niebadane
Srodki pieniezne w kasie 93 123 62
Srodki na rachunkach bankowych 6 033 5744 3998
Lokaty 1535 2135 2076
Srodki pienigzne w drodze 127 5 47
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty razem 7788 8 007 6183
Zmiana stanu Srodkéw pienigznych z tytutu rdznic ) 7 3
kursowych
Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty wykazywane
w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywéw 7783 8014 6186

pienieznych razem

11. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wypflaty

Dywidendy z akcji zwyktych za rok 2018 nie byly wyptacane.

12. Podatek dochodowy

Gléwne skiadniki obcigzenia podatkowego w rachunku zyskow i strat przedstawiajg sie nastgpujaco:

01.01.2019- 31.03.2019 01.01.2018 - 31.03.2018
Bocateltdochocowy niebadane niebadane
Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 366 580
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat R _
ubieglych
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwroceniem sie roznic przej$ciowych 61 (244)
Obciazenie podatkowe wykazane w zysku lub stracie 427 336

13. Rzeczowe aktywa trwate

Nabycie i sprzedaz
W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 roku Grupa nabyla rzeczowe aktywa trwate o wartosci
1.392 tys. PLN (w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2018 roku o wartosci 1.670 tys. PLN).

14. Aktywa niematerialne

Nabycie i sprzedaz

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 roku, Grupa nabyta skiadniki wartosci niematerialnych
o wartoséci 104 tys. PLN (w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2018 roku o wartosci 1.947
tys. PLN).

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 oraz 2018 roku Grupa nie sprzedata sktadnikéw
wartosci niematerialnych.
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15. Wartos¢ firmy

31 marca 2019 31 grudnia 2018 31 marca 2018

niebadane zbadane niebadane
Wartos¢ bilansowa warto$ci firmy wynikajaca z nabycia:
Lubmed Sp. z 0.0. 94 94 94
Mikulicz Sp. z 0.0. 37 37 37
ZP Formica Sp. z o0.0. 935 935 935
Silesia Med Serwis Sp. z 0.0. 85 85 85
Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. 3252 3252 3252
NZOZ Zawidawie Sp. z 0.0. 12193 12193 12 193
CM Medyk Sp. z o.0. 1212 1212 1212
Q-Med. Sp. z o.0. 6 691 6 691 6691
Razem wartos$¢ bilansowa 24 499 24 499 24 499

Za okres 3 miesigcy zakorczony dnia

31 marca 2019 31 marca 2018

niebadane niebadane
Wartos¢ firmy na poczatek okresu 24 499 24 499
Razem wartos$¢ bilansowa na koniec okresu 24 499 24 499

16. Zapasy

Stan zapaséw pozostawat na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego na poziomie poréwnywalnym
do stanu z dnia 31 grudnia 2018 roku, ktéry stanowi optymalng wartos¢ dla zapewnienia prawidiowego
funkcjonowania Grupy.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 roku Grupa nie dokonywata odpiséw aktualizujacych
wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania ani ich odwrécenia.

17. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci

Grupa w okresie sprawozdawczym nie dokonata odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywdw
finansowych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywdw oraz nie dokonata odwrécenia
takich odpiséw.

18. Swiadczenia pracownicze

Grupa dokonata ponownej wyceny rezerw na Swiadczenia pracownicze na dzien 31 marca 2019 roku.

19. Rezerwy

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 roku Grupa nie dokonala istotnych zmian co do
obszaréw utworzonych rezerw w stosunku do 31 grudnia 2018 roku.
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Stan na
poz. Rezerwy na zobowiazania 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
niebadane zbadane niebadane
1. Diugoterminowe, w tym: 4 901 4904 4623
Swiadczenia emerytalne i podobne 4317 4317 4039
Na roszczenia pacjentow 584 587 422
2. Krétkoterminowe, w tym: 2 804 2811 1525
Swiadczenia emerytalne i podobne 1650 1791 1110
Na roszczenia pacjentow 479 479 29
Przyszie zobowigzania 675 541 389
Razem 7705 7715 6148

20. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Kredyty

W dniu 26 marca 2019 roku Emitent oraz spétki zalezne Mikulicz Sp. z o.0., Zdrowie Sp. z 0.0., zawarly
aneks do umowy o Multilinie z dnia 11 maja 2015 roku wraz z pézniejszymi zmianami z Santander Bank
Polska Spdtka Akcyjna z siedzibg we Wroclawiu. Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegt termin sptaty
kredytu, ktory zostal wydtuzony do 30 kwietnia 2019 roku.

Na dzien 31 marca 2019 roku Grupa nie miata obowigzku testowania wartosci kowenantéw zawartych
w umowach kredytowych. Ostatni test byt robiony na dzieri 31 grudnia 2018 roku. W wyniku testu okazato
sie, ze Grupa przekroczyla graniczne wartosci wskaznikéw finansowych zawartych w ponizszych

umowach kredytowych:

Kwota kredytu/ Kwota kredytu

pozostata do splaty Warunki Termin
il Rodzaj kredytu pozyczki wg na dziert 31 marca oprocentowania splaty
arowy 2019

BNP Paribas Bank Kredyt WIBOR 3M

Polska SA inwestycyjny Rl 49 + marza banku 30022019

BNP Paribas Bank WIBOR 3M

Polska SA Kredyt obrotowy 7750 2875 + marza banku 31-12-2020
Kredyt w

BNP Paribas Bank WIBOR 1M

Polska SA rgc_hunku 2000 1103 + marza banku 14-06-2019
biezacym

Raiffeisen Bank ) Kredyt. 12 684 7395 WII?OR ™ 20-07-2022

Polska inwestycyjny + marza banku

. Kredyt w

B eien Bank rachunku 7000 4509 WIBOR M — 30.06-2019

Polska s + marza banku
biezacym

Santander Bank Kredyt WIBOR 1M

Polska SA* inwestycyjny 7,000 1867 + marza banku 31-08-2020
Kredyt w

Santander Bank WIBOR 1M

Polska SA* rgqhunku 3000 156 + marza banku 31-10-2019
biezacym

*Ztamanie kowenantéw wplywa jedynie na podwyzszone oprocentowanie, a nie daje opcji postawienia
kredytéw w stan wymagalnosci

W zwigzku z faktem niewypetnienia warunkéw umownych, zgodnie z pkt 69 MSR 1 Grupa zakwalifikowata
cze$é dlugoterminowa w/w kredytoéw inwestycyjnych w wysokosci 6.426 tys. PLN do zobowigzan
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krétkoterminowych (na dzien 31 grudnia 2018 roku kwota diugoterminowych kredytéw zakwalifikowanych
do zobowigzan krotkoterminowych wyniosta 7 231 tys. PLN).

Powyzsze kredyty nie zostaly postawione w stan wymagalnosci pomimo niewypetnienia warunkéw
finansowych na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien publikacji niniejszego kwartalnego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Na podstawie prowadzonych rozméw z Bankami Zarzad
nie oczekuje postawienia kredytéw w stan wymagalnosci.

Pozyczki

Na podstawie zagdania wyplaty do ramowej umowy pozyczki zawartej 25 wrzesnia 2013 roku z CareUp
B.V. z siedzibg w Amsterdamie Emitent w dniu 26 lutego 2019 roku otrzymati na rachunek bankowy kwote
2.660 tys. PLN

21. Kapitatowe papiery wartosciowe

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 roku nie przeprowadzono wykupu i splaty diuznych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.

22, Cele izasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym w okresie sprawozdawczym nie ulegly istotnym
zmianom w stosunku do okresu poprzedniego.

W szczegélnosci ryzykami, na ktére narazona jest Grupa Kapitatowa, sa:
¢ ryzyko kredytowe

e ryzyko ptynnosci

e ryzyko stopy procentowej

Zarzadzanie ryzykiem finansowym Grupy Kapitatowej koordynowane jest przez spétke dominujgca,
w Scistej wspolpracy z Zarzadami spotek zaleznych.

W procesie zarzadzania ryzykiem finansowym najwieksze znaczenia maja:

¢ biezgce monitorowanie stanu srodkéw pienieznych oraz zmian stanu naleznosci i zobowigzan we
wszystkich Spoétkach Grupy, wykonanie zakladanych prognoz finansowych poprzez spetnienie
zalozen budzetowych,

¢ stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy Kapitatowe;j,

¢ analiza miesiecznych sprawozdan finansowych,

e pozyskanie optymalnych zrédet finansowania dziatan inwestycyjnych.

23. Instrumenty finansowe

23.1 Wycena instrumentow finansowych
W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2019 roku w przypadku instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej nie nastapity zmiany sposobu jej ustalenia.

23.2 Klasyfikacja aktywow finansowych
W okresie 3 miesigcy zakoriczonym 31 marca 2019 roku nie wystapity zmiany w klasyfikacji aktywow
finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

24. Zarzadzanie kapitatem
Gloéwnym celem zarzgdzania kapitatem jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieralyby dziatalno$é operacyjng Grupy i zwiekszaly wartosé dla jej
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akcjonariuszy. Grupa zarzadza strukturg kapitalowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych
wprowadza do niej zmiany.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 roku nie wprowadzono w stosunku do roku
zakoriczonego dnia 31 grudnia 2018 roku zadnych zmian dotyczacych celéw, zasad i procesow
obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatu stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadiuzenia
netto do sumy kapitaléw powiekszonych o zadiuzenie netto. Do zadiuzenia netto Grupa wlicza
oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytulu dostaw i ustug i inne zobowigzania,
pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje
uprzywilejowane, kapitat wiasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej, pomniejszony o kapitaty
rezerwowe z tytulu niezrealizowanych zyskéw netto.

Stan na:

Pozycja 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018

niebadane zbadane niebadane
Oprocentowane kredyty i pozyczki 99 387 99 059 86 839
Zobowigzania z tyt. dostaw i uslug oraz pozostate zobowigzania 81 006 50 409 55 037
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (7788) (8 007) (6 183)
Zadluzenie netto 172605 141 461 135693
Kapitat wtasny 109 463 113175 125716
Kapital razem 109 463 113175 125716
Kapitat i zadiuzenie netto 282 068 254 636 261 409
Wskaznik dzwigni 06119 0,5555 0,5191

25. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Grupa nie posiada zadnych gwarancji ani poreczen udzielanych jednostkom spoza Grupy.

26. Zobowigzania inwestycyjne

Emitent zobowigzat sie ponies¢ nakiady inwestycyjne wynikajgce z nastepujacych umédw inwestycyjnych:
- Umowa przedwstepna zbycia i uzytkowania udziatéow w Spoéice “Zdrowie® Sp. z 0.0. z Powiatem
Kwidzyriskim, Miastem Kwidzyn, PEC Sp. z 0.0. w Kwidzynie, PWiK Sp. z 0.0. z dnia 31 maja 2013 roku.
O zawarciu umowy informowano w trybie raportu biezacego nr 53/2013 z dnia 31 maja 2013 roku.

- W wyniku zawarcia w/w umowy Emitent uzytkuje udzialy "Zdrowie" Sp. z 0.0. pozostajgce wilasnoscig
Miasta Kwidzyn, PEC Sp. z 0.0. w Kwidzynie, PWIiK Sp. z 0.0. Po uplywie pigcioletniego okresu, {j. do
1 czerwca 2018 roku, zostanie zawarta Umowa przyrzeczona nabycia udzialéw, za ustalong w umowie
przedwstepnej kwote, w wyniku ktorej Emitent wejdzie w posiadanie uzytkowanych wczesniej udziatow.
W przypadku nieprzystapienia przez Emitenta do zawarcia umowy przyrzeczonej w terminie, a takze
w sytuacji zrzeczenia sie uzytkowania udzialow traci on zadatek, nadto wiasciciele udziatéw moga
proporcjonalnie do liczby udzialéw zazgdac zaptaty kary umownej w kwocie 2.000 tys. PLN.

- W dniu 28 maja 2018 podpisano aneks do umowy wymienionej w punkcie 1 powyzej, pomiedzy
"Zdrowie" Sp. z 0.0. a Miastem Kwidzyn, PEC Sp. z o.0. w Kwidzynie, PWIiK Sp. z 0.0. na mocy ktdrego
zmieniono date zawarcie umowy przyrzeczonej na dzieri 1 czerwca 2019 roku. Jednoczesnie strony
ustalily, ze prawo uzytkowania udzialéw bedgcych wiasnoscig Miasta Kwidzyn, PEC Sp. z o.o.
w Kwidzynie, PWIK Sp. z 0.0., 0 ktérych mowa w paragrafie 8 i nastepnych powolanej wyzej w punkcie
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1 powyzej umowy wygasia z dniem 1 czerwca 2018 roku i od tego dnia wylgcznie uprawnionymi z tych
udziatéw sg odpowiednio Miasto Kwidzyn, PEC Sp. z 0.0. w Kwidzynie, PWiK Sp. z 0.0.

-W wyniku realizacji umowy przedwstepnej zbycia udziatéw oraz uzytkowania udzialéow z dnia 31 maja
2013 roku, na podstawie umowy zbycia udzialéw w spélce ,Zdrowie” Sp. z 0.0. z siedzibg w Kwidzynie
z dnia 8 kwietnia 2016 roku zawartej pomiedzy Powiatem Kwidzyfnskim (Sprzedajacy) oraz Emitentem
(Kupujacy) Emitent zobowigzat sie do zainwestowania minimum 10.000 tys. PLN do dnia 30 czerwca
2018 roku w prace podnoszace standard infrastruktury szpitala i dostosowujace do obowigzujgcych
wymogéw. Wskazane prace juz sie rozpoczely i nie ma zadnego ryzyka niewywigzania sie
Z wymienionego zobowigzania. Obecnie poziom zaawansowania prac wynosi 85%.

-Umowa nabycia 100% udziatéw w Regionalnym Centrum Zdrowia w Lubinie z dnia 11 lutego 2014 roku
(umowa). O zawarciu umowy informowano w trybie raportu biezgcego nr 24/2014 z dnia
11 lutego 2014 roku.

-W dniu 18 wrzesnia 2017 roku, Emitent zawart z Powiatem Lubiriskim ugode przed Sgdem Okregowym
w Legnicy, VI Wydziat Gospodarczy dotyczaca sporu na tle realizacji umowy sprzedazy udziatéw
Z dnia 11 lutego 2014 roku.

-Zgodnie z w/w umowa Emitent zobowigzal sie do przeprowadzenia nastepujacych inwestycji: remont
czesci technicznej szpitala (w terminie 12 miesiecy od dnia zawarcia umowy), utworzenie SOR
z ladowiskiem, remont, modernizacja i dostosowanie poszczegélnych pomieszczen szpitala, podniesienie
standardu pobytu pacjentéw, zakup wyposazenia i sprzetu (w terminie 36 miesiecy od dnia zawarcia
umowy). Majac na wzgledzie, ze inwestycje wskazane w umowie (wartos¢ inwestycji ponad 10.000 tys.
PLN), zostaly wykonane w znacznej czesci oraz ze Emitent zaangazowat $rodki pieniezne w wysokosci
przewyzszajgcej kwote zobowigzania umownego (wartos¢ zrealizowanej inwestycji ponad 30.000 tys.
PLN), w ramach ugody Emitent zobowigzat sie do zaptaty na rzecz Powiatu Lubiriskiego kary umownej
w kwacie 1.500 tys. PLN z tytutu niewykonania inwestycji w terminie okreslonym umowg z czego w dniu
29 grudnia 2017 roku dokonat czesciowej sptaty w kwocie 200 tys. PLN. Na dziern bilansowy
zobowigzanie zostalo splacone.

- Na podstawie ugody, Emitent zawart aneks do umowy sprzedazy udziatéw z dnia 11 lutego 2014 roku,
na mocy ktérego inwestycje objete Programem Dostosowawczym sporzadzonym dla spdtki RCZ
Sp. z o.0., stanowigcym zalgcznik do umowy, oraz inwestycje okreslone przepisami ustawowymi
okreslajacymi wymagania, jakim powinny odpowiada¢ pomieszczenia iurzadzenia podmiotu
wykonujgcego dziatalnosé leczniczg (w tym w szczegdlnosci wynikajgce z ustawy z dnia 15 kwietnia 2011
roku o dziatalnosci leczniczej i z rozporzgdzenia Ministra Zdrowia z dnia 26 czerwca 2012 roku w sprawie
szczegolowych wymagan, jakim powinny odpowiadaé pomieszczenia i urzgdzenia podmiotu
wykonujacego dziatalno$é¢ lecznicza), zostang zrealizowane w terminach okreslonych przepisami
ustawowymi nie p6zniej jednak niz do dnia 29 wrzesnia 2018 roku. Spoika realizuje decyzje Sanepidu
ktére zostaly wydane po zmianie m.in. przepiséw dotyczacych Programdw Dostosowawczych.

27. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2019 roku Emitent i spétki zalezne byt strong nastepujacych
transakcji z pozostatymi podmiotami powigzanymi — niewchodzgcymi w skiad Grupy Kapitatowej.

Strona transakcji = kluczowy Kwota transakcji Saldo na

personel kierowniczy gscmiptuanssd w okresie 31.03.2018
BIZ Konsulting Sp. z 0. 0. S.K. Uslugi swiadczone na rzecz Emitenta 136 148
BIZ Konsulting Sp. 2 0. 0. S.K. Heugilwiadezone 57 44

na rzecz spotki zaleznej Lubmed Sp. z 0. 0.
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Strona transakcji - kiuczowy

Kwota transakcji Saldo na
personel kierowniczy [Esanyioubiansach w okresie 31.03.2019
BIZ Konsulting Sp. z 0. 0. S.K DsiplSwiadcacne 64 44
CE na rzecz spotki zaleznej Mikulicz Sp. z 0.0.
BIZ Konsulting Sp. z 0. 0. S.K Lishigl swisdczona 39 -
i it na rzecz spolki zaleznej RCZ Sp. z o0.0.
Uslugi $wiadczone
BIZ Konsulting Sp. z 0. 0. S.K. na rzecz spotki zaleznej PCZ Kowary Sp. 92 66
z 0.0.
Razem 388 302
Strona transakcji - jednostka Kwota transakcji Saldo na
sprawujaca kontrole nad Emitentem GEzedntoytransaks)) w okresie 31.03.2019
CareUp B.V. Pozyczka z odsetkami 3 360 68 492
Razem 3360 68 492
Strona transakcji - Pozostate Kwota transakcji Saldo na
jednostki powiazane piZsSmottansakel w okresie 31.03.2019
Penta Hospitals Poland sp. z 0. o. Pozyczka z odsetkami na rzecz Emitenta - 10 200
Penta Hospitals Poland sp. z 0. o. Uslugi swiadczone przez Emitenta 2 2
Prywatna Lecznica Certus sp. z o.0. Ustugi swiadczone przez Emitenta 17 7
Razem 19 10 209

Wszystkie transakcje zostaly zawarte na warunkach rynkowych.

28. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 30 kwietnia 2019 roku Emitent oraz spétki zalezne Mikulicz Sp. z o.0., Zdrowie Sp. z 0.0., zawarly
aneks do umowy o Multilinie z dnia 11 maja 2015 roku wraz z péZniejszymi zmianami z Santander Bank
Polska Spdtka Akcyjna z siedzibg we Wroclawiu. Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegt termin splaty
kredytu, ktéry zostat wydtuzony do 31 pazdziernika 2019 roku.

Po dniu bilansowym do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy, to jest do 30 maja

2019 roku, nie wystapity inne zdarzenia, ktére powinny byé ujete w sprawozdaniu finansowym roku
obrotowego, poza przedstawionymi powyzej.

29. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w | kwartale wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen go dotyczacych

29.1 Wyniki finansowe

Struktura sprzedazy wg odbiorcéw usiug

Pozycja

NFZ, w tym:
- sprzedaz zafakturowana

01.01.2018-31.03.2018
01.01.2019- 31.03.2019 (przeksztatcone
Kwota % Kwota %
76 937 86,02% 71 347 87.41%
73 333 81,99% 68 620 84,07%

dynamika

rir
107,83%

106,87%
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01.01.2018-31.03.2018

01.01.2019- 31.03.2019 dynamika

Pozycja (przeksztatcone)
Kwota % Kwota % rir
- nadwykonania 3604 4,03% 2727 3,34% 132,16%
Klienci komercyjni 10 552 11,80% 8 469 10,38% 124,60%
Towarzystwa ubezpieczeniowe 1017 1,14% 1026 1,26% 99,12%
Pozostate przychody 930 1,04% 777 0,95% 119,69%
Ogétem 89 436 100,00% 81619 100,00% 109,58%

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2019 roku Grupa wygenerowata przychody w kwocie
89.436 tys. PLN tj. 0 7.817 tys. PLN (9,6 %) wyzsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.
Najwyzszy procentowy wzrost odnotowano w zakresie $wiadczen od pozostatych klientéw komercyjnych,
ogotem prawie 24,6 % wzrostu.

Przychody dotyczace $wiadczen w ramach uméw z Narodowym Funduszem Zdrowia wrosly 0 5.590 tys.
PLN tj. 0 7,8% w porédwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Sprzedaz w ramach uméw z Towarzystwami Ubezpieczeniowymi wykazata nieznaczng tendencje
spadkowg (spadek o 0,9 %).

W pozycji pozostatych przychodéw nastapit wzrost wartosci o 153 tys. PLN w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego (19,7%).

Zestawienie kosztéw

01.01.2019-31.03.2019 01.01.2018-31.03.2018

Pozycja (przokaztaicone) Dynamika %
Kwota % Kwota %
Koszty dziatalnosci operacyjnej 92 818 98,2% 83 942 97,3% 110,6%
Amortyzacja 5 067 5,4% 3943 4,6% 128,5%
Zuzycie materiatéw i energii 12 525 13,3% 11 487 13,3% 109,0%
Uslugi obce 35 852 37,9% 33 047 38,3% 108,5%
Podatki i oplaty 387 0.4% 381 0,4% 101,6%
Wynagrodzenia 32 308 34,2% 29 194 33,8% 110,7%
Ubezpieczenia spolteczne i inne o .
swiadczenia 5808 6,1% 5133 6,0% 113.2%
Pozostate koszty rodzajowe 869 0,9% 745 0,9% 116,6%
Wartos¢ sprzedanych towarow
i materiatow 2 0,0% 12 0,0% 16,7%
Pozostale koszty operacyjne 100 0,1% 1033 1,2% 9,7%
Koszty finansowe 1593 1,7% 1335 1,5% 119,3%
Razem koszty 94 511 100% 86 310 100,0% 109,5%

Koszty dzialalnosci operacyjnej za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 roku uksztattowaly sie
na poziomie 92.818 tys. PLN, tj. 0 8.876 tys. PLN (10,6%) wyzej niz w okresie 3 miesiecy zakoriczonym
31 marca 2018 roku.

Wprowadzenie od 01 stycznia 2019 roku nowego ujecia uméw leasingu wg MSSF 16 mialo znaczacy
wptyw na dynamike amortyzacji (128,5%) oraz dynamike kosztow finansowych (119,3%)

W pozostatych kosztach operacyjnych obserwujemy duzy spadek w stosunku do pierwszego kwartatu
2018 roku, na co najwiekszy wplyw mialo ujecie w pierwszym kwartale 2018 kosztow likwidacji
nieuzywanych srodkow trwatych w kwocie 355 tys. PLN oraz kosztéw odpisow aktualizujacych na
nadwykonania za lata poprzednie w kwocie 328 tys. PLN.
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29.2 Pozostale wydarzenia

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 roku nie wystapity inne istotne wydarzenia.

30.

Informacja o czynnikach i zdarzeniach w szczegé6lnosci o nietypowym charakterze
majacych znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 roku nie wystgpity czynniki i nietypowe zdarzenia
majace znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe.

31.

Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 roku nie mialy miejsca istotne zmiany w strukturze
Grupy Kapitatowej EMC Instytut Medyczny.

32.

Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzad EMC Instytut Medyczny SA nie przedstawiat prognozy wynikow finansowych na rok 2019.

33.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajagcych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% gtosow na walnym Zgromadzeniu Emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego oraz wskazanie zmian w strukturze
wlasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

Wedlug aktualnych informacji, na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego akcjonariuszami
posiadajacymi co najmniej 5 % gloséw na walnym zgromadzeniu EMC Instytutu Medycznego SA sg:

- L)
Ake|onaTides Seria A SeriaB -1 Razem akcji % akcji
Glosy A Glosy B ~1 Razem glosdéw % gtosow
1500 038 7881110 9381 148 70,61%
CareUp B.V.
3000 076 7881110 10 881 186 73,59%
- 2 365 662 2 365 662 17.81%
PZU FIZ AN BIS 1
- 2 365 662 2 365 662 16,00%
1395 100 1395 100 10,50%
PZU FIZ AN BIS 2
1395100 1395 100 9.44%

34.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajagce i nadzorujace Spétke na dzien przekazania raportu
kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Zgodnie z wiedzg Zarzadu EMC IM SA od dnia przekazania ostatniego raportu kwartalnego nie nastgpita
zmiana w stanie posiadania akcji Emitenta i uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzgdzajace
i nadzorujace Spéike.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Spotke nie
posiadajg akcji Emitenta oraz uprawnien do nich (opcji).
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za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 roku (w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

35.

Informacje o zawarciu przez Emitenta Iub jednostke od niego zalezna jednej lub

wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sa one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 roku nie zawierano w ramach Grupy Kapitatowej EMC
Instytut Medyczny SA istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe,

36.

Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen

kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jesli fagczna wartos¢ istniejacych poreczen

lub gwarancji jest znaczaca

Kwota giéwna

kredytow/ Okres, na Warunki Powiazania
Nazwa podmiotu, > ktdry finansowe, pomigdzy
‘l:::;z'aa]p t::m'laotu ktéremu udzielono zgga‘::ek' Rios udzielono wynagrodzeniaza emitentema
aced poreczenial poreczenia/ udzielenie podmiotem, ktéry
porgczenia/gwarancji porgczonal
gwarancji warantowana gwarancji porgczen/ zaciagnat
\?vty s. PLN w miesigcach  gwarancji kredyty/poZyczki
Powiatowe Centrum 1,60 % pozostalego
Zdrowia Sp. z 0.0. :\Enheng tljr;tytg;\ 13 448 80 do sptaty Spolka zalezna
w Kowarach yezny zobowigzania*
Powiatowe Centrum 1,60 % pozostatego
Zdrowia Sp. z 0.0. I'\Eﬂbgg Lf;i‘yt;;\ 2 000 512 do splaty Spélka zalezna
w Kowarach yezny zobowigzania®
Powiatowe Centrum 1,60 % pozostalego . .
Zdrowia Sp. z o.0. II\EA’:IdC ::;MEL‘ 7750 60 do sptaty Spolazsiezng
w Kowarach yezny zobowigzania*
EMC Instytut 180 pozostalege Spoélka zalezna
Mikulicz Sp. z o.0. Medyczny SA 7 000 60 do sptaty
zobowigzania*
1,60 % pozostalego . .
Mikulicz Sp. z 0.0. it 3775 12 do sptaty e
Medyczny SA X 3
zobowigzania*
1,60 % pozostalego A ]
EL\\AC nstytut Medyczny Mikulicz Sp. z o.0. 1000 12 do splaty Spalke zalcena
zobowigzania*
1,60 % pozostatego . )
Mikulicz Sp. z o.0. Zdrowie Sp. z 0. 0. 500 12 do splaty jeRalkeizsiczna
zobowigzania*
1,60 % pozostatego . .
EXIC instytut Medyczny Zdrowie Sp. z 0.0. 500 12 do splaty Spolka zalezna
zobowigzania*
) 1,60 % pozostatego Spoétka zalezna
Reglor)alne Centrum EMC Instytut 7750 60 do splaty
Zdrowia Sp. z 0.0. Medyczny SA " .
zobowigzania
N . .
EMC Instytut Medyczny Regionalne Centrum 7000 12 1,80 gaopsopz'gf;alego SpOika zalezna
SA Zdrowia Sp. z 0.0. 20bowigzania*
m 1,60 % pozostatego Spéika zalezna
o rae e, 2 dospay
e zobowigzania*
4 1,60 % pozostalego Spéitka zalezna
EMC Piaseczno Sp.z  EMC Instytut 12 386 72 do splaty
0.0. Medyczny SA : s
zobowigzania
. i 1,60 % pozostalego Spétka zalezna
EMC Piaseczno Sp. z Regionalne Centrum 7000 12 do splaty

0.0.

*Oszacowanego wg zdyskontowanej stopy zwrotu. Wynagrodzenie liczone raz do roku.

Zdrowia Sp. z 0.0.

zobowigzania*
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za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 roku (w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

37. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie zakoriczonym 31 marca 2019 roku i do dnia podpisania niniejszego sprawozdania w EMC
Instytut Medyczny SA oraz w spdtkach z Grupy EMC nie wystapily postepowania toczace sie przed
sgdem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci EMC Instytut Medyczny SA lub jednostki od niej zaleznej.

Do typowych sporow sadowych, w ktérych biorg udziat spétki z Grupy EMC, naleza spory zwigzane
z roszczeniami pacjentow. Potencjalne roszczenia objete sg polisg ubezpieczeniowg OC podmiotéw
leczniczych, dlatego nie uwzglednia sie wartosci spraw spornych w procesie tworzenia rezerw na szkody.
Ubezpieczenie OC podmiotu leczniczego zabezpiecza spétki z Grupy EMC przed finansowymi
konsekwencjami niekorzystnego rozstrzygnigcia sporu.

W ocenie Emitenta zadne z pojedynczych postepowari toczacych sie w pierwszym kwartale roku 2019
przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j,
jak réwniez wszystkie postepowania tacznie nie stwarzajg zagrozenia dla ptynnosci finansowej Grupy.

38. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 roku i do dnia podpisania niniejszego sprawozdania
w EMC Instytut Medyczny SA oraz w spdtkach z Grupy EMC nie wystapily istotne rozliczenia z tytutu
spraw sgdowych,

39. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnos$ci, ktére maja istotny wptyw na warto$¢ godziwg aktywoéw finansowych
i zobowigzan finansowych

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 roku nie wystgpity zmiany sytuacji gospodarczej
i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktore majg istotny wplyw na wartos$¢ godziwg aktywow finansowych
i zobowigzan finansowych.

40. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki, lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto
Zzadnych dziatan naprawczych do kornca okresu sprawozdawczego

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2019 roku nie zaistnialo zdarzenie polegajace
na niesplaceniu kredytu lub pozyczki, lub naruszeniu istotnych postanowier umowy kredytu lub pozyczki.

41. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji

kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazani przez
Emitenta

Najbardziej istotng dla mozliwosci realizacji zobowigzan informacja jest poziom zawartych z Narodowym
Funduszem Zdrowia uméw na $wiadczenie ustug medycznych.

Szpitale zakwalifikowane do sieci majg gwarancje czteroletniej umowy z NFZ, przy czym poziom
finansowania jest okreslany kazdorazowo tylko na najblizszy okresy rozliczeniowy. Wszystkie szpitale
Grupy zgodnie z ogtoszona listg z dnia 27 czerwca 2017 roku znalazly sie w ,sieci” i bedg dalej Swiadczy¢
ustug ochrony zdrowia w ramach publicznego finansowania przez Narodowy Fundusz Zdrowia, co jest
pozytywnym kierunkiem zmian dla Grupy w kontekscie zmieniajgcego sie otoczenia prawnego
i biznesowego.
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za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku (w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

W zwiagzku z tym, ponizej zaprezentowane wartos¢ uméw Grupy EMC na rok 2019 zostaly oszacowane
przez Emitenta, przy zalozeniu, ze poziom finansowania w drugim poétroczu 2019 roku bedzie nie nizszy
niz w pierwszym pétroczu.
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Grupa Kapitalowa EMC Instytut Medyczny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 roku (w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Szacowana warto$¢ umow na 2019 rok na dzien publikacji raportu wynosi 307.492 tys. PLN.

Na dzien 31 marca 2019 roku Grupa wypracowata 3.603 tys. PLN tzw. nadwykonan ($wiadczen
wykonanych powyzej limitu przypadajacego na okres zakoriczony 31 marca 2019 roku).

W przypadku nieuzyskania zwiekszenia kontraktu nadwykonania bedg sukcesywnie zmniejszane
poprzez ograniczenie poziomu $wiadczen planowych, z czesciowym przesunieciem ich do dziatalnosci
komercyjnej. Réwnoczesnie czynione sg intensywne starania o zwiekszenie kontraktéw z NFZ
w obszarach, w ktérych wystepuje najwieksze zapotrzebowanie na poszczegélne ustugi medyczne,
ktérych to konsekwencja sg wykonywane nadwykaonania.

42, Wskazanie czynnikdw, ktdre w ocenie Emitenta beda mialy wpltyw na osiagniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

e zmiany w systemie zwigzane z wprowadzeniem ,sieci szpitali” utrwality program medycznych
szpitali Grupy na okres 4 lat,

e uplyniecie terminu dostosowania infrastruktury do wymogdéw rozporzadzenia warunkuje
koniecznosé koncentraciji na dostosowaniu istniejgcej infrastruktury do wymogéw prawa,

e utrzymujace sie zainteresowanie firm ubezpieczeniowych rynkiem ubezpieczen dodatkowych, dla
ktorych firmy sieciowe z branzy medycznej sg najbardziej atrakcyjnym partnerem

e utrzymujace sie niedostateczne finansowanie ustug medycznych przez Narodowy Fundusz
Zdrowia powoduje zwiekszone zainteresowanie pacjentdw ustugami medycznymi $wiadczonymi
na zasadach komercyjnych,

e sytuacja na rynku pracy branzy medycznej: narastajgca presja personelu medycznego dotyczgca
wzrostu wynagrodzen,

e  wzrost zamoznosci niektérych grup Polakéw i zasobnosci budzetéw domowych, odnotowywany
jeszcze w latach poprzednich, spowodowat wzrost popytu na swiadczenia medyczne optacane
poza powszechnym ubezpieczeniem zdrowotnym,

e utrzymanie sie niskich stop procentowych w bankach finansujgcych dziatalno$¢ Emitenta

e  zwiekszenie przychodow ze sprzedazy komercyjnej,

e zmiana in plus w poziomie kontraktéw z NFZ na poszczegdlne umowy o $wiadczeniu ustug
ochrony zdrowia,

e standaryzacja wykonywania wszystkich procedur w przychodniach i szpitalach grupy ze
szczegolnym uwzglednieniem zdrowia i zycia pacjenta,

¢ centralizacja procesow zakupowych zaréwno w dziatalnosci operacyjnej jak i inwestycyjne;j,

e  wspoipraca z innym spétkami medycznymi w portfelu Penta celem wymiany najiepszych praktyk
operacyjnych i ekonomii dziatania.

Bilans, rachunek zyskow i strat, rachunek przeplywow pienieznych i zestawienie zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowac
tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore stanowia integralng czes¢ kwartalnej informacii finansowe;j.
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Grupa Kapitatowa EMC Instytut Medyczny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 roku (w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

V. KWARTALNA SKROCONA JEDNOSTKOWA INFORMACJA FINANSOWA
Kwartalny skrocony jednostkowy bilans

31.03.2018
Ay Wa 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018 niebadane
niebadane zbadane nlebadane (przeksztalcone)
A. Aktywa trwale 192749 194 472 198 430 198 430
I. Wartosci niematerialne i prawne 4268 4362 4183 4183
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych - - - -
2. Wartos¢ firmy 1314 1371 1545 1545
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 2 666 2704 2632 2 343
4, Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 288 287 - 294
Il. Rzeczowe aktywa trwate 42 057 42 956 42 493 42493
1. Srodki trwate 39 156 40 166 39633 39633
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczysiego gruntu) 1843 1843 1 843 1843
b) :;l:j%al:;,il‘?vl;lﬁéjprawa do lokali i obiekty inzynierii 30 340 30 661 31 248 31 248
¢} urzadzenia techniczne i maszyny 1651 1806 1810 1810
d) srodki transportu 96 118 182 182
e) inne $rodki trwate 5226 5738 4 550 4 550
2. Srodki trwale w budowie 2901 2790 2855 2855
3. Zaliczki na $rodki trwale w budowie - - 5 5
IIl. Naleznosci dlugoterminowe - - - -
V. Inwestycje diugoterminowe 145671 146 430 150 714 150714
Nieruchomosci 34 689 34 948 35681 35681
2. Wartosci niematerialne i prawne - - - -
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 110 982 111 482 115033 115033
a) w jednostkach powigzanych 110 982 111 482 115033 115033
udzialy [ub akcje 81039 81039 80 746 80 746
inne papiery wartosciowe - - - -
udzielone pozyczki 29 943 30 443 34 287 34 287
inne dtugoterminowe aktywa finansowe - - - -
w pozostalych jednostkach w ktdrych jednostka
b) posiada - - - -
zaangazowanie w kapitale
c) w pozostalych jednostkach - - - -
4. Zaliczki na majatek finansowy - - - -
V. Dilugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 753 724 1041 1041
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 753 724 1041 1041
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - - - -
B. Aktywa obrotowe 21 760 19 573 19 191 19 191
l. Zapasy 982 882 922 922
1. Materialy 982 882 922 922
2. Pdlprodukty i produkty w toku - - - -
3. Produkty gotowe - - - -
4, Towary - - - -
5. Zaliczki na dostawy i ustugi - - - -
Il. Naleznosci krétkoterminowe 18 601 17 020 16 638 16 638
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 6 340 5500 3395 3395
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty 6 340 5500 3395 3395
do 12 miesiecy 6 340 5500 3395 3395
powyzej 12 miesiecy - - - -
b) inne - - - -
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych _ . _ }

jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

Bilans, rachunek zyskéw i strat, rachunek przeptywow pienieznych i zestawienie zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowaé
tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore stanowig integraing czesc kwartalnej informacji finansowej.
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Grupa Kapitalowa EMC Instytut Medyczny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 roku (w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

31.03.2018
Aktywa 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018 niebadane
niebadane zbadane niebadane (przeksztalcone)*

3. Naleznosci od pozostatych jednostek 12 261 11 520 13 243 13 243

a) ztytulu dostaw i ustug, o okresie splaty 11 411 10 675 12 087 12 087
do 12 miesiecy 11 411 10 675 12 087 12 087
powyzej 12 miesiecy - - - -

z tytutu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen

b) spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutow 460 496 793 793
publicznoprawnych

c) inne 383 342 356 356

d) dochodzone na drodze sadowe;j 7 7 7 7

lll. Inwestycje krotkoterminowe 1266 1405 750 750

1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 1266 1405 750 750

a) W jednostkach powigzanych 40 494 140 140
udzialy lub akcje - - - -
inne papiery wartosciowe - - - -
udzielone pozyczki 40 494 140 140
inne krétkoterminowe aktywa finansowe - - - -

b) W pozostalych jednostkach - - - -
inne krotkoterminowe aktywa finansowe - - - -

c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1226 911 610 610
srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1165 824 607 607
inne srodki pieniezne 61 87 3 3
inne aktywa pienigzne - - - -

2. Inne inwestycje krotkoterminowe - - N -

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 911 266 881 881

214 045 217 622 217 622

Aktywa razem 214 509

Bilans, rachunek zyskow i strat, rachunek przeptywdow pienieznych i zestawienie zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowa¢
tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czes¢ kwartalnej informaciji finansowe;j.
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Grupa Kapitatowa EMC Instytut Medyczny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 roku (w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Pasywa 31.03.2018 31.12.2018 31.03.2018 31.03.2018
niebadane zbadane niebadane Niebadane
{przeksztaicone)*
A. Kapital wiasny 90 720 93171 105 182 105 182
I. Kapitat podstawowy 53 141 53 141 53 141 53 141
Il. Kapital zapasowy 78 168 78 168 78 168 78 168
. Kapital rezerwowy - - - -
IV. Srodki z emisji akcji - - - -
V. Zysk (strata) z lat ubieglych (38 138) (21 835) (21 836) (21 836)
VI. Zysk (strata) netto (2 451) (16 303) (4 292) (4 292)
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 123 789 120 874 112439 112439
. Rezerwy na zobowigzania 3598 3422 3175 3175
Rezerwa z t
1. dochodoweg;u'u odroczonego podatku 1032 1017 959 059
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2355 2374 2216 2216
diugoterminowa 579 579 545 545
krotkoterminowa 1776 1795 1671 1671
3. Pozostate rezerwy 21 31 - -
dlugoterminowa - - - -
krétkoterminowe 211 31 - -
Il. Zobowigzania diugoterminowe 84 912 81 583 63 028 63 028
1. Waobec jednostek powigzanych 82 492 78 843 57 667 57 667
2 Wobec pozost.alych jednostek, w ktérych _ R _ _
*  jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek 2420 2740 5 361 5361
a) kredyty i pozyczki 363 605 4736 4736
b)  ztytutu emisji dluznych papierow wartosciowych - - - -
c) inne zobowigzania finansowe 2055 2135 625 625
d) inne 2 - - -
ll. Zobowiazania krétkoterminowe 35112 35696 46 002 46 002
1. Wobec jednostek powigzanych 20 1 3203 3203
a) ztytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 20 1 3 3
do 12 miesigcy 20 1 3 3
powyzej 12 miesiecy - - - -
b) inne - - 3200 3200
2 Wobec pozostatych jednostek, w ktérych _ ) _ R
*  jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
3. Wobec pozostalych jednostek 35 092 35 695 42 798 42 798
a) kredyty i pozyczki 13 061 16 732 18 147 18 147
b)  ztytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych - - - -
c) inne zobowigzania finansowe 733 797 1064 1064
d) ztytulu dostaw i uslug, o okresie wymagalnosci 13 212 10 298 14 736 14 000
do 12 miesiecy 13212 10 298 14 736 14 000
powyzej 12 miesiecy - - - -
e) zaliczki otrzymane na dostawy i uslugi - - - -
f) zobowigzania wekslowe - - - -
z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen spolecznych
g) izdrowotnych oraz innych tytutéw 3396 2977 3696 3696
publicznoprawnych
h) ztytulu wynagrodzen 2612 2452 2809 2809
i) inne 2078 2439 2346 3082
3. Fundusze specjalne - - - -
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 167 173 235 235
1. Ujemna wartos¢ firmy - - - -
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 167 173 235 235
diugoterminowe 42 43 44 44
krotkoterminowe 125 130 191 191
Pasywa razem 214 509 214 045 217 622 217 622
rZeksztalcone zgodnie Z Kor 1 W nocie nr W ] Wego sprawozdania fin W

Bilans, rachunek zyskoéw i strat, rachunek przeplywow pienieznych i zestawienie zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowac

tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktre stanowia integralng czgs¢ kwartalnej informacji finansowej.
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Grupa Kapitatowa EMC Instytut Medyczny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy zakoniczony dnia 31 marca 2019 roku (w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Kwartalny skrécony jednostkowy rachunek zyskow i strat

01.01.2018 -
01.01.2019- 01.01.2018 - 01.03.2018
Rachunek zyskéw i strat (wersja poréwnawcza) 01.03.2019 01.03.2018 niebadane
niebadane niebadane (przeksztalcone)*
A :’r:yy:‘l:ody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, 32 018 28 928 20 101
I.  Przychody netto ze sprzedazy produktow 32018 28 928 29 101
IV. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow - - -
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 34 074 31 536 31 536
. Amortyzacja 1564 1649 1649
Il Zuzycie materiatow i energii 3 551 3245 3245
il Uslugi obce 14 683 12 889 12 889
IV. Podatki i optaty 146 160 160
V. Wynagrodzenia 11 631 11 293 11293
VI.  Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia w tym: 2075 1998 1999
-emerytalne 994 953 953
VIl. Pozostale koszty rodzajowe 424 301 301
VIIl. Wartos¢ sprzedanych towardw i materialéow - - -
C. Strata ze sprzedazy (A-B) (2 056) (2 608) (2 435)
D. Pozostale przychody operacyjne 155 226 233
E. Pozostale koszty operacyjne 13 435 693
F. Strata z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) (1914) (2817) (2 895)
G. Przychody finansowe 745 390 468
H. Koszty finansowe 1296 1865 1865
I. Strata brutto (F+G-H) (2 465) (4 292) (4 292)
J. Podatek dochodowy (14) - -
. Podatek dochodowy wg deklaracji - - -
Il. Podatek dochodowy odroczony (14) - -
K. Strata netto ogétem (I-J) (2451) (4 292) (4 292)
EBITDA (350) (1168) (1 246)
ne prz Zgodnie Z Kor opis W nocie nr jedn W Taw i

Bilans, rachunek zyskow i strat, rachunek przeplywow pienieznych i zestawienie zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac

tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czgs¢ kwartalnej informaciji finansowe;j.
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Grupa Kapitatowa EMC Instytut Medyczny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 roku (w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Kwartalny skrécony jednostkowy rachunek przeplywoéw pienieznych

01.01.2019 - 31.03.2019

01.01.2018 - 31.03.2018

Rachunek przeptywéw pienieznych niebadane s
A. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Strata netto (2 451) (4 292)
Il. Korekty razem 3346 (94)
1 Amortyzacja 1564 1649
2 Zysk (strata) z tyt. réznic kursowych (5) -
3 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 433 641
4 Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej (42) (7)
5§ Zmiana stanu rezerw 176 (3)
6 Zmiana stanu zapasow (100) (14)
7 Zmiana stanu naleznosci (1581) (2 034)
8 irrzijayr:g ;lanu zobowigzan krotkoterminowych z wyjatkiem pozyczek i 3597 (297)
9 Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych (680) (705)
10 Inne korekty 54 676
In. Przeplywy pieniezne netto z dzlalalnosci operacyjnej 895 (4 386)
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
l. Wplywy 1678 1992
1. Zbycig wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 43 7
aktywaw trwalych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i R B
prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 1635 1985
a) w jednostkach powigzanych 1635 1985
b) w pozostalych jednostkach - -
zbycie aktywow finansowych - .
dywidendy i udzialy w zyskach - -
splata udzielonych pozyczek diugoterminowych - -
odsetki - -
inne wplywy z aktywow finansowych- lokaty powyzej 3 m-cy - -
4. Inne wplywy inwestycyjne - -
1. Wydatki 571 915
1. Nabycje wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 515 388
aktywow trwalych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 56 27
3. Naaktywa finansowe, w tym: - -
a) w jednostkach powigzanych - -
nabycie aktywow finansowych - -
udzielone pozyczki diugoterminowe - -
b) w pozostatych jednostkach - -
nabycie aktywéw finansowych - -
udzielone pozyczki diugoterminowe - -
4. Inne wydatki inwestycyjne - -
lll. Przeplywy pienigZne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej 1107 1077
C. Przeplywy srodkow pienigznych z dzialalnosci finansowej
. Wplywy 2 940 3786
1. Wplywy netto z wydania udzialéw (emisji akcji) i innych instrumentow _ _

kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Bilans, rachunek zyskéw i strat, rachunek przeptywow pienieznych i zestawienie zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowaé
tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czes¢ kwartalnej informacji finansowe;j.
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Grupa Kapitatowa EMC Instytut Medyczny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku (w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

01.01.2019 - 31.03.2019
01.01.2018 - 31.03.2018
Rachunek przeplywéw pienieznych nlebadane e e

2. Kredyty i pozyczki 2940 3786
3. Emisja diuznych papieréw wartosciowych - -
4. Inne wplywy finansowe - 2
5. Odsetki - -
l. Wydatki 4 631 3296
1. Nabycie udziatdw (akcji) wtasnych - -
2. Dywidendy iinne wyplaty na rzecz wlascicieli - -
3. Inne niz wyptaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytulu podziatu zysku - -
4. Splaty kredytéw i pozyczek 3978 1984
5.  Wykup diuznych papieréw wartosciowych - -
6. Z tytulu innych zobowiazan finansowych, obstuga GPW 14 5
7. Platnosci zobowiazan z tytutlu uméw leasingu finansowego 259 379
8. Odsetki 354 275
9. Inne wydatki finansowe 26 653
lll. Przeplywy pieniezne z dzialalnos$ci finansowej (1691) 490
D. Przeplywy pienigzne netto razem 311 (2818)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych w tym: 316 (2818)

zmiana $rodkéw pienigznych z tytulu réznic kursowych (5) -
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 910 3428
G. Srodki pienigzne na koniec okresu 1226 610

Bilans, rachunek zyskow i strat, rachunek przeplywow pienieznych i zestawienie zmian w kapitale witasnym nalezy analizowaé
tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowia integraing czes¢ kwartalnej informaciji finansowe;j. %
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Grupa Kapitalowa EMC Instytut Medyczny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku (wtys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Kwartalne skrécone jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wiasnym

31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM niebadane zbadane niebadane
l. Kapital wiasny na poczatek okresu (BO) 93 171 109 474 109 474
— korekty bledéw podstawowych - - -
la. Kapital wltasny na poczatek okresu (BO), po korektach 93 171 109 474 109 474
1. Kapital podstawowy na poczatek okresu §3 141 83 141 53 141

1.1. Zmiany kapitatu podstawowego N - -
a) zwigkszenie (z tytulu) - - -

— emisji akcji - - -

b) zmniejszenie (z tytutu) - - -

— eliminacja kapitatu spétki przejmowane;j - - -

1.2. Kapital podstawowy na koniec okresu 53 141 53 141 53 141
2. Roznice kursowe z przeliczenia na poczatek okresu - - -

2.1. Zmiany réznic kursowych z przeliczenia - - -
a) zwigkszenie (z tytulu) - - -

b) zmniejszenie (z tytutu) - - -

2.2. Réznice kursowe z przeliczenia na koniec okresu - - -
3. Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu - - -

a) zwigkszenie - - -

b) zmniejszenie - - -

3. Kapital zapasowy na poczatek okresu 78 168 78 168 78 168
3.1. Zmiany kapitalu zapasowego - - -
a) zwiekszenie (z tytulu) - - -

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej - - -
- z podziatu zysku (ustawowo) - - -
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo
minimalng wartosg)
— z aktualizacji wartosci firmy - - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - - -
- wykup udziatéw wtasnych
- eliminacja kapitatu spotki przejmowane;j
- pokrycia straty - - -
- rozliczenia polaczenia ze spotkg zalezng - - -
42 Stan kapitalu (funduszu) zapasowego na koniec

78 168 78 168 78 168
okresu
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - - -
— korekty bledéw podstawowych - - -
5 Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu, po
a. - - -
korektach
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny - - -
a) zwiekszenie (z tytutu) - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - - -

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu - - -

6 Pozostale kapitaly (Srodki z emisji akcji) na poczatek
" okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatow (Srodki z emisji akgji) - - -
a) zwiekszenie z tytutu emisji serii | - - -
b) zmniejszenie z tytulu rejestracji emisji serii | - - -
b) zmniejszenie z tytulu rejestracji emisji serii H - - -

6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu - - -
7. 2Zysk (strata)z lat ubieglych na poczatek okresu (21 835) {26 376) (26 376)

7.1. Zyskz lat ubiegtych na poczatek okresu - -

Bilans, rachunek zyskow i strat, rachunek przeplyw6w pienieznych i zestawienie zmian w kapitale wiasnym nalezy analizowac
tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czesé¢ kwartalnej informacji finansowej.
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Grupa Kapitatowa EMC Instytut Medyczny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 31 marca 2019 roku (w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM niebadane zbadane niebadane
— korekty btedow podstawowych - - -
7.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach - - -
a) zwiekszenie (z tytutu) - 4 541 4 541
- niepodzielonego zysku z 2018 roku - 4 541 4 541
b) zmniejszenie (z tytutu) - - -
— podzialu zysku z lat ubiegtych - - -
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu - 4 541 4541
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu (21 835) (26 376) (26 376)
- korekty btedéw podstawowych - - -
75. :;I:t:t:::t ubieglych na poczatek okresu, po (21 835) (26 376) (26 376)
a) zwigkszenie (z tytutu) - - -
— przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia (16 303) - -
b) zmniejszenie (z tytulu) - - -
— pokrycie z kapitalu zapasowego - - -
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu (38 138) (26 376) (26 376)
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu (38 138) (21 835) (21 835)
8. Wynik netto (2451) (16 303) (4 291)
a) zysknetto - - -
b) strata netto (2 451) (16 303) (4 291)
c) odpisyz zysku - - -
Il. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) 90 720 93 171 105 183
Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego 90 720 93 171 105 183

Ill. podzialu zysku (pokrycia straty)

Bilans, rachunek zyskow i strat, rachunek przeptywéw pienieznych i zestawienie zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowac
tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czes¢ kwartalnej informacji finansowe;j. fz :
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Grupa Kapitatowa EMC Instytut Medyczny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 roku (w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

INFORMACJA DODATKOWA

1. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu jednostkowego

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia kwartalnej jednostkowej informagji
finansowej sa spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego
Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku.

2. Potaczenie spétek handlowych

W roku 2019 oraz w roku 2018 nie miato miejsce potaczenie Spétek.

3. Warto$ci umoéw zawartych na dziei sporzadzania sprawozdania z Narodowym
Funduszem Zdrowia na 2019 rok

Najbardziej istotng dla mozliwosci realizacji zobowigzan informacjg jest poziom zawartych z Narodowym
Funduszem Zdrowia uméw na $wiadczenie ustug medycznych.

Szpitale zakwalifikowane do sieci majg gwarancje czteroletniej umowy z NFZ, przy czym poziom
finansowania jest okreslany kazdorazowo tylko na najblizszy okresy rozliczeniowy.

Na 2019 rok NFZ zaplanowat dwa pétroczne okresy rozliczeniowe.

Ponizej zaprezentowane wartosci uméw z Narodowym Funduszem Zdrowia na rok 2019 zostaly
oszacowane przez Emitenta, przy zatozeniu, ze poziom finansowania w drugim pétraczu 2019 roku
bedzie nie nizszy niz w pierwszym pdtroczu.
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Grupa Kapitatlowa EMC Instytut Medyczny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku (w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Szacowana warto$¢ umoéw na 2019 rok na dzien publikacji raportu wynosi 93.569 tys. PLN.

Na dzien 31 marca 2019 roku Emitent wypracowat 1.385 tys. PLN tzw. nadwykonan ($wiadczen

wykonanych powyzej limitu przypadajgcego na okres zakoriczony 31 marca 2019 roku).

W przypadku nieuzyskania zwiekszenia kontraktu nadwykonania beda sukcesywnie zmniejszane
poprzez ograniczenie poziomu $wiadczen planowych, z czesciowym przesunieciem ich do dziatalnosci
komercyjnej. Rdéwnoczesnie czynione sg intensywne starania o zwiekszenie kontraktéw z NFZ
w obszarach, w ktérych wystepuje najwicksze zapotrzebowanie na poszczegdine ustugi medyczne,

ktérych to konsekwencjg sg wykonywane nadwykonania.

4. Naktady inwestycyjne

Pozycja Naktad Udzial w naktadach ogétem

Aktywa trwale:
Wartosci niematerialne - -
Srodki trwate, w tym: 216 100,0%
Grunty - -
Budynki budowle 61 28,2%
Maszyny i urzadzenia 17 7.9%
Srodki transportu 102 47,2%
Pozostate srodki trwale 36 16,7%
Inwestycje diugoterminowe, w tym: - =
Udzielone pozyczki - -
Wydatki inwestycyjne razem 216 100%

wg miejsca poniesionych nakltadow

Nakiady inwestycyjne Naktad Udziat w naktadach ogoétem
EMC CENTRALA 4 1,9%
Szpital we Wroctawiu ul. Pilczycka 2 0,9%
Przychodnia we Wroctawiu ul. towiecka - -
Zespdl Przychodni Formica we Wroclawiu 1 0,5%
Szpital w Kamieniu Pomorskim 17 7.9%
Szpital w Ozimku 14 6,5%
Szpital w Zabkowicach Sigskich 1 0,5%
Inwestycja Kowary — Budynek mieszkalny+ dziatka 1 0,5%
Kowary sanatorium - -
Inwestycja Kowary — Budynek A+ dziatka - -
Inwestycja Piaseczno — Szpital 56 25,9%
Przychodnia w Olesnicy, Bierutowie i Sycowie 5 2,3%
;raztg:;:'?igjma EMC przy Wejherowskiej, Krzywoustego, 115 53,2%
Razem 216 100%
Ogdétem nakiady 218 100%

Wydatki inwestycyjne poniesione w pierwszym kwartale 2019 roku przez EMC Instytut Medyczny S.A.
przeznaczone zostaly na modernizacje posiadanego lub nabycie nowego zaplecza dziatalnosci

medyczne;.
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5. Nieruchomosci

Nieruchomosci w postaci budynkéw, ktére nie sg uzytkowane przez Emitenta do realizacji jego
podstawowych zadan, lecz zostaly nabyte w celu osiggniecia okreslonych korzysci ekonomicznych
(przychodu z najmu), ujete zostaty w bilansie Emitenta w pozycji Inwestycji diugoterminowych.

Na dzien 31 marca 2019 roku warto$¢ netto nieruchomosci bedgcych przedmiotem wynajmu wynosi
34.689 tys. PLN i obejmuje wartosé:

e budynku szpitala w Piasecznie — dzierzawionego spéice zaleznej EMC Piaseczno Sp. z 0.0. w kwocie
29.125 tys. PLN

¢ nakladow na rozbudowe nieruchomosci w Piasecznie — nieruchomos$é bedzie przeznaczona
w przysziosci na wynajem - w kwocie 7 tys. PLN

o budynku przychodni w Piasecznie — dzierzawionego spéice zaleznej EMC Piaseczno Sp. z o.0.
w kwocie 1.298 tys. PLN

e budynku Zaktadu Opiekuriczo — Leczniczego w Kowarach — dzierzawionego spéice zaleznej PCZ Sp.
z 0.0. w Kowarach — w kwocie 614 tys. PLN

e budynku pralni w Kowarach - dzierzawionego spéice zaleznej PCZ Sp. z o0.0. w Kowarach na
przychodnie — w kwocie 2.147 tys. PLN

e nakladéw na rozbudowe nieruchomosci w Kowarach — nieruchomosci bedg przeznaczone
w przysziosci na wynajem - w kwocie 901 tys. PLN

o nakladéw na budynek mieszkalny w Kowarach — nieruchomos$¢ bedzie przeznaczona na cele
inwestycyjne —w kwocie 183 tys. PLN

e gruntu w Kowarach, na ktorym polozone sag nieruchomosci przeznaczone na wynajem — w kwocie
360 tys. PLN

e gruntu w Kowarach, droga dojazdowa do nieruchomosci, ktére sg przeznaczone na wynajem -
w kwocie 54 tys. PLN.

6. Dlugoterminowe aktywa finansowe

Dlugoterminows sktywa finansowe IR 1 R | EED
Udzialy i zaliczki na udzialy, w tym w spétce: 81039 81 039 80 746
Lubmed Sp. z 0.0. 1820 1820 1820
Mikulicz Sp. z 0.0. 2506 2506 2 506
EMC Healthcare Ltd - - -
EMC Silesia Sp. z 0.0. 10 769 10 769 11789
PCZ Sp. z 0.0. w Kowarach 9516 9516 9516
Silesia Med Serwis Sp. z o0.0. 276 276 276
EMC Piaseczno Sp. z 0.0. 10 123 10 123 13 223
Zdrowie Sp. z 0.0. 15 629 15 629 11216
RCZ Sp. z 0.0. 30 400 30 400 30400
Udzielone pozyczki 29 943 30 443 34 287
- Mikulicz Sp. z o.0. - - -
- EMC Piaseczno Sp. z o0.0. 3810 3810 3810
- EMC Silesia Sp. z 0.0. 3805 3805 3805
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Otgoterminows akyva ansowe LSRG T
- PCZ Sp. z 0.0. w Kowarach 9 580 9 580 11 230
-RCZ Sp. z 0.0. 12 748 13 248 13978
- Zdrowie Sp. z 0.0. - - 1464
Razem diugoterminowe aktywa finansowe 110 982 111 482 115 033

Zmiana stanu diugoterminowych aktywoéw finansowych i:e%:::::: 3;;:‘:;:?‘18 ?‘:e%:;::;:

Stan na poczatek okresu 111 482 116 833 116 833
Zwiekszenia - 5413 500
- nabycia - - -

-inne - 4413 -

- udzielone pozyczki - 1000 500

- reklasyfikacja pozyczki na diugoterminowa - - -

Zmniejszenia 500 10 764 2300
- sprzedaz - - -

- sptata pozyczek 500 6 150 2300

- reklasyfikacja pozyczki na krotkoterminowa - 494 -

- inne (odpis na udziatach spdéltki zaleznej, potgczenie) - 4120 -

Stan na koniec okresu 110 982 111 482 115033

Warto$¢ bilansowa diugoterminowych aktywow finansowych na dzier koriczacy powyzej zaprezentowane
okresy sprawozdawcze byla réwna ich cenie nabycia.

7. Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow

W okresie sprawozdawczym nie dokonano odpisu aktualizujgcego warto$é aktywdw.
8. Kredyty i pozyczki

Kredyty

W dniu 26 marca 2019 roku Emitent zawart aneks do umowy o Multilinie z dnia 11 maja 2015 roku wraz
z poézniejszymi zmianami z Santander Bank Polska Spdtka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu.
Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegt termin sptaty kredytu, ktéry zostat wydtuzony do 30 kwietnia 2019
roku.

Na dziert 31 marca 2019 roku Emitent nie miat obowigzku testowania wartosci kowenantéw zawartych
w umowach kredytowych. Ostatni test byt robiony na dzier 31 grudnia 2018 roku. W wyniku testu okazato

sie, ze przekroczono graniczne wartosci wskaznikéw finansowych zawartych w ponizszych umowach
kredytowych:

Kwota kredytu/ Kwotaredyiy
Bank ozyczki v!v, pozostala do splaty Warunki Termin
Rodzaj kredytu P 9 na dzieri 31 marca oprocentowania splaty
Smowy 2019
BNP Paribas Bank Kredyt WIBOR 3M
Polska SA inwestycyjny 13 448 497 + marza banku SUS0E2018
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Kwota kredytu
Bank Kw:it;ckzrke'%tul pozostata do splaty Warunki Termin
Rodzaj kredytu P T g na dzienl 31 marca oprocentowania splaty
wy 2019
BNP Paribas Bank WIBOR 3M
Polska SA Kredyt obrotowy 7750 2875 + marza banku 31-12-2020
Kredyt w
BNP Paribas Bank WIBOR 1M
Polska SA rgghunku 2000 1103 A ra banky 14-06-2019
biezgcym
Raiffeisen Bank . Kredyt. 12 684 7395 WIE}OR ™ 20-07-2022
Polska inwestycyjny + marza banku
Santander Kredyt WIBOR 1M
Bank Polska SA* inwestycyjny 7000 185 + marza banku S1:05-2020
Kredyt w
Santander WIBOR 1M
Bank Polska SA* 2 3000 156 + marza banku 31-10-2019
biezacym

*Ztamanie kowenantow wplywa jedynie na podwyzszone oprocentowanie, a nie daje opcji postawienia
kredytow w stan wymagalnosci.

W zwigzku z faktem niewypeinienia warunkéw umownych, zgodnie z pkt 69 MSR 1 Emitent zakwalifikowat
czest diugoterminowg wiw kredytow inwestycyjnych w wysokosci 6.426 tys. PLN do zobowigzan
krétkoterminowych (na dzien 31 grudnia 2018 roku kwota dlugoterminowych kredytéw zakwalifikowanych
do zobowigzan krétkoterminowych wyniosta 7.231 tys. PLN).

Powyzsze kredyty nie zostaly postawione w stan wymagalnosci pomimo niewypetnienia warunkéw
finansowych na dziein 31 grudnia 2018 roku oraz na dzierh publikacji niniejszego kwartalnego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Na podstawie prowadzonych rozméw z Bankami Zarzad
nie oczekuje postawienia kredytéw w stan wymagalnosci.

Pozyczki

Na podstawie zadania wyptaty do ramowej umowy pozyczki zawartej 25 wrzesnia 2013 roku z CareUp
B.V. z siedzibg w Amsterdamie Emitent w dniu 26 lutego 2019 roku otrzymat na rachunek bankowy kwote
2.660 tys. PLN.

9. Inne zobowigzania

Spoétka dokonuje klasyfikacji zobowigzan jako diugoterminowe lub krotkoterminowe w oparciu o analize
termindw wymagalnosci wynikajgcych z poszczegoinych transakgji.
Na dzien 31 marca 2019 roku Spdétka nie posiadata innych istotnych zobowigzarn diugoterminowych.

10. Pozostate przychody operacyjne

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2019 roku Emitent uzyskat ogétem 155 tys. PLN z tytutu
pozostatych przychoddw operacyjnych, w tym: 43 tys. PLN zysk ze zbycia $rodkéw trwalych, 4 tys. PLN
otrzymane dotacje, 26 tys. PLN refundacje kosztéw zatrudnienia lekarzy — rezydentéw, 30 tys. PLN
darowizny i srodki trwate, 22 tys. PLN otrzymane odszkodowania, inne 30 tys. PLN.

11. Zmiany polityki rachunkowosci, korekty btedow i korekty reklasyfikacyjne

Spétka w 2019 roku nie wprowadzita zmian do polityki rachunkowosci.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2019 roku dokonano korekt prezentacyjnych
w nastepujgcych pozycjach rachunku zyskéw i strat za okres zakoriczony 31 marca 2018 roku oraz
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bilansu na dzien 31 marca 2018 roku:
31,03.2018

Bilans Pozycja korygowana 31.03.2018 (przeksztalcone) korekta
Prezentacja zobowiazan  Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 14 736 14 000 (736)
inwestycyjnych Inne zobowiazania 2 346 3082 736
WNIP w trakcie wdrozenia Inne wartosci niematerialne i prawne 2632 2343 (289)

Zaliczki na wartosci niematerialne i 5 294 289
prawne
Rachunek zyskow i strat Pozycja korygowana 31.03.2018 (pr:;;(gi'ti?::ne) korekta
Pozostate przychody operacyjne 226 233 7
Przychody finansowe 390 468 78
Przychody ze sprzedazy 28 928 29101 173
Pozostale koszty operacyjne 435 693 258

Korekty dotyczace rachunku zyskow i strat za 2018 rok dotycza:

- zmiany prezentaciji przychodéw z tytulu poreczen od jednostek powigzanych, z pozostatych przychoddw
operacyjnych do przychodéw finansowych,

- zmiany prezentacji odpisow aktualizujacych wartosc naleznosci z tytulu nadwykonan, z przychodéw ze
sprzedazy do odpowiednio pozostatych przychodéw/ kosztéw operacyjnych,

- zmiany prezentacji odpisow aktualizujgcych wartosé naleznosci z tytulu dostaw i ustug, z pozostatych
przychodow operacyjnych innych do aktualizacji wartosci aktywéw niefinnasowych.
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Niniejsze srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad w dniu 30 maja 2019 roku.

Podpisy wszystkich czionkéw Zarzadu:

Prezes Zarzadu
Martin Hrezo

Czionek Zarzadu
Tomasz Terlecki

Czlonek Zarzadu
Maciej Piorunek

Wroctaw, dnia 30 maja 2019 roku
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