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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy
zakorniczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad w dniu 15 kwietnia 2019 roku.

Podpisy wszystkich cztonkow Zarzadu:
Prezes Zarzgdu

Martin Hrezo 0N

Cztonek Zarzadu
Tomasz Terlecki ... k“u// ........................

Cztonek Zarzadu

Maciej Piorunek ...l

Wroctaw, 15 kwietnia 2019 roku
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Z2a rok zakoliczony

RACHUNEK 2YSKOW | STRAT (wersja poréwnaweza)

31 grudnia 2017

Noty 31 grudnia 2018 {przeksztalcone)*

Przychody ze sprzedaiy 14,1 337 796 306 823
Przychody netto ze sprzedazy usiug 337 768 306 679
Przychody netto ze sprzedazy towartw i materiatéw 28 144
Koszty dziatalno$cl operacyjnej 352 449 321 248
Amortyzacja 15 883 14 809
Zutycie materiatéw | energii 45 661 42 270
Uslugi obce 14.2 140 881 122 541
Podatki i optaty 1584 1423
Wynagrodzenia 14.6 121777 111 469
Ubezpieczenia spoleczne i inne Swiadczenia 14.6 21 560 19 784
Pozostate koszty rodzajowe 3 566 3508
Warto¢é sprzedanych towaréw i materiatow 19 186
Odpisy Z tyt. utraty wartosci odrodkéw generujacych Srodki 20 1518 5209
plenigzne

Strata ze sprzedazy {14 653) (14 425)
Pozostate przychody operacyjne 14,3 6 706 25273
Pozostate koszty operacyjne 144 2429 6 266
Zysk z dzialalnosel operacyjnej (10 376) 4582
Przychody finansowe 14.5 28 26
Koszty finansowe 14.6 5356 4 650
Strata z dziatainogci gospodarczej {15 704) {42)
Zysk brutto {15 704) (42}
Podatek dochodowy 15 989 1383
Strata netto, w tym przypadajaca: (16 693) {1 425)
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 17 {18 907) 747
Akcjonariuszom nlekontrolujacym (786) (2172)
Sredniowazona liczba akcji 13 285 346 13 285 346
Zysk (strata) przypadajaca akcjonariuszom Jednostkl dominujacej na {1,974 0,0562
jedna akcje w PLN

- rozwodniony z zysku (straty) przypadajgcego akcjonariuszom jednostki (1,1974) 0,0562

dominujgcej w PLN

*Dane przeksztalcene zgodnie z korekta opisang w nocie nr 11 ninfejszego sprawozdania finansowego,

Zasady (polityki] rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zafgezone na stronach od 14 do 85 stanowlg jego integralng czesé
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Za rok zakoticzony

Inne catkowite dochody
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Strata netto (16 693) (1 425)

Inne catkowite dochody

Pozycje podiegajace przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych:

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (2) 17

Inne catkowite dochody netto podlegajagce przeklasyfikowaniu do

zyskul(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych @ L

Pozycje nie podlegajgce przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych

okresach sprawozdawczych:

Zyskil(straty) aktuarialne dotyczace programow okreslonych swiadczen (138) (157)

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow 26 30

Inne catkowite dochody netto nie podlegajace przeklasyfikowaniu do (112) (127)

zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych

Inne catkowite dochody netto (114) (110)

Catkowity dochdéd za okres (16 807) (1 835)

Catkowity dochéd przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej (16 021) 637

Akcjonariuszom niekontrolujgcym (786) (2172)
Catkowite dochody razem (16 807) (1 635)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zafgczone na stronach od 14 do 85 stanowig jego integralng czes¢
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Skonsalidowane sprawozdanie finansowe zu rok zakosiczony dnio 31 grudnia 2018 roku
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2018 roku

Stan na dzien
Aktywa Nota 31122017
31 grudnia 2018
przeksztalcone*

Aktywa trwate 244 347 244 851
Wartosci niematerialne 19 33 035 32 924
Rzeczowe aktywa trwate 20 207 716 208 899
Nieruchomosci inwestycyjne 22 825 852
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 15.1 27N 2176
Aktywa obrotowe 44 736 46 302
Zapasy 28 3514 3303
Naleznosci z tytulu dostaw i usiug 29 31170 29 452
Pozostale naleznosci 29 881 8§95
Naleznodei z tytulu podatku dochodowego 556 482
Pozostale aktywa finansowe 63 -
Rezliczenia miedzyokresowe §45 481
Srodki plenigzne i ich ekwiwalenty 31 8 007 11 679
Aktywa razem 289 083 291153

Zasady {polityki} rachunkowoéc] oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finan

zatgczone na stronach od 13 do 85 stanowig jego integralng czesé

ego
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Stan na dzieni

Zobowiazania i kapitat wlasny Nota 31 grudnia 31.12.2017
2018 Przeksztalcone*

Kapitat wiasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki 105 836 123 152

dominujacej)

Kapitat podstawowy 32 53 141 53 141
Kapitat zapasowy 33 96 144 96 144
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 33.1 257 259
Zyski zatrzymane (niepokryte straty) (43 706) (26 392)
Kapitaly akcjonariuszy niekontrolujacych 33.3 7339 6032
Kapitatl wiasny ogélem 1131756 129 184
Zobowigzania dtugoterminowe 98 659 81423
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 15.1 2089 1909
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczer pracowniczych 27,35 4317 4039
Pozostate rezerwy 35 587 592
Kredyty i pozyczki 34 77813 62 307
Z tytutu leasingu 21 4 065 2138
Pozostate zobowigzania 36.1 - 1286
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 36.3 9788 9152
Zobowigzania krétkoterminowe 77 249 80 546
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 27,35 1791 1110
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 35 1020 417
Kredyty i pozyczki 34 21 246 19 511
Z tytutu dostaw i ustug 36.2 24 114 28 349
Z tytulu leasingu 21 17411 2190
Z tytutu podatku dochodowego 565 431
Pozostate zobowigzania 36.2 19 894 23311
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 36.3 6848 5227
Zobowigzania i kapitat wiasny razem 289 083 291153

*Dane przeksztatcone zgodnie z korekta opisang w nocie nr 11 niniejszego sprawozdania finansowego.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objaéniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zalgczone na stronach od 13 do 85 stanowig jego integralna czeéé
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Grupa Kapitalowa EMC Instytut Medyczny Skonsolidowane sprowozdanie finansowe zu rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roky

{w tysigcach PLN o ile nie podano inacze;)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Za rok zakoliczony

POZYCJE Nota
31 grudnia 2618 31 grudnia 2017

Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci
operacyjnej
Strata brutto (15 704) (42)
Korekty razem 10 427 23 752
Amorlyzacja 15 883 14 909
Zysk (strata) z tyt, roznic kursowych 7 3
Odsetki 4808 3989
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 9 -
Zmiana stanu rezerw 7 1599 (748)
Zmiana stanu zapasow 37 211) (179)
Zmiana stanu naleznosci 37 (1778) 425
Zmiana stanu zobowigzan krélkoterminowych z
wyiatkiem pozyczek i kredytow 7 (9168) 9055
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych a7 2133 3056
Inne korekty- prowizie od kredytow, utrata wartosci
niefinansowych aktywdw trwalych 37 (1 460) (6 075)
Podatek dochodowy zaptacony 37 {t 379) {683)
Przoplywy pleniezne netto z dzialtalnoscl
operacyjne| {5277) 23710
Przeplywy s$rodkéw pieniginych z dzialalnoscl
inwestycyjne|
Wpolywy 17 140
Zhycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 17 140
aktywow trwatych
Wydatki 8 537 24012
Nabycie warto§ci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwalych 8445 22875
Nabycie aktywdéw finansowych w jednostkach 37 14 1137
powigzanych skorygowane o nabyte srodki pieniezne
Inne wydatki Inwestycyine — lokaty powyzej 3 m-cy 78 -
Przeplywy pienigine netto =z dzialalnosci {8 520) {23 872)
Inwestycyinej
Przeplywy srodkéw plenigznych z dzialalnogci
finansowej
Wplywy 22 830 21277
Kradyty i pozyczki 22 032 21277
Wplywy z emisfi udzialéw objete przez akcjonariuszy 798 B
niekontrolujgeych
Wydatki 12 698 20 312
Splaty kredytow 8 151 16 169
Platnosci  zobowigzan z tytulu uméw leasingu 2858 2 529
finansowego
Odsetki 1689 1614
Przeptywy pieniezne z dziatalnoéci finansowsj 10 132 966
Przeplywy pienigzne netio razem (3 665) 803
f:!yi::nsowa zmiana stanu $rodkdw pienigznych, w (3 672) 800
Zmiana Srodkéw pienieznych z tyt. rdZnic kursowych 7 3
Srodki pienigzne na poczatek okresu 3 11679 10 879
$rodki plenigzne na konlec okresu 3 8014 11682

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania fin WEego

zataczone na stronach od 13 do 85 stanowig jego integralng czesc
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Grupa Kapitolowa EMC Instytut Medyczny Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku
fw tysiqeach PLN o ile nfe podane inaczej)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY
OBJASNIAJACE

1. INFORMACJE OGOLNE

Grupa Kapitatowa EMC Instytut Medyczny (,Grupa") skiada si¢ z EMC Instytut Medyczny SA
(,jednostka dominujgca’, ,Spétka”, .Emitent") i jej spdtek zaleznych (patrz Nota 5).

Podstawowym przedmiotem dzialalno$ci Grupy jest prowadzenie dziatalnosci gospodarczej m.in.
w zakresie;

s ochrony zdrowia ludzkiego,

*  prac badawczo - rozwojowych w dziedzinie nauk medycznych i farmacji.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
oraz zawiera dane pordwnawcze za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku.

Jednostka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000222636.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 933040945,

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wechodzgeych w sklad Grupy Kapitalowej jest
nieoznaczony.,

2. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSC] GOSPODARCZEJ

Ninigjsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarcze] przez spitki Grupy w okresie co najmniej 12 miesiecy
po dniu bilansowym, czyli po dniu 31 grudnia 2018 roku,

Jednoczesnie Zarzad jednostki dominujgce] dostrzega istnienie istotnej niepewnosci, kidra moze
powodowad znaczgca watpliwosé co do zdolnosci Grupy do kontynuacji dziatalnosci z uwagi na
czynniki opisane ponizej.

Potencjalnym zagrozeniem sg nastepujgce zdarzenia;

- Grupa za okres dwunastu miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2018 roku wykazala strate netto
w kwocie 16,693 tys. PLN. Zobowigzania krétkoterminowe na koniec grudnia 2018 roku przekroczyty
aktywa obrotowe o 32,513 tys, PLN,

-~ W umowach kredytowych zawartych przez Emitenta z bankami BNP Paribas Bank Polska SA
{dawniej BGZ BNP Paribas SA), Raiffeisen Bank Polska SA oraz Santander Bank Polska SA (dawniej
BZ WBK SA), wymienione sg wskazniki finansowe, kidrych niewypetnienie moze skutkowac zmiang
warunkow umowy lub nawet jej wynowiedzeniem. Na dzieft 31 grudnia 2018 roku Emitent przekroczyt
zapisane w umowie z Bankiem BNP Paribas Bank Polska SA, Raiffeisen Bank Polska SA oraz
Santander Bank Polska SA graniczne wartosci wskaznika finansowego, Efektem niewypelnienia
umownych wskaznikow zobowiagzania dlugoterminowe w kwocie 7.231 tys. PLN, =zostaly
zaprezentowane w pozycji krotkoterminowych zobowigzan skonsolidowanego sprawozdania z sytuacii
finansowej. Kredyty nie zostaly postawione w stan wymagalnosci pomimo niewypeinienia warunkow
finansowych na dzien 31 grudnia 2018 roku. Na podstawie prowadzonych rozméw z Bankami Zarzad
nie oczekuje postawienia kredyiéw w stan wymagalnoscei.

Stan srodkéow pienieznych Grupy na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosil 8,007 tys. PLN, co w ocenie

Zarzgdu jest bezpiecznym poziomem patrzac na ryzyko ptynnosci Grupy Kapitalowe).
N
U 13
;'P ‘



Grupa Kapitatowa EMC Instytut Medyczny Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku
(w tysigcach PLN o ile nie podano inaczej)

Wszystkie szpitale Grupy EMC znajdujg sie w ,sieci szpitali” i $wiadczg ustugi ochrony zdrowia
w ramach publicznego finansowania przez Narodowy Fundusz Zdrowia, co stanowi pozytywny aspekt
w konteksScie zmieniajgcego sie otoczenia prawnego i biznesowego.

Gtownymi akcjonariuszami EMC Instytut Medyczny SA sa:

Fundusz inwestycyjny Penta przez swojg spétke celowg CareUp B.V. posiadajgcg 70,61% akgji,
PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych BIS 1 posiadajacy 17,81% akgji
PZU Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych BIS 2 posiadajgcy 10,50% akcji,
zarzgdzane i reprezentowane przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA.

Razem sg wiascicielami 98,92% akcji EMC Instytut Medyczny SA.

Zaangazowanie i wsparcie, w szczegdlnosci finansowe, giéwnego akcjonariusza zostalo na
przestrzeni ostatnich kilku lat mocno udowodnione poprzez podnoszenie kapitatu oraz udzielanie
pozyczek. Gtowny akcjonariusz zamierza wspiera¢é EMC Instytut Medyczny SA diugoterminowo.
CareUp B.V. udzielit Emitentowi pisemnego listu wsparcia finansowego do dnia 30 kwietnia 2020 roku.

Fakt posiadania przez Emitenta wspomnianego listu wsparcia od wiekszoéciowego akcjonariusza-
CareUp B.V., o okreslonej kondycji finansowej - jest najwazniejszym aktywem w zarzadzaniu
ptynnoscig Grupy Kapitatowej Emitenta i ryzyk z tym zwigzanych.

Sporzadzone przez Zarzad jednostki dominujgcej plany finansowe na 2019 rok oraz prognozy
przysztych przeplywow pienigznych za 2019 rok nie wskazujg na zagrozenie utraty ptynnosci
w okresie 12 miesigcy od dnia bilansowego, przy zatozeniu zrealizowania planowanych przez Grupe
wynikow finansowych w okresie nastgpnych 12 miesigcy od dnia bilansowego.

3. OKRESY ZA KTORE PREZENTOWANE JEST SPRAWOZDANIE

Sprawozdania finansowe i poréwnywalne dane finansowe sg prezentowane za okresy od 01.01.2018
roku do 31.12.2018 roku i od 01.01.2017 roku do 31.12.2017 roku.

4. SKLAD ORGANOW JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

W okresie 12 miesigcy zakoriczonym 31 grudnia 2018 roku oraz do dnia sporzadzenia ninigjszego
sprawozdania finansowego miaty miejsce nastgpujace zmiany osobowe w sktadzie Zarzadu:

- z dniem 21 listopada 2017 roku Pan Tomasz Suchowierski ztozy} rezygnacje z petnienia funkgji
czlonka Zarzgdu ze skutkiem na dzien 30 kwietnia 2018 roku, o czym Emitent poinformowat
w raporcie biezgcym nr 38/2017 z dnia 21 listopada 2017 roku,

- z dniem 20 wrzesnia 2018 roku Pan Tomasz Terlecki zostat powotany na cztonka Zarzadu, o czym
Emitent poinformowat w raporcie biezgcym nr 13/2018 z dnia 20 wrzesnia 2018 roku.

- z dniem 27 lutego 2019 ze skutkiem na dzien 28 lutego 2019 Pan Rafat Szmuc ztozyt rezygnacje
z funkcji Prezesa Zarzadu EMC Instytut Medyczny SA ze skutkiem na dzien 28 lutego 2019 r.
O rezygnacji osoby zarzadzajacej informowano w trybie raportu biezgcego nr 5/2019 z dnia 27 lutego
2019.

- z dniem 12 marca 2019 roku Rada Nadzorcza Spétki delegowata Czionka Rady Nadzorczej Martina
HreZzo do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu o czym spétka informowata raportem biezgacym o nr
9/2019

Skiad osobowy Zarzgdu na dzien 31 grudnia 2018 przedstawia sie nastepujaco:

e Rafat Szmuc Prezes Zarzadu
e Maciej Piorunek Cztonek Zarzgdu
e Tomasz Terlecki Czionek Zarzadu

T /i



Grupa Kapitalowa EMC Instytut Medyczny Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku
w tysigcach PLN o ile nie podano inaczej)

Sktad osobowy zarzadu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania przedstawia sie
nastepujgco:

« Martin Hrezo Czionek Rady Nadzorczej delegowany do pelnienia funkgii
Prezesa Zarzadu

* Maciej Piorunek Czlonek Zarzadu

* Tomasz Terlecki Czlonek Zarzadu

W okresie 12 miesigcy 2018 roku oraz do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowege miaty
migjsce nastepujace zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej:

- z dniem 25 czerwca 2018 roku Pan Attila Végh ztozyl rezygnacje z petnienia funkcji czlonka Rady
Nadzorcze] EMC Instytut Medyczny SA, o czym Emitent poinformowat w raporcie biezacym nr 8/2018
z dnia 25 czerwca 2018 roku

- w dniu 22 sierpnia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powclato Pana Martina Hrezo na
czionka Rady Nadzorczej EMC Instytut Medyczny SA, o czym Emitent poinformowat w raporcie
biezgcym nr 10/2018 z dnia 22 sierpnia 2018 roku.

- w dniu 4 jutego 2019 Pan Mateusz Stabosz zlozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej EMC Instytut Medyczny S.A. z dniem 6 marca 2019 roku. O rezygnacji spélka
poinformowata w trybie raportu biezgcego nr 2/2019 z dnia 4 lutego 2019 roku.

- w dniu & marca 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromagzenie powotalo Pania Agate Mestellérovg
na Czionka Rady Nadzorczej EMC Instytut Medyczny S.A. z dniem 6 marca 2019 roku. O powotaniu
osoby nadzorujacej spétka poinformowata w trybie raportu biezgcego nr 6/2019.

- wdniu 12 marca 2019 roku Rada Nadzorcza zawiesila Pana Martina HreZo w obowigzkach czlonka
Rady Nadzorczej i delegowata do pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu w EMC Instytut Medyczny SA.
o czym spdétka poinformowala w trybie raportu biezacego 9/2019 z dnia 12 marca 2019r.

Skiad osobowy Rady Nadzorczej na dzied 31 grudnia 2018 roku przedstawial sig nastepujgco:

o Vaclav Jirk( Przewodniczacy Rady Nadzorczej
» Mateusz Slabosz Czlonek Rady Nadzorczej
« Jedrzej Socha Czlonek Rady Nadzorczej
s Michal Hulbgj Czlonek Rady Nadzorcze]
* Dariusz Holubowicz Czionek Rady Nadzorcze
s David Soukup Czionek Rady Nadzorcze
s Martin HreZo Czionek Rady Nadzorczej

W skiad Rady Nadzorczej na dzienl publikacji niniejszego sprawozdania wchodza;

e Vaclav Jirk( Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

s Agata Mestellérova Wiceprzewodniczagcy Rady Nadzorczej

*  Martin HreZo Czlonek Rady Nadzorczej delegowany do petnienia funkcii
Prezesa Zarzadu

s Dariusz Hotubowicz Cztonek Rady Nadzorczej

* Jedrzej Socha Cztonek Rady Nadzorczej

*  Michat Hulbgj Czionek Rady Nadzorczej

* David Soukup Czionek Rady Nadzorcze;

W ramach struktury Rady Nadzorcze] dziata Komitet Audytu, w skiad ktérego wchodzg:

+ David Soukup Przewadniczacy Komitetu Audytu
s Michat Hulbg; Wiceprzewodniczacy Komitetu Audytu
e Vaclav Jirkl Czionek Komitetu Audytu

- w okresie od 1.01.2018 roku do 31.12.2018 roku mialy migjsce nastgpujgce zmiany w skladzie

Komitetu Audytu;
(3




Grupa Kapitalowa EMC Instytut Medyczny Skonsolidowane sprowozdanie finansowe 2a rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku
{w tysigcach PLN o lle nie podana inaczej)

-w dniu 4 stycznia 2018 roku Vaclav Jirkl ziozyt rezygnacje z peinienia funkcji czionka Komitetu
Audytu,

-w dniu 4 stycznia 2018 roku Aftila Vegh ziozyt rezygnacje z pelnienia funkcji czlonka Komitetu
Audytu,

-w dniu 5 stycznia 2018 roku Rada Nadzorcza EMC Instytut Medyczny SA powotala Pana Michata
Hulbdj na cztonka Komitetu Audytu i powierzyta funkcje Wiceprzewodniczgcego Komitetu Audytu,

-w dniu S stycznia 2018 roku Rada Nadzorcza EMC Instytut Medyczny SA powotata Davida Soukup
na cztonka Komitetu Audytu i powierzyla funkcje Przewodniczgcego Komitetu Audytu,

-w dniu 5 stycznia 2018 roku Rada Nadzorcza EMC Instytut Medyczny SA powolata Vaclav Jirk(i na
czionka Komitetu Audytu.

5. SKLAD GRUPY

Jednostkami zaleznymi na dzien 31 grudnia 2018 roku byly:

Liczba % glosdw na

Spéika Siedziba th:zr::;{:la pesladanych %k:;?t:iaw Zgromadzeniy

udziatow Wepdlnikow

Lubmed Sp. z 0.0. L.ubin styczen 2005 4.214 100,00% 100,00%

Mikulicz Sp. z 0.0. Swiebodzice lipiec 2006 8.824 94,27% 94,27%

EMC Health Care Limited Ilandia | kwiecier 2007 300.300 100,00% 100,00%

EMC Silesia Sp. z 0.0.** Katowice listopad 2008 12.735 65,11% 65,11%

PCZ Sp. z 0.0. w Kowarach Kowary styczenrt 2009 16.322 96,17% 96,17%
Silesia Med Serwis Sp. z 0.0. w likwidaci Katowice marzec 2010 600 100,00 % 100,00%
+EMC Piaseczno” Sp. z 0.0. Piaseczno listopad 2010 13.200 100,00% 100,00%
wZdrowie” Sp. z 0.0.* Kwidzyn maj 2013 42,119 75,58% 75,58%
Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z 0.0, Lubin luty 2014 51.730 100,00% 100,00%

* Na podstawie aneksu z dnia 28 maja 2018 roku do umowy przedwstepnej zbycia udzialéw oraz
uzytkowania udziatow z dnia 31 maja 2013 roku, zmieniono termin zawarcia umowy przyrzeczongj na
dzien 01 czerwca 2019 roku oraz ustalono, ze prawo uzytkowania udziatow stanowigcych wiasnosé
Miasta Kwidzyn, Przedsigbiorstwa Energetyki Cieplnej ,PEC” Sp. z 0.0. oraz Przedsiebiorstwa
Wodociggowo- Kanalizacyjnego Kwidzyn Sp. z 0.0. wygasto z dniem 01 czerwea 2018 roku,

* Dnia 28 maja 2018 roku podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitafu zaktadowego Spolki Zdrowie Sp.
z 0.0. 0 kwote 5.000 tys. PLN. Kapitat zakiadowy Spotki dzieli sie na 55.478 udzialéw po 500,00 zt
kazdy o lgcznej wartosci 27.739 tys. PLN. (wplata EMC Instytut Medyczny SA na podwyzszenie
kapitatu w spdice Zdrowie Sp. z 0.0. wyniosta 4.412 tys, PLN, wplata Starostwa Powiatowego w
Kwidzynie- 588 tys. PLN)

* warto$¢ udziatdw EMC Instytut Medyczny SA w Spolce Zdrowie Sp. z 0.0. przed objeciem nowych
udziatow oraz przed zakoficzeniem umowy dzierzawy udzialdéw od Miasta Kwidzyn, Przedsiebiorstwa
Energetyki Cieplnej ,PEC” Sp. z o.0. oraz Przedsigbiorstwa Wodociggowo- Kanalizacyjnego Kwidzyn
Sp. z 0.0. wynosita 87,58%. Efekt zakoriczenia dzierzawy udziatow w spéice Zdrowie Sp. z 0.0. zostat
ujety w skréconym skonsolidowanym &rédrocznym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy
w pozycji udziatow akcjonariuszy niekontrolujgcych oraz zyskéw zatrzymanych.

** w trakcie roku 2018 nastapito podniesienie kapitatu zakiadowego przez Miasto Katowice na
podstawie Uchwaty 18/2018 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 29.11.2018 roku
o kwote 210 tys. PLN.
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Jednostkami zaleznymi na dzieri 31 grudnia 2017 roku byty:

Spétka Siedzlba D&::’:z'::'?fa posl;:a:lz:naych %k::f: [' ew 20/; r?)ll;:g:’a:fu

udzlatéw Wsapdinikdw

Lubmed Sp. z 0.0. Lubin styczen 2005 4,214 100,00% 100,00%
Mikulicz Sp. z 0.0. Swiebodzice lipiec 2006 8.824 94,27% 94,27%

EMC Health Care Limited Ifandia kwiecien 2007 300.300 100,00% 100,00%
EMC Silesia Sp. z 0.0. Katowice listopad 2008 12.735 65,82% 65,82%
PCZ Sp. z 0.0. w Kowarach Kowary styczen 2009 16.322 96,17% 96,17%
Silesia Med Serwis Sp. z 0.0. Katowice marzec 2010 600 100,00 % 100,00 %
»EMC Piaseczno” Sp.z 0.0.* Piaseczno listopad 2010 13.200 100,00% 100,00%
»Zdrowie” Sp, z 0.0.* Kwidzyn maj 2013 39.832 87,589% 87,59%
Regionalne Centrum Zdrowla Sp. z 0.0, Lubin luty 2014 51.730 100,00% 100,00%

*W dniu 8 czerwca 2017 roku nastgpila rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym podwyzszenia
kapitatu w spétce zaleznej EMC Piaseczno Sp. z o.0. Uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdinikéw o podwyzszeniu kapitatu zakladowego w spoice zalezne] EMC Piaseczno Sp. z o.0.
zostata podjeta w dniu 17 lutego 2017 roku. Kapitat zakladowy podwyzszono o kwote 2,600 tys. PLN
poprzez utworzenie 2600 udzialbw o wartosci nominalnej 1 tys. PLN. Wszystkie udzialy
w kapitale zaktadowym spétki EMC Piaseczno Sp. z o.0. objat jedyny wspoinik — EMC Instytut
Medyczny SA.

W dniu 29 grudnia 2017 roku nastgpita rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym podwyzszenia
kapitalu w spoice zaleznej Zdrowie Sp. z 0.0. Uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow
0 podwyzszeniu kapitaiu zakladowego w spdice zaleznej Zdrowie Sp. z 0.0. zostata podjeta w dniu
01 czerwca 2017 roku. Kapital zakladowy podwyzszono o kwote 3.000 tys. PLN poprzez utworzenie
6000 udzialéw o wartosci nominalnej 500 PLN kazdy. EMC Instytut Medyczny SA objefa 5.294
udziatéw w kapitale zakladowym spétki Zdrowie Sp. z o.0.

W roku 2017 mialo miejsce polgczenie Spétek EMC Instytut Medyczny SA (przejmujaca) ze spétkg
Centrum Medyczne ,Medyk” Sp. z 0.0. (przejmowana) i spotkg ,Q-MED" Sp. z 0.0. (przejmowana)
oraz spotkg NZOZ Sp. z o.0. ,Zawidawie” (przejmowana). Emitent jest 100% udzialowcem spétek
przejmowanych.

Polgezenie Spétek odbyto sie na mocy art. 492 § 1 pkt. 1 w zwigzku z art. 516 § 6 Kodeksu Spélek
Handlowych, poprzez przeniesienie calego majatku spétek Centrum Medyczne ,Medyk” Sp. z o.0.,
+Q-MED"” Sp. z 0.0, oraz NZOZ Sp. z 0.0. ,Zawidawie” na spdtke EMC Instytut Medyczny SA.

W dniu 2 sierpnia 2017 roku Sad Rejonowy dia Wroctawia Fabrycznej Vi Wydziat Krajowego Rejestru
Sgdowego dokonat wpisu, skutkujgecym wejsciem EMC Instytut Medyczny SA w prawa i chowigzki
spotki Centrum Medyczne ,Medyk” Sp. z 0.0. i spétki ,Q-MED" Sp. z o.0.

W dniu 27 listopada 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie EMC Instytut Medyczny SA
podjglo uchwate o potaczeniu w drodze przejecia przez EMC Instytut Medyczny SA spotki NZOZ Sp.
z 0. 0. ,Zawidawie” na mocy art. 492 § 1 pki. 1 t]. poprzez przeniesienie catego majatku spétki NZOZ
Lawidawie" na EMC Instytut Medyczny SA. W dniu 14 grudnia 2017 roku Sad Rejonowy dla
Wroctawia Fabrycznej VI Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu, skutkujacym
wejsciem EMC Instytut Medyczny SA w prawa i obowigzki spotki NZOZ ,Zawidawie”.

Wszystkie spdfki podlegajg konsolidacji metods peina.
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5.1 Rozliczenia nabycia nowych jednostek w Grupie
W okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2018 roku Emitent nie dokonat nabycia nowej spotki.

6. OSWIADCZENIA ZARZADU

Zarzad jednostki dominujgcej w skiadzie:

o Martin HreZzo — Prezes Zarzadu,
£ Tomasz Terlecki — Cztonek Zarzadu,
° Maciej Piorunek — Cztonek Zarzadu.

o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badan sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania
skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa
oraz ze podmiot ten oraz biegty rewident dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniat warunki
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Ponadto Zarzgd Emitenta oswiadcza, ze wediug jego najlepszej wiedzy roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowos$ci i ze w sposéb prawidlowy, rzetelny i jasny odzwierciedlajg sytuacje
majagtkowsg i finansowg Grupy Kapitatowej Emitenta oraz jej wynik finansowy oraz ze sprawozdanie
z dziatalno$ci Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiggnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki
dominujgcej w dniu 15 kwietnia 2019 roku.

7. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE
| SZACUNKACH

7.1 Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci najwieksze znaczenie, oprécz szacunkéw
ksiggowych, miat profesjonalny osgd kierownictwa. Uzyskane w wyniku tego wartosci czesto nie
pokrywajg sig¢ z rzeczywistymi rezultatami. Pos$rdd zatozen i oszacowan najwieksze znaczenie przy
wycenie i ujeciu aktywow i zobowigzan oraz przychodéw i kosztéw maja:

Szacunki dotyczgce wysokosci odpiséw na nadwykonania ustug medycznych.

Kierownictwo Grupy szacuje na podstawie wiasnego osgdu, bazujgc na doswiadczeniach
z przesziosci oraz biezacych negocjacjach z NFZ, wysokos¢ odpiséw na nadwykonania ustug
medycznych zakwalifikowanych jako przychody. Nadwykonania to uslugi medyczne wykonane
powyzej wartosci podpisanych kontraktéw z Narodowym Funduszem Zdrowia. W rachunku zyskow
i strat nadwykonania prezentowane sg jako skladowa pozycji przychody netto ze sprzedazy produktéw
tj. przychody ze sprzedazy produktdéw minus odpisy na nadwykonania.

Ponizsza tabela przedstawia dokonane na dzien 31 grudnia 2018 roku odpisy aktualizujace
na nadwykonania wygenerowane w 2018 roku:

Spétka Nadwykonania QOdpis Netto w przychodach

EMC Instytut Medyczny SA 1184 27 1157
EMC Piaseczno Sp. z 0.0. 510 52 458
Lubmed Sp. z 0. 0. 54 T 47
Mikulicz Sp. z 0. 0. 112 3 109
PCZ Sp. z 0. 0. w Kowarach 129 26 103
EMC Silesia Sp. z 0. 0. 22 6 16
Zdrowie Sp. z 0.0. 40 - 40
Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z o.0. 1018 59 959
Razem 3069 180 23889
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Kierujgc sig¢ zasada ostroznosci Zarzady spédtek Grupy dokonaty na nadwykonania, co do ktérych
istnieje niepewnosc otrzymania zaptaty od NFZ, powyzszych odpiséw aktualizujacych.

Zalozenia dotyczace prognoz finansowych.

Kierownictwo Grupy przyjmuje na podstawie wiasnego osadu i posiadanej wiedzy zaloZzenia do
prognoz w celu sporzgdzania testow na utrate wartosci aktywéw Grupy. Dla potrzeb prognoz

przygotowywane sg pigcioletnie plany bazujgce na prognozowanych przeptywach i oczekiwanych
wzrostach biznesu.

Klasyfikacja uméw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy,
a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sig na tresci ekonomiczne] kazde] transakgji.

7.2 Niepewnos$c¢ szacunkow

Ponizej omdwiono podstawowe zafoZenia dotyczace przysztosci i inne kiuczowe Zrédia niepewnoscl
wystepujgce na dzieri bilansowy, z kiérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywaow

Grupa przeprowadza testy na utrate wartosci srodkow trwalych | wartoéci niematerialnych, jesli istnieja
przestanki wskazujgce na utratg wartoscl, a w przypadku wartoéci firmy corocznie. Wymaga fo
oszacowania wartoéci uzytkowej osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne, do ktorego naleza te
srodki trwate | wartosci niematerialne. Oszacowanie wartosci uzytkowe] polega na ustaleniu
przysziych przeplywow pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy $rodki pieniezne
i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych
przeptywow. Testy na uirate wartosci zostaty opisane w nocie 20,

Relacje z pacjentami

Przy nabyciu spétek zaleznych, kidre prowadzy dziatainosé gospodarczg w zakresie ochrony zdrowia
ludzkiego, realizowang w ramach prowadzenia przychodni, Zarzad podjat decyzie o wycenie relacji
z pacjentami. W tym celu ustalono baze istniejacych pacjentéw o charakterze trwatej wsp6lpracy, dla
ktorych mozliwe byto potwierdzenie wielkosci uzyskiwanych obrotéw, a takze ustalenie udziatu tych
obrotdw w calosci uzyskiwanych przez spitke przychodéw. Powyzsze kryteria spetiata grupa
pacjentow zwigzana ze spotkg deklaracjami na sSwiadczenie uslug medycznych w ramach
Podstawowej Opieki Zdrowotnej (POZ). Relacje, ktére spotki zbudowaly w okresie swojej dziatalnosci
przed dniem nabycia moga mie¢ znaczacy wplyw na przyszie wyniki Grupy.

Rezerwy na odprawy emerytalne i podobne

Rezerwy z tytutu $wiadczeri pracowniczych zostaly oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.
Ustalenie kwot tych rezerw jest oparte na =zalozeniach, zarébwno co do warunkéw
makroekonomicznych jak i zatozeniach dotyczgcych rotacji pracownikéw, ryzyka émierci i innych.
zatozen przyjetych do wyceny aktuarialnej zostaly przedstawione w nocie 27.1.

Sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje skladnik aktywow z fytulu podatku odroczonego bazujgc na zaloZeniu, Ze
w przysziosci zostanie osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztcsci mogloby spowodowad, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione,

Stawki amortyzacyjne

Wysokost stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznoéci skfadnikow rzeczowego majgtku trwalego oraz aktywdéw niematerialnych. Grupa
corocznie dokonuje weryfikagji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie oceny
stanu technicznego srodkéw trwalych i biezgcych szacunkow.

Niepewnos$é zwigzana z rozliczeniami podatkowymi
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Regulacje dotyczgce podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od os6b prawnych oraz
obcigzen zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany
powodujg brak odpowiednich punktéw odniesienia, niespéjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione
precedensy, ktore mogtyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujace przepisy zawierajg rowniez niejasnosci,
ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno
pomigdzy organami panistwowymi jak i organami paristwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnoéci mogg byé przedmiotem kontroli organdw, ktore
uprawnione sg do nakfadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania
podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki
powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzalym systemie
podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢
w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.

8. PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie sprawozdar
finansowych jednostki dominujgcej i jednostek zaleznych i zestawione w taki sposob, jakby Grupa
stanowita jedng jednostke.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,PLN"), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Ninigjsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajgce] sig przewidzie¢ przysziosci.
Opis zagrozer kontynuacji dziatalnosci i podjetych $rodkéw zaradczych Zarzad jednostki dominujgcej
przedstawit w nocie 2 zasad (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych.

8.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze  skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe  zostalo sporzgdzone  zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF") zatwierdzonymi przez UE
(,MSSF UE").

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéow
Rachunkowosci (,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacii Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowe] (,KIMSF").

Grupa prowadzi swoje ksiggi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci okreslong
przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity, Dz. U. z 2018 roku poz.
395) (,Ustawa’) zwydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci’).
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych
jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdari finansowych tych jednostek do
zgodnosci z MSSF.

8.2 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej i wigkszosci spotek uwzglednionych w niniejszym
skonsolidowanym  sprawozdaniu finansowym oraz walutg  sprawozdawczg niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest PLN. Walutg funkcjonalng spoétki zaleznej EMC
Health Care Ltd. jest EUR.

9. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakorczony 31 grudnia 2017 roku, z wyjgtkiem
przedstawionych ponizej. Ponizsze zmiany do MSSF, zostaly zastosowane w niniejszym
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skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich datg wejécia w 2ycie, tj. 1 stycznia 2018

roku, jednak nie mialy one istotnego wptywu na zaprezentowane i ujawnione informacje finansowe lub
nie mialy zastosowania do transakcji zawieranych przez Grupe:

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy bedace czescig Zmian wynikajgcych z przeglgdu MSSF 2014-2016
(opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — majgce zastosowanie dla okresdéw rocznych
rozpoczynajacych sig dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 2 Kiasyfikacja | wycena transakcji pfatnosci na bazie akcji (opublikowano dnia
20 czerwca 2016 roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2018 roku lub pdZniej,

Zmiany do MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe igcznie z MSSF 4 Umowy

ubezpieczeniowe (opublikowano 12 wrzeénia 2016 roku) - majgce zastosowanie dla ckrestow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub poznie),

MSSF 9 Instrumenty finansowe

W lipcu 2014 roku Rada Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowata
Miedzynarcdowy Standard Sprawoczdawczosci Finansowej 9 Instrumenty finansowe (\MSSF 97).
MSSF 9 obejmuje trzy aspekty zwigzane z instrumentami finansowymi: klasyfikacje | wycene, utrate
wartosci oraz rachunkowosé zabezpieczen.

Klasyfikacja i wycena

Spotki Grupy przeprowadzity szczegdlows ocene wptywl wprowadzenia MSSF 9 na stosowane przez
Grupe zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikow
finansowych. Grupa nie identyfikuje istotnego wplywu na sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz
kapitaly wiasne w zwiazku z wprowadzeniem nowych standarddéw w obszarze klasyfikagji | wyceny.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg utrzymywane dla uzyskania przeplywow pienigznych
wynikajacych z umdéw. Grupa zgodnie z MSSF 15 korzysta z zwolnienia i dla naleznosci z tytutu
dostaw i uslug ponizej 12 miesigcy nie identyfikuje istotnych elementéw finansowania.

Utrata wartosci i rachunkowos$¢ zabezpieczen

Zgodnie z MSSF 9 Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredylowe w kwocie rownej 12-
miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym hadZ oczekiwanym stratom kredytowym w okresie
zycia instrumentu finansowego. W przypadku naleznosci z fytutu dostaw i ustug, Grupa stosuje
uproszczohe podejscie | wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej
oczekiwanym stratom kredytowym w calym okresie zycia.

Poniewaz Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczeri, w tym zakresie standard MSSF 9 nie ma
do niej zastosowania. Przeprowadzona analiza standardu wskazuje, ze zmiany dotycza giéwnie zasad
szacowania | ujmowania odpisow z tytuiu utraty wartosci aktywow finansowych {przejscie z modelu
straty poniesionej na model straty oczekiwanej) dla naleznosci z tytutu dostaw iusiug. Poniewaz
gidwnym odbiorca ustug Grupy jest Narodowy Fundusz Zdrowia, a podstawowym sposobem
rozliczania Swiadczen w ramach SPSZ jest tzw. ryczatt systemu, w ocenie Emitenta nowy standard nie
ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

MSSF 15 Przychody z umow z klientami

Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 15 Przychody z uméw z klientami (,MSSF
15"), ktéry zostat wydany w maju 2014 roku, a nastepnie zmieniony w kwietniu 2016 roku, ustanawia
tzw. Model Pieciu Krokéw rozpoznawania przychoddw wynikajgcych z uméw z klientami. Zgodnie
z MSSF 15 przychody ujmuje sie w kwocie wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem jednostki-
przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub uslug klientowi. Nowy standard
zastapil wszystkie dotychczasowe wymogi dotyczace ujmowania przychodéw zgodnie z MSSF.
Standard ma zastosowanie w odniesieniu do rocznych okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych
sie dnia 1 stycznia 2018 roku i poznie]. Grupa dokonata analizy uméw w celu identyfikacji czy zapisy
potencjalnie mogtyby mie¢ wplyw na moment rozpoznania przychodéw oraz ich wysokos¢ w danym
okresie sprawozdawczym. Grupa prowadzi dziatalno$¢ medyczng, a gtownym odbiorcy usiug jest
Narodowy Fundusz, a obecnie przychody z tych uméw ujmowane sa w momencie, w ktorym stajg sie
one nalezne tj. wykonania ustugi i rozliczane sg w okresach miesiecznych.
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W ocenie Emitenta nowy standard nie wplywa na moment rozpoznawania przychodu oraz na jego
wysokoscE.

Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach
bedace czescia Zmian wynikajgcych z przeglgdu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia
8 grudnia 2016 roku) — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2018 roku lub pozniej,

Zmiany do MSR 40: Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej (opublikowano dnia 8 grudnia
2016 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018
roku lub pozniej,

Grupa nie zdecydowata sie na wczeséniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacii
lub zmiany, ktére zostaty opublikowane, lecz dotychczas nie weszty w zycie w Swietle przepiséw Unii
Europejskiej.

10.NOWE STANDARDY | INTERPRETACJE, KTORE JESZCZE NIE WESZLY
W ZYCIE | NIE ZOSTALY WCZESNIEJ ZASTOSOWANE PRZEZ GRUPE

Na dziert zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikaciji,
Zarzgd nie zakoriczyt jeszcze prac nad oceng wplywu wprowadzenia pozostatych standardéw oraz
interpretacji ktére zostaly juz ogtoszone, jednak na dzien dzisiejszy nie maja zastosowania w
odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikow finansowych.

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku)-
zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie
zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej- majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pozniej;

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem a
jego jednostkg stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzigciem (opublikowano dnia 11 wrzeénia 2014
roku)- prace prowadzgce do zatwierdzenia ninigjszych zmian zostaly przez UE odiozone
bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - majgcy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sig dnia 1 stycznia 2019 roku lub pozniej; (dodac opis)

Zastgpit on dotychczas obowigzujgcy standard MSR 17 oraz interpretacie KIMSF 4, SKI 15, 27.
Spotka po raz pierwszy zastosuje MSSF 16 od 1 stycznia 2019 .

Nowy standard wprowadza jeden model ujecia leasingu w ksiggach rachunkowych leasingobiorcy,
zbiezny z ujeciem leasingu finansowego w ramach MSR 17.

Na moment sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétka
zidentyfikowata umowy leasingowe oraz oszacowata wartosé zobowigzania leasingowego.

W rezultacie przeprowadzonych analiz, Spdtka zidentyfikowata cztery gtéwne kategorie uméw
leasingu:

- nieruchomosci;

- urzagdzenia techniczne i maszyny (w tym sprzet medyczny);
- srodki transportu;

- pozostate najmy

Szacunkowa warto$¢ zobowigzania leasingowego na dzien 1 stycznia 2019 r. wynosi 26 131 tys PLN.
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Zobowigzanie z tytutu leasingu Szacunkowy wplyw
na dziern 1 stycznia
2019 r. tys. PLN

Dotyczace nieruchomosei 24 301
Dotyczace urzgdzen technicznych i maszyn 1475
Dotyczace Srodkéw transportu 355

Dotyczace pozostatych aktywow -

26131

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku)- majacy zastosowanie dia
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pézniej;

KIMSF 23 Niepewno$¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia
7 czerwca 2017 roku)- majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2019 roku lub pézniej;

Zmiany do MSSF 9 Wczesniejsze sptaty z ujemng rekompensata (opublikowano dnia 12 paZdziernika
2017 roku) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgeych sie dnia 1 stycznia 2019
roku lub pézniej;

Zmiany do MSR 28 Udzialy diugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych
przedsigwzigciach (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku)- majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdazniej;

Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku)- majace
zastosowanie dia okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pozniej;

Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego 2018
roku}- majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku
lub pozniey;

Zmiana do MSSF 3 Polgczenia jednostek (opublikowaneo dnia 22 pazdziernika 2018 roku) ~ majgca
Zastosowanie dla okresdw rocznych rozpeczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub péZniej;

Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotnosci (opublikowano dnia 31 pazdziernika 2018 roku) —
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub
pé&zniej.

Zmiany do Odniesien do ZaloZzen Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach

Sprawozdawczosci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku)- majgce zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sig dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

11.KOREKTA BLEDU

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku dokonano korekt prezentacyjnych
w nastepujacych pozycjach skonsolidowanego rachunku zyskow | strat oraz skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2017 roku:

Skonsolidowane sprawozdanie Pozycja korygowana 31.12,2017 31,12,2017 korokta
z sytuacji finansowe] =y v9 (zatwierdzone) (przeksztalcone)
Zobowigzania z iyt. dostaw i
Prezentacja zobowigzan usiug 32210 28 349 (3 861)
inwestycyjnych
Pozostate zobowigzania 19 450 23 311 3861
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Skonsolidowany rachunek 31.12.2017 31.12.2017

Pozycja korygowana korekta

zyskow | strat (zatwierdzone) (przeksztatcone)
Prezentacja odpisow Przychody ze sprzedazy 311501 306 823 (4678)
aktualizujgcych wartos¢ naleznosci
z tyt. nadwykonari Pozostate przychody 20 307 25 973 4966
operacyjne
Pozostate koszty 5978 6266 288

operacyjne

Woprowadzone korekty nie miaty wplywu na skonsolidowany wynik netto Grupy i zysk na akcje.

12.ZMIANA SZACUNKOW

W omawianym okresie nie mialy miejsca istotne zmiany dotyczgce obszaréw i metod przyjmowanych
zatozen.

13. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

13.1 Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe spotki EMC
Instytut Medyczny SA oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone za rok
zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych po
uwzglednieniu korekt doprowadzajacych do zgodnosci z MSSF sporzadzane sg za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad
rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen
gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych
zasadach rachunkowos$ci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajgce z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa
eliminowane, chyba ze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe,
a przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli.

Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujgca ma miejsce wtedy, gdy:
* posiada wtadze nad danym podmiotem,

* podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego
zaangazowania w danej jednostce,

* ma mozliwo$¢ wykorzystania wladzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotdw.

Spotka weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystgpita sytuacja
wskazujgca na zmiang jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

W sytuaciji, gdy spotka posiada mniej niz wiekszosé praw gloséw w danej jednostce, ale posiadane
prawa gtosu sg wystarczajgce do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki,
oznacza to, ze sprawuje nad nig wiadze. W momencie oceny czy prawa glosu w danej jednostce s3
wystarczajgce dla zapewnienia wiadzy, Spétka analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:

* wielkoé¢ posiadanego pakietu praw glosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatow i stopnia rozproszenia
praw gtosu posiadanych przez innych akcjonariuszy;

* potencjalne prawa glosu posiadane przez Spétke, innych akcjonariuszy lub inne strony;
* prawa wynikajgce z innych ustalern umownych; a takze

* dodatkowe okolicznosci, ktére mogg dowodzi¢, ze Spétka posiada lub nie posiada mozliwosci
kierowania istotnymi dziataniami w momentach podejmowania decyzji, w tym schematy glosowania
zaobserwowane na poprzednich zgromadzeniach akcjonariuszy.

Zmiany w udziale wiasnosciowym jednostki dominujgcej, ktére nie skutkujg utrata kontroli nad
jednostkg zalezng sg ujmowane jako transakcje kapitalowe. W takich przypadkach w celu
odzwierciedlenia zmian we wzglednych udzialach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty
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wartosci  bilansowej kapitaltéw akcjonariuszy kontrolujgcych oraz Kkapitatbw  akcjonariuszy
niekontrolujgcych.  Wszelkie roznice pomiedzy kwotg korekly kapitaléw  akcjonariuszy
niekontrolujgcych a wartodcig godziwg kwoty zaplaconej lub otrzymanej odnoszone sg na kapitat
wiasny i przypisywane do wiascicieli jednostki dominujgcej.

13.2 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspélnych przedsiewzieciach

W omawianym okresie sprawozdawczym zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 oraz w okresie
porownawczym zakonczonym 31 grudnia 2017 Grupa nie brala udzialu we wspéinych
przedsigwzigciach oraz nie posiada inwestycjach w jednostkach stowarzyszonych,

13.3 Udzialy we wspoinych dziataniach
W omawianym okresie sprawozdawczym zakoniczonym dnia 31 grudnia 2018 oraz w okresie

poréwnawczym zakoriczonym 31 grudnia 2017 Grupa nie prowadzi dzialainosci w ramach wspélnych
dziatan.

13.4 Wycena do wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra byfaby otrzymana ze sprzedazy skiadnika aktywow,
badZ zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyklych
warunkach zbycia skiadnika aktywow miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych
warunkach rynkowych. Wycena wartosci godziwej opiera sie na zatozeniu, Ze transakcja sprzedazy
skiadnika aktywaw lub przeniesienia zobowigzania odbywa sig albo;

- na gtéwnym rynku dla danego skiadnika aktywdw badz zohowigzania,

- w przypadku braku gléwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego skiadnika aktywow
ub zobowigzania.

Zardwno gidwny jak | najbardziej korzystny rynek muszg byé dostgpne dla Grupy.

Wartod¢ godziwa skladnika aktywéw lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy
rynku przy ustalaniu ceny skiadnika aktywow lub zobowigzania dzialajg w swoim najlepszym interesie
gospodarczym.

Wycena wartosci godziwej skladnika aktywow niefinansowych uwzglednia zdolnos¢é uczestnika rynku
do wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwieksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika
aktywow |ub jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktory zapewnilby jak najwieksze i jak najlepsze
wykorzystanie tego skiadnika aktywow.

Grupa stosuje techniki wyceny, kidre sg odpowiednie do okolicznosci | w przypadku kidrych sg
dostepne dostateczne dane do wyceny wartoSci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu
odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych [ minimalhym wykorzystaniu niechserwowalnych
danych wejsciowych,

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, kidre sg wyceniane do wartosci godziwej lub ich wartos¢
godziwa jest ujawniana w sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej
w sposob opisany ponize| na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych ktéry jest istotny
dla wyceny do wartosci godziwe] traktowanej jako catosé:

- Poziom 1 — Notowane (nieskarygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych
aktywow lub zobowigzan,

- Poziom 2 — Techniki wyceny dla ktérych najnizszy poziom danych wejéciowych, ktory jest istotny
dla wyceny do wartosci godziwej jako calosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,

- Poziom 3 - Techniki wyceny dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny
dla wyceny do wartosci godziwe] jako catosci jest nieobserwowalny.

Na kaidg date bilansowa, w przypadku aktywdw i zobowigzan wystepujacych na poszczegolne daty
bilansowe w sprawozdaniu finansowym Grupa ocenia, czy miaty miejsce transfery miedzy poziomami
hierarchii poprzez ponowna ocene klasyfikacji do poszczegdinych poziomdw, kierujac istotnoscia
danych wejsciowych z najnizszego poziomu, ktéry jest istotny dla wyceny do wartosci godziwe]
traktowanej jako catosé.

25



Grupa Kapitafowa EMC Instytut Medyczny Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku
{w tysigcach PLN o ile nie podano inaczej)

13.5 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej
Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pienigzne wyrazone w walutach innych niz polski zioty sg
przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu
sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow)
finansowych lub w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w
wartosci aktywow. Aktywa izobowigzania niepieniezne ujmowane wediug kosztu historycznego
wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym zdnia transakcji. Aktywa
| zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwe] wyrazonej w walucie obcej s3
przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
EUR 4,3000 PLN 4,1709 PLN

Walutg funkcjonalng zagranicznej jednostki zaleznej jest EUR. Na dzien bilansowy aktywa
i zobowigzania tej jednostki zaleznej sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie
obowigzujgcym na dzieri bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochodéw sg przeliczane po
srednim kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng érednich kurséw na dzien koriczacy kazdy miesigc
okresu obrotowego. Roéznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane w innych
catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wiasnego. W momencie zbycia
podmiotu zagranicznego, odroczone réznice kursowe zakumulowane w kapitale wiasnym, dotyczace
danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Srednie kursy wymiany na dzief konczacy kazdy miesigc okresu obrotowego ksztatowaly sie
nastepujaco:

2018 2017
Data tabeli kurs Sredni Data tabeli kurs sredni
31.01.2018 4,1488 31.01.2017 4,3308
28.02.2018 41779 28.02.2017 4,3166
30.03.2018 4,2085 31.03.2017 4,2198
30.04.2018 4,2204 28.04.2017 4,2170
30.05.2018 4,3195 31.05.2017 41737
29.06.2018 4,3616 30.06.2017 4,2265
31.07.2018 4,2779 31.07.2017 4,2545
31.08.2018 4,2953 31.08.2017 4,2618
28.09.2018 42714 29.09.2017 4,3091
31.10.2018 4,3313 31.10.2017 4,2498
30.11.2018 4,2904 30.11.2017 4,2055
31.12.2018 4,3000 29.12.2017 4,1709
$redni za rok 4,2669 $redni za rok 4,2447

13.6 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartogé poczgtkowa Srodkéw trwatych
obejmuje ich ceng nabycia powigkszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
| przystosowaniem skfadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W skiad kosztu wchodzi
rowniez koszt wymiany czesci skiadowych maszyn iurzadzen w momencie poniesienia, jesli
spetnione s3 kryteria rozpoznania. W przypadku transakgji nieodplatnego nabycia Srodkéw trwatych
w ramach dotacji Grupa rozlicza nabycie zgodnie z MSR 20.
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Jezeli darowizna dotyczy skfadnika aktywow, wowczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie
przychodow przysztych okresow, a nastepnie stopniowo, droga réwnych odpiséw rocznych, uimowana
w zysku lub stracie przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig skiadnika aktywow.

Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacii
i napraw, obcigzajg zysk lub strate w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedgce pozycjami
o istotnej wartosci, dla ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosei.
Czescig sktadowg s3 rowniez koszty generalnych remontéw.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego skladnika
aktywow.

Przyjete stawki amortyzacii wynoszg odpowiednio

Typ Stawka
Budynki i budowle 2,5% - 10%
Maszyny i urzadzenia techniczne 7% -33,33 %
Srodki transportu 20% - 33,33%
Komputery 33%
Inne $rodki trwate 10% - 50%
Inwestycje w abcych srodkach trwatych 10 %

WartosC korficowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji skiadnikow akiywow weryfikuje sie
corocznie, j w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku roku obrachunkowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywow irwalych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego
uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego
skiadnika aktywéw z bilansu (obliczone jako réZnica pomiedzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy
netto a wartoscig bilansows dane] pozyciji} sa ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktdrym
dokonano takiego usunigcia,

Inwestycje rozpoczete dotyczg é&rodkéw trwalych bedacych w toku budowy lub montazu i sa
wykazywane wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy
z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzagcjii do czasu zakorczenia
budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.

13.7 Aktywa trwatle przeznaczone do sprzedazy
Pozycja nie wystepuje w Grupie w roku zakonczoym 31 grudnia 2018 oraz w okresle pordwnanwczym
zakonczonym dnia 31 grudnia 2017,

13.8 Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sa umowane wediug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
z uwzdlednieniem kosztow transakcyjnych. Po poczgtkowym ujeciu wartosé nieruchomosci
inwestycyinych pomniejszana jest 0 umorzenie i odpisy z tytulu utraty wartosci.

Nieruchomos$ci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego
wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszie
korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia nieruchomeosci inwestycyjnej
Z bilansu sg ujmowane w zysku lub stracie w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Przeniesienia akiywow do nieruchomoesci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wowczas, gdy nastepuje
zmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonficzenie uzytkowania sktadnika aktywow
przez wiasciciela lub zawarcie umowy leasingu operacyjnego. Jezeli skiadnik aktywow
wykorzystywany przez wilasciciela - Grupe staje sie nieruchomoscia inwestycyjna, Grupa stosuje
zasady opisane w czescl Rzeczowe akiywa trwaie az do dhia zmiany sposobu uzytkowania tej
nieruchomosci.
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Grupa Kapitatowa EMC Instytut Medyczny

13.9 Wartosci niematerialne

Wartosci niemateriaine nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria
rozpoznania dla kosztéw prac rozwojowych) wycenia sie przy poczgtkowym ujeciu odpowiednio
wcenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia aktywow niematerialnych nabytych
w transakeji potgczenia jednostek jest réwna ich wartosci godziwej na dzien potaczenia. Po ujeciu
poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na
wartosci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadéw
poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i s3 ujmowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaly poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania aktywow niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony.
Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania
oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate
ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji aktywéw niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
s weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych
z danego skfadnika aktywéw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody
amortyzacji, itraktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow
aktywéw niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w cigzar tej
kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika aktywéw niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg uzytkowane, sg
corocznie poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegolnych aktywéw lub na
poziomie osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem
od poczatku biezgcego roku.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg ujmowane w zysku lub stracie w momencie poniesienia. Naktady
poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na
kolejny okres, jezeli mozna uznag, ze zostang one w przysziosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu
nakiadoéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego wymagajacy, aby skfadniki
aktywow byly ujmowane wediug cen nabycia/ kosztéw wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Skapitalizowane nakfady sa
amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychoddéw ze sprzedazy z danego
przedsiewziecia.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do aktywbw niematerialnych Grupy przedstawia sig
nastepujaco:

Oprogramowanie

Patenty i licencje Relacje z klientami

komputerowe

Dla patentéw ilicencji uzytkowanych na
Okres podstawie umowy zawartej na czas okreslony,
uzytko{vania przyjmuje sig ten okres uwzgledniajgc dodatkowy 20 |at 2 lata

okres, na ktéry uzytkowanie moze byé

przediuzone.
Wykorzystana
metoda Amortyzowane przez okres umowy 20 lat metodg liniowa 2 lata metodg liniowg
amortyzacji
Wewnetrznie

wytworzone lub
nabyte

Test na utrate
wartosci

Nabyte

Coroczna ocena czy nie wystapily przestanki
wskazujacej na utrate wartosci.

Nabyte

Coroczna ocena czy nie
wystapity przestanki
wskazujgcej na utrate
wartosci

Nabyte

Coroczna ocena czy
wystapity przestanki
Swiadczgce o wystagpieniu
ufraty wartosci.
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Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia aktywdw niematerialnych z bilansu sg kalkulowane jako
roznica pomiedzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego skiadnika aktywow i sg
ujmowane w zysku lub stracie w momencie ich usunigcia z bilansu.

13.9.1 Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczgtkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowiacej
kwote nadwyzki

*  sSuUmy.
(1) przekazanej zaplaty,
(1) kwoty wszelkich kapitatow akcjonariuszy niekontrolujgcych w jednostce przejmowanej oraz
(Ill) w przypadku polgczenia jednostek realizowanego etapami warto$ci godziwej na dzien
przejgcia udzialu w kapitale jednostki przejmowane], nalezacego poprzednio do jednostki
przgjmujace;.
» nad wartoscig godziwg netto ustalong na dzieh przejgcia wartosci mozliwych do zidentyfikowania
nabytych aktywow i przejetych zobowigzari.
Po poczatkowym ujgciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wediug ceny nabycia pomniejszonej
o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z fytulu utraty wartosci. Test na utrale wartosci
przeprowadza sig raz na rok lub czesciej, jesli wystapig ku temu przestanki. Wartosé firmy nie podlega
amartyzacii.

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkow wypracowujgcych
srodki pienigzne, kidre moga skorzystac z synergii polgczenia. Kazdy osrodek lub zespét osrodkéw,
do ktarego zostala przypisana wartos¢ firmy:

» odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym wartoé firmy jest monitorowana na
wewnetrzne potrzeby zarzadcze oraz

+ jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty
operacyjne.

Odpis z tytulu utraty warto$ci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujgcego srodki pienigzne, do ktérego zostata alokowana dana wartoéé firmy. W przypadku,
gdy odzyskiwalna wartos¢ osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne jest nizsza niz wartodé
bilansowa, ujety zostaje odpis z tytulu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartosé firmy stanowi czesé
osrodka wypracowujgcege s$rodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dzialalnosci
w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskéw Jub sfrat ze sprzedazy takiej dziatalnogci wartoscé firmy
Zwigzana ze sprzedang dzialalnoscig zostaje wigczona do jej wartosci bilansowej. W takich
okolicznosciach sprzedana wartosé fimy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedane
dziatalno$ci i wartosci zachowanej czesci oérodka wypracowujgcego srodki pienigzne.

13.10 Leasing

Grupa jako [easingobiorca:

Umowy leasingu finansowego, kidre przenosza na Grupe zasadniczo cale ryzyko | korzysci
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, s ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej na dzien rozpoczecia leasingu wediug nizsze] z nastepujacych dwdch wartosci:
wartoéci godziwe] Srodka trwalego stanowiacego przedmiot leasingu lub wartosci biezace]
minimalnych opfat leasingowych. Optaty leasingowe sa rozdzielane pomiedzy koszty finansowe
i zmniejszenie salda zobowigzania z tytulu leasingu, w sposdb umozliwigjacy uzyskanie stalej stopy
odsetek od pozostatego do splaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane w zysku lub sfracie,
chyba ze spetnione sg wymogi kapitalizacji.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sg amortyzowane przez dluzszy
z dwdch okrestw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy |easingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodaweca zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow leasingu operacyjnego.
Optaty leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego oraz pozniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako
koszty operacyjne w zysku lub stracie metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane jako koszt w okresie, w ktérym staja sie nalezne.
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13.11 Utrata wartosci niefinansowych aktywoéw trwalych

Na kazdy dzieri bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to,
ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos ze skiadnikéw niefinansowych aktywow trwatych. W razie
stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego
testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci
odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego Srodki pienigzne, do kitérego
dany sktadnik aktywéw nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pienigzne odpowiada
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywéw lub
odpowiednio o$rodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od
tego, ktdra z nich jest wyzsza. Wartoé¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegéinych aktywow, chyba
ze dany skfadnik aktywéw nie generuje samodzielnie wplywow pienieznych, ktére sg w wiekszosci
niezalezne od generowanych przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartosé bilansowa sktadnika
aktywow jest wyzsza niz jego wartoé¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci | dokonuje sie
woéwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej
prognozowane przeplywy pienigzne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu
stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania odzwierciedlajgcej biezgce
rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow.
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci skiadnikow majatkowych uzywanych w dziatalnoéci
kontynuowanej ujmuje sie jako oddzielng linie w odpowiednim rodzaju kosztow.

Na kazdy dzier bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartoéci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego
sktadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien zostaé zmniejszony. Jezeli takie przestanki
wystepujg, Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywéw. Poprzednio ujety odpis
aktualizujgey z tytulu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wiedy, gdy od momentu ujecia
ostatniego odpisu aktualizujgcego nastapita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia
wartosci odzyskiwalnej danego skiadnika aktywéw. W takim przypadku, podwyzsza sie wartosé
bilansowg skfadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie
moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywoéw, jaka zostataby ustalona (po uwzglednieniu
umorzenia), gdyby w ubiegtych latach nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
w odniesieniu do tego skfadnika aktywow. Odwrécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
skiadnika aktywéw ujmuje sig niezwiocznie jako przychod. Po odwréceniu odpisu aktualizujgcego,
w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego skfadnika jest korygowany w spos6b,
ktory pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego skiadnika aktywow dokonywaé
systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartosé
koncowa.

13.12 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego (zaréwno finansowania ogolnego jak i specyficznego), ktére
mozna bezposrednio przyporzadkowaé do nabycia, budowy lub wytworzenia dostosowywanego
sktadnika aktywow tj. takiego ktdry wymaga znacznego czasu niezbednego do przygotowania go do
zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy, sg aktywowane jako cze&¢ ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia do momentu, gdy zasadniczo wszystkie dziatania niezbedne do przygotowania
dostosowywanego skiadnika aktywéw do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy zostang
zakoriczone,

Przychody z tytutu tymczasowego zainwestowania &rodkéw pozyczonych specjalnie w celu
sfinansowania pozyskania dostosowywanego sktadnika aktywdw pomniejszajg koszty finansowania
zewnetrznego, ktdre podlegajg aktywowaniu.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty okresu, w ktorym zostaty
poniesione,

13.13 Aktywa finansowe
Klasyfikacja aktywéw finansowych
Aktywa finansowe klasyfikowane sg do nastepujgcych kategorii wyceny:

* wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
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s wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy,
+ wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Grupa klasyfikuje sktadnik aktywéw finansowych na podstawie modeliu biznesowego Grupy w zakresie
zarzadzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajgcych z umowy przeplywow
pienieznych dla sktadnika aktywow finansowych (tzw.  kryterium SPPI"). Grupa dokonuje reklasyfikacji
inwestycji w instrumenty diuzne wtedy i tylko wtedy, gdy zmianie ulega model zarzgdzania tymi
aktywami.

Wycena na moment poczatkowego ujecia

Z wyjatkiem niektdrych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w momencie poczatkowego ujgcia Grupa
wycenia skiadnik aktywow finansowych w jego wartosci godziwej, ktérg w przypadku aktywow
finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy powigksza si¢ o koszty
transakcyjne, ktore mozna bezposrednio przypisac do nabycia tych aktywow finansowych.

Zaprzestanie ujmowania

Aktywa finansowe wyltgcza sig z ksigg rachunkowych, w sytuaciji gdy:

s Prawa do uzyskania przeplywow pienigznych z aktywow finansowych wygasty, iub

« Prawa do uzyskania przeplywdw pienigznych z aktywow finansowych zostaly przeniesione

a Grupa dokonala przeniesienia zasadniczo calego ryzyka i wszystkich pozytkdw z tytulu ich
wiasnosci.

Wycena po poczgtkowym ujeciu

Dla ceiéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe klasyfikowane s3 do jednej z czterech
kategorii:

« Instrumenty dluzne wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

« Instrumenty dtuzne wyceniane w wartosci godziwe]j przez inne calkowite dochody,

 Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

« Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Instrumenty dtuzne ~ aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Skfadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w zamortyzowanym koszcie, jesli speinione sg oba
ponizsze warunki:

a) skiadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem
jest utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania przeplywow pienigznych wynikajgcych
Z umowy, oraz

b) warunki umowy dotyczacej skiadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych
terminach przeplywow pienieznych, ktére sa jedynie splatg kwoty gtownej i odsetek od kwoty
gtoéwnej pozostalej do spiaty.

Do kategorii aktywow finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem Grupa klasyfikuje:

« naleznosci handlowe,

o pozyczki spelniajgce test klasyf kacyjny SPPI, ktére zgodnie z modelem biznesowym wykazywane

sg jako utrzymywane w celu uzyskania przeptywow pienigznych,

+ srodki pienigzne i ekwiwalenty.

Przychody z tytutu odsetek oblicza sig przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej

i wykazuje sie¢ w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat i skonsolidowanym sprawozdaniu

z catkowitych dochoddw w pozycji przychodow finansowych.

Instrumenty diuzne — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Skladnik aktywéw finansowych wycenia sig w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jesli

speinione sg oba ponizsze warunki:

a) skladnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, kidrego celem
jest zarowno otrzymywanie przeplyw6w pienieznych wynikajgcych z umowy, jak 1 sprzedaz

skiadnikow aktywow finansowych; oraz
(0
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b) warunki umowy dotyczacej skiadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych
terminach przeptywéw pienieznych, ktére sg jedynie sptaty kwoty gldéwnej i odsetek od kwoty
gidwnej pozostatej do spiaty.

Przychody z tytutu odsetek, réznice kursowe oraz zyski i straty z tytutu utraty wartosci ujmowane 5§

wwyniku finansowym i obliczane w taki sam sposéb jak w przypadku aktywow finansowych

wycenianych zamortyzowanym kosztem. Pozostale zmiany wartoéci godziwej ujmowane sa w przez
inne catkowite dochody. W momencie zaprzestania ujmowania skfadnika aktywow finansowych taczny
zysk lub strata uprzednio rozpoznana w innych catkowitych dochodach zostajg przeklasyfikowane

Z pozycji kapitatu wiasnego do wyniku finansowego.

Przychody z fytutu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej

i wykazuje sie w skonsolidowanym rachunku zyskow | strat oraz skonsolidowanym sprawozdaniu

z calkowitych dochodéw w pozycji przychody finansowe.,

Instrumenty kapitatowe — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne calkowite
dochody

W momencie poczgtkowego ujecia Grupa moze dokona¢ nieodwotalnego wyboru dotyczgcego
ujmowania w innych catkowitych dochodach péZniejszych zmian wartosci godziwej inwestycji w
instrument kapitalowy, ktéry nie jest przeznaczony do obrotu ani nie jest warunkowg zaplatg ujetg
przez jednostkg przejmujacg w ramach potaczenia jednostek, do ktérego ma zastosowanie MSSF 3.
Wybdr taki dokonywany jest oddzielnie dla kazdego instrumentu kapitatowego. Skumulowane zyski
lub straty poprzednio ujete w innych catiowitych dochodach nie podlegajg przeklasyfikowaniu do
wyniku finansowego. Dywidendy ujmowane $q w rachunku zyskow i stratf sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw wiedy, gdy powstaje uprawnienie jednostki do otrzymania dywidendy, chyba ze dywidendy
te w oczywisty sposcb stanowig odzyskanie czesci kosztdw inwestycii,

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Sktadnik aktywow finansowych, ktére nie speiniajg kryteriow wyceny wediug zamortyzowanego kosztu
fub w wartosci godziwej przez pozostate calkowite dochody, wycenia sie w wartoéci godziwej przez
wynik finansowy.

Zysk lub strate z wyceny inwestycji diuznych do wartosci godziwej ujmuje sig w wyniku finansowym.
Dywidendy ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat/ sprawozdaniu z calkowitych dochodéw wtedly,
gdy powstaje uprawnienie jednostki do otrzymania dywidendy,

Do kategorii instrumentéw kapitatowych wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy

W sytuacji, gdy Grupa:

* posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot oraz
* zamierza rozliczyé sig w kwocie netto albo jednoczesnie zrealizowaé skiadnik aktywow
i wykonaé zobowigzanie
skiadnik aktywow finansowych | zobowigzanie finansowe kompensuje sie i wykazuje w sprawozdaniu
z sytuacii finansowej w kwocie netto.

Porozumienie ramowe opisane w MSR 32.50 nje stanowi podstawy do kompensaty, jezeli nie
zostang spefnione obydwa kryteria opisane powyze].

13.14 Utrata wartosci aktywow finansowych

Grupa dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych zwiazanych z instrumentami diuznymi
wycenianymi wedtug zamortyzowanego kosztu i wartosci godziwej przez pozostale calkowite dochody,
niezaleznie od tego, czy wystapily przestanki utraty wartosci.

W przypadku naleznoéci z tytulu dostaw i ustug, Grupa stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis
na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie
zycia przy uzyciu macierzy rezerw. Grupa wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat
kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o wplyw informacji dotyczgeych przysziosci.
W przypadku pozostatych aktywdw finansowych, Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty
kredytowe w kwocie réwne; 12-miesigcznym oczekiwanym stratom kredytowym. Jezeli ryzyko
kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczatkowego
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ujgcia, Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytulu instrumentu finansowego
w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w calym okresie zycia.

13.15 Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia | mozliwej
do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego skiadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu

— zaréwno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — sg ujmowane w nastepujacy
sposodh:

Materiaty « W cenie nabycia ustalonej metoda ,pierwsze weszio-pierwsze wyszio"
Towary * W cenie nabycia ustalonej metodg ,pierwsze weszlo-pierwsze wyszio"

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku
zwykiej dziatalno$ci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykoriczenia i szacowane koszty
niezbgdne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

13.16 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci
Naleznosci z tytutlu dostaw i uslug sa ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na oczekiwane straty kredytowe w catym okresie Zycia.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartod¢ naleznoséci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysziych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgeej akiualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci
w zwigzku z uplywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Pozostale naleznosci obejmujg w szczegdinosci zaliczki przekazane z tytutu przysziych zakupdw
rzeczowych aktywéw trwalych, aktywdw niematerialnych oraz zapasow. Zaliczki sg prezentowane
zgodnie z charakterem aktywdw, do jakich sie ocdnoszg - odpowiednio jako aktywa trwale lub
obrotowe. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostalych aktywow niefinansowych, z wyjatkiem
naleznosci z tytutu podatku dochcdowego od os6b prawnych, ktdre stanowig w bilansie odrebnag
pozycje.

13.17 Srodki pieniezne i ekwiwalenty rodkéw pienieznych

$rodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku
i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwoinym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech
miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
Z przeplywdw pienieznych sklada sie z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

13.18 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg
ujmowane wediug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki,

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej,

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sige koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowiazaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usunigcia zobowigzania z bilansu,
a takze w wyniku rozliczenia metody efektywne] stopy procentowe;.

13.19 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania
Zobowigzania krétkoterminowe z tytulu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.
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Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy obejmujg
zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie
zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci godziwe] przez wynik finansowy. Zobowigzania
finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla celéw sprzedazy
w niedalekie] przysziosci. Instrumenty pochodne, wigczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sa
rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba Ze sg uznane za efektywne instrumenty
zabezpieczajgce. Zobowigzania finansowe mogg byé przy pierwoinym ujeciu zakwalifikowane
do kategorii wycenianych w wartosci godziwe] przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa
spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza niespéjnosé trakiowania, gdy zaréwno
wycena jak | zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub (if)
zobowigzania sg czesécia grupy zobowigzar finansowych, ktére sa Zarzgdzane i oceniane w oparciu
0 wartos¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem: lub (iil) zobowigzania
finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktore powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane
w wartosci godziwej, uwzgledniajgc ich wartosé rynkowg na dzief bilansowy bez uwzglednienia
kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw $a Ujmowane w zysku
lub stracie jako koszty {ub przychody finansowe.

Inne zobowigzania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, s3 wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentows;,

Grupa wylgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy,
kiedy obowiazek okreslony w umowie zostat wypelniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie
dotychczasowego instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo roznych warunkach
dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego
zobowigzania finansowego i ujgcie nowego zobowigzania finansowego. W przypadku modyfikacji
warunkow umownych zobowigzania finansowego, kiéra nie powoduje zaprzestania ujmowania
istniejacego zobowigzania, zysk Iub strate ujmuje sie niezwiocznie w wyniku finansowym. Zysk lub
stratg oblicza sie¢ jako roznice pomiedzy wartoscig biezaca zmodyfikowanych i oryginalnych
przeplywow pienigznych, zdyskontowanych z zastosowaniem oryginalnej efektywnej stopy
procentowe] zobowigzania.

Pozostale zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegolnosci zobowigzania wobec urzedu
skarbowego ztytulu podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb fizycznych,
zobowigzania wobec ZUS oraz zobowiazania z tytulu otrzymanych zaliczek, ktére bgdg rozliczone
poprzez dostawg towardw, ustug fub Srodkéw trwalych. Pozostafe zobowigzania niefinansowe
ujmowane sg w kwocie wymagajacej zapiaty.

13.20 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Grupie ciazy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzer przesziych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowiazku spowoduje konieczno$é wyplywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sig, Ze koszty objete
rezerwg zostang zwrocone, wowczas zwrot ten jest uimowany jako odrebny skladnik aktywoéw, ale
tylko wiedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace
danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielkosé rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszilych przeplywéw pienigznych do wartosci biezgcej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciediajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
W czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowiazaniem. Jezeli zastosowana zostata
metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uplywem czasu jest
ujmowane jako koszty finansowe.

13.21 Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy niektérych spélek Grupy majg prawo
do nagrod jubileuszowych oraz wszystkich spétek do odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg
wyplacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sg wyplacane
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jednorazowo, w momencie przejécia na emeryturg. Wysoko$é odpraw emerytalnych i nagrod
jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz éredniego wynagrodzenia pracownika, Grupa tworzy
rezerwg na przyszie zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych w celu
przyporzgdkowania kosztéw do okresdw, ktdrych dotyczg. Wedtug MSR 19 nagrody jubileuszowe sg
innymi  dtugoterminowymi  dwiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sg
programami okreélonych $wiadczer po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezgca tych zobowigzan
na kazdy dzien bilansowy jest obliczona metoda aktuariaing. Naliczone zobowigzania sa rowne
zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysziosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotagii
zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotagji
zatrudnienia oparte sg o dane historyczne. Zyskiistraty z obliczen aktuariainych sy ujmowane
w innych catkowitych dochodach i nie podlegajg pdZniejszej reklasyfikacji do zysku lub straty. Koszty
biezacego i przesziego zatrudnienia ujmowane sg w zysku lub stracie.

13.22 Przychody

13.22.1 Przychody z uméw z klientami

Grupa stosuje MSSF 15 Przychody z umow z klientami do wszystkich uméw z klientami, z wyjgtkiem
umodw leasingowych objetych zakresem MSSF 16 Leasing, instrumentéw finansowych i innych praw
jub zobowiazah umownych objetych zakresem MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSSF 10
Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, MSR 27
Jednostkowe sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycie w jednostkach stowarzyszonych
i wspdlnych przedsiewzieciach.

Podstawowg zasadg MSSF 15 jest uimowanie przychoddéw w momencie transferu débr i ustug do
klienta, w wartosci odzwierciedlajgce} cene oczekiwang przez Grupe, w zamian za przekazanie tych
dobr i ustug. Zasady te sa stosowane przy wykorzystaniu modelu pieciu krokdw:;

» zidentyfikowano umowe z klientem,

¢ zidentyfikowano zobowigzania do wykonania swiadczenia w ramach umowy z klientem,

o ckresiono cene transakeji,

¢ dokonano alokacjl ceny transakeji do poszezegélnych zobowigzarn do wykonania swiadczenia,

« yjeto przychody w momencie realizacji zobowigzania wynikajacego z umowy.

ldentyfikacja umowy z klientem

Grupa ujmuje umowe z kiientem tylko wowczas, gdy spelnione sg wszystkie nastepujace kryteria:

o strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi
praktykami handlowymi) i sg zobowigzane do wykonania sweich obowiazkéw,

e Grupa jest w stanie zidentyfikowac prawa kazde] ze stron dotyczgce débr lub usiug, ktére majg
zostaé przekazane;

+ Grupa jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki platnosci za dobra lub ustugi, ktdre majg zostaé
przekazane;

e umowa ma tres¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwaé, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie
ryzyko, rozklad w czasie lub kwota przysziych przeptywéw pienieznych Grupy); oraz

e jest prawdopodobne, ze Grupa otrzyma wynagrodzenie, ktore bedzie jej przystugiwalo w zamian
za dobra lub usiugi, ktore zostang przekazane klientowi.

Oceniajac, czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdopodobne, Grupa uwzglednia jedynie

zdolnos¢ i zamiar zaplaty kwoty wynagrodzenia przez klienta w odpowiednim terminie. Kwota

wynagrodzenia, ktore bedzie przysiugiwato Grupie, moze by¢ nizsza niz cena okreslona w umowie,

jesli wynagrodzenie jest zmienne, poniewaz Grupa moze zaoferowac klientowi ulge cenowa.

Identyfikacja zobhowigzan do wykonania swiadczenia

W morencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny dobr lub ustug przyrzeczonych w umowie
z klientem i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do
przekazania na rzecz klienta dobra lub ustugi (lub pakietu dobr lub ustug), ktére mozna wyodrgbni¢ lub
grupy odrebnych dobr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w przypadku ktérych przekazanie

na rzecz klienta ma taki sam charakter.
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Dobro lub ustuga przyrzeczone klientowi sg odrebne, jezeli speinione sg obydwa nastepujgce warunki:

e klient moze odnosi¢ korzyéci z dobra lub ustugi albo bezposrednio, albo poprzez powiazanie
Z innymi zasobami, ktére sg dla niego tatwo dostepne, oraz
¢ zobowigzanie Grupy do przekazania dobra lub ustugi na rzecz klienta mozna zidentyfikowaé jako

odrebne
w stosunku do innych zobowigzan okreslonych w umowie.

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Grupa uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig
zwyczajowe praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie
z oczekiwaniem Grupy — bedzie jej przystugiwaé w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub
ustug na rzecz klienta, z wytgczeniem kwot pobranych w imieniu oséb trzecich (na przykiad niektorych
podatkdw od sprzedazy).

Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzar do wykonania $wiadczenia

Grupa przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do
odrgbnego dobra lub odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére —
zgodnie z oczekiwaniem Grupy — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub
ustug.

Spetnianie zobowigzarn do wykonania $wiadczenia

Grupa ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do
wykonania swiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi.

W odniesieniu do uméw dotyczacych ustug ciggtych, na podstawie ktorych Grupa ma prawo do
otrzymania wynagrodzenia w kwocie, ktéra odpowiada bezposrednio wartosci, jaka ma swiadczenie
dotychczas wykonane, Grupa ujmuje przychéd w kwocie, ktdrg ma prawo zafakturowaé.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ medyczng, a gtéwnym odbiorcg ustug jest Narodowy Fundusz Zdrowia.
Przychody z uméw z NFZ ujmowane sg w momencie, w ktérym stajg si¢ one nalezne tj. w momencie
wykonania ustugi i rozliczane sg w okresach miesiecznych.

W przypadku wykonania ustugi medycznej w wysokosci wyzszej od kontraktu z NFZ (czyli tak
zwanego nadwykonania) warto$¢ nadwykonania, kalkulowana po stawkach definiowanych katalogiem
produktéw NFZ, jest uimowana w przychodach ze sprzedazy.

13.22.1 Przychody - polityka obowigzujaca do 31 grudnia 2017 roku

Sprzedaz towaréw i produktéw

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wiasnosci do towarow
i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposdb.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug sg ujmowane w momencie ich wykonania wg ceny wynikajgcej
Z umowy lub kontraktu.

W przypadku wykonania ustugi medycznej w wysokosci wyzszej od kontraktu z NFZ (czyli tak
zwanego nadwykonania) warto$¢ nadwykonania, kalkulowana po stawkach definiowanych katalogiem
produktow NFZ., jest ujmowana w przychodach ze sprzedazy.

Na powstate z tego tytutu watpliwe naleznosci, tworzone sg odpisy aktualizacyjne, pomniejszajgce
wartoé¢ skalkulowanego przychodu.

Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miarg ich naliczania (z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujgcg przyszie wplywy pieniezne
przez szacowany okres zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto
danego skfadnika aktywow finansowych.
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Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcow do ich
otrzymania.

Przychody z tytulu wynajmu
Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniows przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych umaw.

Dotacje rzagdowe
Jezeli istnieje uzasadniona pewnoéé, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spefnione zostang wszystkie
zwigzane z nig warunki, wowczas daotacje rzadowe sa ujmowane wediug ich wartosci godziwej.

JeZeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychéd w sposob
wspotmierny do kosztow, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowaé. Jezeli dotagja dotyczy
sktadnika aktywow, wowczas jej wartod¢ godziwa jest uimowana na koncie przychodéw przysziych
okreséw, a nastepnie stopniowo, droga réwnych odpiséw rocznych, ujmowana w zysku lub stracie
przez szacowany okres uzytkowania 2wigzanego z nig sktadnika aktywow.

13.23 Podatki

13.23.1 Podatek biezacy

Zobowiazania i naleznosci z tytulu biezacego podatku za okres biezgcy i okresy poprzednie wycenia
sie w wysokosci kwot przewidywanej zaplaty na rzecz organdw podatkowych (podlegajgcych zwrotowi
od organdw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych | przepisow podatkowych, ktére
prawnie lub faktycznie juz cbowigzywaly na dzien hilansowy.

13.23.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan
bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscia
podatkowa aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejéciowych:

« z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartosci fimmy lub poczatkowego ujecia skladnika aktywow bgdZ zobowigzania przy transakeji nie
stanowiacej potaczenia jednostek | w chwili jej zawierania nie majacej wplywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkows oraz

« w przypadku dodatnich réznic przejSciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych
tub stowarzyszonych i udzialow we wspdinych przedsiewzieciach ~ z wyjatkiem sytuacji, gdy
terminy odwracania sig réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne
jest, iz w dajgcej sie przewidzied przysziosei roznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przej$ciowych, jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takie] wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiagniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystad ww. roznice, aktywa i straty:

e 2z wyjatkiem sytuacji, gdy akiywa z tytulu odroczonege podatku dotyczgce ujemnych rdznic
przejéciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia skladnika aktywéw badz zobowigzania
przy transakcji nie stanowigcej polgczenia jednostek | w chwili je] zawierania nie majg wplywu ani
na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkows oraz

« w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udzialow we wspolnych przedsiewzieciach, skiadnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobre, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci ww. roznice przejsciowe ulegng
odwréceniu | osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, kiory pozweli na potracenie
ujemnych roznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa skladnika aktywéw z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestale byé prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika
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aktywow ztytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety skiadnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest
ujmowany do wysokosci odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggnigcia w przysziosci dochodéw
do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywaow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywar bedg obowigzywac w okresie,
gdy skiadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzieri bilansowy lub takie, ktdrych obowigzywanie
w przysziosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza
zyskiem lub stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujgtych w innych catkowitych
dochodach lub bezposrednio w kapitale wiasnym dotyczacy pozycji ujgtych bezposrednio w kapitale
wiasnym.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytuiu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania
tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego
podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym
organem podatkowym.

13.23.3 Podatek od towaréw i ustug
Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania s§ ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku
od towaréw i ustug, z wyjgtkiem:

e gdy podatek od towaréw i ustug zaptacony przy zakupie aktywéw lub ustug nie jest mozliwy
do odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czesé¢ ceny
nabycia skiadnika aktywow lub jako czesé pozyci kosztowej oraz

* naleznosci i zobowigzan, ktore sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw
i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz
organéw podatkowych jest ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czesé
pozostatych naleznosci niefinansowych lub pozostatych zobowiazari niefinansowych.

13.24 Zysk netto na akcje
Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez $rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Nie wystepujg rozwadniajgace potencjalne akcje zwykle.

13.25 Segmenty operacyjne

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej EMC Instytut Medyczny jest jednolita z punkiu widzenia rodzaju
sprzedawanych ustug (sprzedaz ustug ochrony zdrowia), rézni sie natomiast formg $wiadczenia ustug.
Zgodnie z tym kryterium wyrézniono segmenty sprawozdawcze — Opieka szpitalna, Opieka
ambulatoryjna, Badania kliniczne.

Gtéwnym decydentem operacyjnym, odpowiedzialnym za alokacje zasobdw oraz oceng wynikow
poszczegdlnych segmentow jest Kierownictwo Grupy, ktére analizuje wyniki poszczegéinych szpitali
i przychodni na poziomie szczegétowosci, ktdry pozwala na zagregowanie ich do wyzej wymienionych
segmentow.

Za okres 01.01.2018 - 31.12.2018 schpr:iltill‘:a amb?ullja;‘ta::yjna ;33:?2:.'1: chlaaggll:;é 3
Przychody segmentu, w tym: 282 890 53 491 1416 337796
NFZ, w tym: 252 951 41100 - 294 051

- dodatki dla pielegniarek 18 305 2073 - 20378
Klienci komercyjni 26 625 9079 1416 37120
Towarzystwa ubezpieczeniowe 866 2779 - 3645
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Za okres 01.01.2018 - 31.12.2018 Opicka Opieka ~ Badania  Dziatalnosé
gzpitalna  ambulatoryjna  kliniczne ogdlem
Pozostate przychody 2448 533 - 2980
Koszty segmentu ogélem, wtym: 298 242 52 931 1276 352 443
Amortyzacja 13 762 2105 17 15 883
Zysk operacyjny (11 376) 833 166 {10 376)
EBITDA* 2387 2937 182 5 507
Przychady / koszty finansowe netto (4138) {1142} {48) (5328)
Uznanie / obciazenie z tytuku podatky dochedowego 441 544 4 989
Zysk/ Strata {15 584) (853) 114 {16 693)
Aktywa segmentu 244 195 44 561 327 289 083
Zobowiazania segmentu 136 969 37 746 1193 175 908
Za okres 01.01,2017 - 31.12.2017 Opieka Opieka Badania Dziatainosé
{przeksztalcone} szpitalna ambulatoryina  kliniczne ogétem
Przychody segmentu, w tym: 254 115 54 664 1043 306 823
NFZ, w tym: 228912 39 464 - 268 376
-dodatki dla pielegniarek 10 450 2115 - 12 565
Klienci komercyjni 22012 8425 1038 31 475
Towarzysiwa ubezpieczeniowe 789 2832 - 362
Pozostate przychody 2402 943 5 335
Koszty segmentu og6lem, w tym: 266 557 53 099 1593 321248
Amortyzacja 12 609 2289 11 14 909
Zysk operacyjny 5780 {655) (544) 4 582
EBITDA* 18 390 1634 (533) 19 491
Przychody / koszty finansowe netto (4132) (440) {52) (4 624)
Uznanie / obciazenie z tytutu podatku
dochodowego 1284 104 (5) 1383
Zyski Strata 364 {1 199) (591) (1 425)
Aktywa segmaontu 244 033 46 839 281 291153
Zohowigzania segmentu 126 435 34719 814 161 969
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Grupa Kapitafowa EMC Instytut Medyczny

14. PRZYCHODY | KOSZTY
14.1 Przychody ze sprzedazy

za okres
Pozycja
o T 1-X1l 2017
(przeksztatcone)
Przychody z uméw z klientami: 314 438 93,09% 290 907 94,81%
NFZ 273673 81,02% 255 811 83,37%
Klienci komercyjni 37 120 10,99% 31475 10,26%
Towarzystwa ubezpieczeniowe 3 645 1,08% 3621 1,18%
Pozostate przychody: 23 358 6,91% 15 916 5,19%
Dodatki dla pielegniarek i ratownikéw 20 378 6,03% 12 565 4,10%
Pozostate przychody 2980 0,88% 3 351 1,09%
Ogélem 337 796 100,00% 306 823 100,00%

14.2 Koszty dziatalnosci operacyjnej

Grupa wykazuje w roku zakonczonym 31 grudnia 2018 koszty dziatalnosci operacyjnej w kwocie
352.449 tys. PLN (w roku zakoficzonym 31 grudnia 2017, 321 248 tys. PLN). Najwiekszg pozycje
w biezacym i poprzednim roku stanowig ustugi obce.

Rok zakoriczony
Ustugi obce
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Ustugi obce, w tym: 140 881 122 541
Ustugi medyczne lekarskie 84 835 72 622
Razem 140 881 122 541

14.3 Pozostate przychody operacyjne

Rok zakoriczony
Pozostale przychody operacyjne 31 Shsities 20 (3; :J: :z'ga,:::;

Zysk ze sprzedazy srodkow trwatych 15 41
Dotacje 2853 1671
Rozwigzane rezerwy 10 13
Darowizny 236 183
Korekta odpis6w aktualizacyjnych naleznosci 349 4 966
Nadwyzki inwentaryzacyjne 17 95
Otrzymane odszkodowania, zwrot kar 274 3477
Refundacje Ministerstwa Zdrowia, Urzedu Pracy itp. 2 007 1912
Refundacja PFRON 289 389
Otrzymane nieodptatnie srodki trwate 452 482
Rozwigzanie odpisu z tyt. utraty wartosci aktywow trwatych - 11 524
Inne 204 520
Razem 6706 25273
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14.4 Pozostate koszty operacyjne

Pozostale koszty operacyjne

Rok zakoficzony

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

{przekszialcone)

Strata ze zbycia srodkdw trwatych 382 -
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 658 3116
inne koszly operacyjne, w tym: 1389 3151
Rezerwy na inne zobowigzania 488 253
Odszkodowania, kary 151 1821
Spisane naleznosci 92 104
Spisane przeterminowane leki 45 7
Darowizny 3 -
Koszty likwidacji Srodkdw trwalych - 135
Niedobory inwentaryzacyjne 48 121
Korekta reczna podatku VAT 58 67
Koszty spraw sadowych | egzekucji 2obowigzan 176 226
inne 327 347

Razem 2429 6 266

14.5 Przychody finansowe
Rok zakoriczony

Przychody finansowe

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi 5 -
Qdselki 18 18
Inne 5 8
Razem 28 26
14.6 Koszty finansowe
Rok zakoficzony

Koszty finansowe

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

Odsetki od kredytdw i pozyczek 4 538 3797
Pozostate odsetki 429 355
Prowizje od kredytow i leasingow 80 98
Koszty absiugi GPW 61 91
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 8 33
Qdsetki od leasingu 213 192
Koszty z tytulu poreczen kredytéw i obligacji - 1
Dyskonto kredytow i obligacii 5 -
Inne koszty finansowe 22 B3
Razem £ 356 4650

14.7 Koszty wynagrodzen i innych $wiadczen pracowniczych

Rok zaketiczony

Koszty $wiadczeli pracowniczych

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

Wynagrodzenia

121 454

110 655

PRRK 1
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Koszty $wiadczeri pracowniczych RakSakioozony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Koszty ubezpieczen spotecznych 20 052 18613
Koszty $wiadczeri emerytalnych i podobnych 308 814
Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych 1508 1171
Koszty swiadczeri pracowniczych ogétem, w tym: 143 337 131 253

Pomimo braku istotnych zmian w liczbie zatrudnionych oséb, koszty wynagrodzen wzrosty w gtéwej
mierze z powoddéw podwyzek wynagrodzenia dla pielegniarek i ratownikéw, zgodnie
z rozporzgdzeniem Ministra Zdrowia z dnia 8 wrzesnia 2015 o $wiadczeniach opieki zdrowotnej
finansowanych ze $rodkéw publicznych (Dz. U. z 2017 . poz. 1938, z p6zn. zm.)

15. PODATEK DOCHODOWY

Rok zakoriczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

A. Zysk /Strata brutto (15 704) (42)
B. Podatek biezacy 1378 1041
C. Podatek odroczony (389) 342
D. Inne obowigzkowe zmniejszenia - -
Podatek dochodowy razem 989 1383
Efektywna stawka podatku dochodowego (B+C) /A (6%) (3293%)**

**Na efektywng stope procentowa miato zasadniczy wplyw odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci
aktywow trwatych z roku 2016 w kwocie 11.524 tys. PLN oraz zwigzane z dokonang na dzien
bilansowy 31 grudnia 2017 weryfikacjg wartosci aktywow trwatych dokonanie impairmentu w kwocie
5.229 tys. PLN, co zostalo szerzej opisane w nocie nr 20. Efektywna stopa procentowa bez
uwzglednienia powyzszych transakcji w wyniku roku 2017 wynositaby -22%.

Réznica wynika ze stosowania przez jednostki kwalifikacji do kosztéw i przychodéw podatkowych lub
nie podatkowych zgodnie z obowigzujacym prawem.

Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach co
do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak
i pomigdzy organami paristwowymi i przedsigbiorstwami, powodujg powstawanie obszarow
niepewnosci i konfliktéw, Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest Znaczgco wyzsze
niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od korica
roku, w kiérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe
rozliczenia podatkowe Emitenta mogg zostaé powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.
Zdaniem Emitenta na dzien 31 grudnia 2018 r. utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane
i policzalne ryzyko podatkowe.

16.1 Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujgcych pozyciji:

Sprawozdanie z

Bilans Rachunek zyskéw i strat catkowitych dochodéw

Aktywa z tytulu odroczonego

poz. 31 3 01.01.2018 01.01.2018 01.01.2017

datk =
Prathy grudnia  grudnia - 0;1‘011.‘;220;177 - -
2018 2017 31.12.2018 iEs 31.12.2018 31.12.2017
Qdpisy aktualizacyjne na
nadwykonania 1300 1127 (173) 906 - -
2. Niezaptacony ZUS 424 795 ar 21 - -
3. Woycena aportu 743 764 21 42 - -
4, Odsetki od zobowigzari biezacych 16 17 1 (17) - -
Rezerwa na odprawy emerytalne
5. i podobne 1726 1422 (304) 16 26 30
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Sprawozdanie z

Bilans Rachunek zyskéw | strat calkowitych dochodéw
Aktywa z tytulu odroczonego
poz. podatku 31 N 01.01.2018 01.04.2017 - 01.01.2018 01.01.2017
grudnia grudnia - 21.12.2017 - -
2018 2017 31.12,.2018 T 31.12.2018  31,12,2017
6. Qdsetki od pozyczek 3 i0 7 9 - -
7. Qdpisy aktualizujgce naleznosci 531 548 17 (474) - -
8. Straty podatkowe 287 35 (252) 46 - -
9.  Sprawy sadowe 118 34 {85) 165 - -
10. Przeterminowane zobowigzania 61 51 (10) {51) - -
1. Nieodptatnie ofrzymane srodki 57 239 182 68 _ -
frwate s
Qdpis na ZFSS nie pokryty . _
12. wktadem pienieznym 129 49 (80) (28)
13. Rezerwa na zobowigzania 278 182 (96) (142) - -
Nadwyzka amortyzacji bilansowej R .
14. nad podatkowg 158 323 165 3
15, Czynsz za dzierzawg . 33 51 18 18 - ;
nieruchomosci otrzymany z gory
16. Dotacje pienigzne 293 - (293) - - -
17.  Inne 2 - (2) 10 - -
Razem aktywa brutto 6 160 5647 (513) 592 26 30
Razem aktywanetto 2771 2176 2876 4063 26 30
Sprawozdanio z
Rozorwy 2 ytufu Bilans Rachunek zyskéw i strat calkowitych dochadow
oze|
poz, adroczonego podatky 31 01.01.2018 01.01.2017 - 01.01,.2018 01.01,2017
grudnia 31 grudnia 2017 - 31.12.2017 - -
2018 31.12.2018 T 31.12.2018  31.12.2017
1.  Odsetki od pozyczek - - (22) - -
Nadwyzka amortyzacji
2.  podatkowej nad 2 466 2 46§ 1 a8 - -
bilans owy
Naleznosci z tyt. _ _
3. nadwykonar 1384 1251 133 (839)
4.  Wycena kredytow 1 4! 1 - -
Wartosé relacii z R -
5 pagjentami 918 979 (35) (31
Koszty finansowania _ .
6. zewngtrznego 203 176 27 63
7. Niezaplacone kary 482 492 - 492 - -
8. Inne 15 16 (0 2) - -
Razem rezerwy brutto 5478 5380 124 (250) - "
Razem rezerwy netto 2 (89 1909 {3 265) {3721) - -
Podatek odroczony w rachunku zyskéw i strat (389) 42 26 30
2018 2017
Aktywa z tytutu odroczenego podatku dochodowege:
- przypadajace do realizacji po uplywie 12 miesigcy 4 634 3979
- przypadajace do realizacji w ciagu 12 miesiecy i 526 1 668
Razem aktywa brutto 6 160 5647
Rezerwa z tytuiu odroczonego podatku dochodowego:
- przypadajgce do realizacji po uptywie 12 miesigcy 5323 5 367
- przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesigcy 155 13
Razem rezarwy brutio 5478 5 380
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Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg nettowane na poziomie spélek
Grupy.

Zmiany aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy zmniejszyly wynik finansowy Grupy
za 2018 rok o kwote 389 tys. PLN.

16.MAJATEK SOCJALNY ORAZ ZOBOWIAZANIA ZF$S

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zakladowym funduszu Swiadczen socjalnych z pézniejszymi
zmianami stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajacy
powyzej 50 pracownikéw na petne etaty. Niektére spotki Grupy tworzg taki fundusz i dokonujg
okresowych odpiséw w wysokoéci odpisu podstawowego Celem Funduszu jest finansowanie
dziatalnosci socjalnej, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych.

Grupa skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz
aktywa te nie stanowig oddzielnych aktywow Grupy. W zwiazku z powyzszym, saldo netto na dzien
31 grudnia 2018 roku wynosi 354 tysiecy PLN (na dzieri 31 grudnia 2017 roku 266 tysiecy PLN).

17.ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sig poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujgcej przez $rednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciggu okresu,

Zysk rozwodniony na akcje jest analogiczny do zysku podstawowego, poniewaz nie wystepujg
rozwadniajgce potencjalne akcje zwykle.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyly do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Rok zakoriczony
Zysk (strata) na jedng akcje: 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Zysk /strata netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej (15 907) 747
Sredniowazona liczba akcji 13 285 346 13 285 346
Zysk / strata na jedng akcje w PLN (1,1974) 0,0562
- rozwodniony z zysku przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujgcej w PLN (1,1974) 0,0562

W okresie miedzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie wystapity zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akgji zwyktych.

18. DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

Spdétka nie planuje wyptaty dywidendy z akcji zwyktych za rok zakoniczony 31 grudnia 2018 roku.
Dywidenda za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku nie byta wyptacana.

19.WARTOSCI NIEMATERIALNE

Za rok zakoriczony 31 grudnia 2018
Nabyte koncesje, patenty,

: licencje i inne Wartosci
Poz. Wyszczegéinienie w;r':;é p'::;::{:;l w tym niemateriaine
ogoiem programy razem
komputerowe
Warto§¢  brutto  aktywow
I niematerialnych na poczatek 24 499 50939 7 690 7 592 38 128
okresu
1. Zwigkszenia w tym z tytutu: - - 1459 1459 1459
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Nabyte koncesje, patenty,

licencje i inne Warto$ci
Poz. Wyszczegdinlenie wf?:;:’;é pi:;::]t::li w tym nlematerlalne
og6lem programy razem
komputerowe
a) nabycia - - 1456 1 456 1 456
b nabycie spolki zaleznej - - - - -
c) reklasyfikacje - - - - -
d}  inne- korekty - - 3 3 3
2. Zmniejszenia - - - - -
Wartosé  brutto  aktywow
Il.  niematerialnych na koniec 24 499 5939 9149 9051 39 587
okresu
Skumulowana amortyzacia
fll. {umorzenie) na poczatek - 953 4 251 4213 5204
okresu
1, Amortyzacja za okres w tym - 319 1029 1015 1348
z tytubu:
a) umorzenie biezace- - 319 1026 1012 1345
Zwigkszenia
b) umorzenie-zmniejszenia- . . R : B
sprzedaz
o) umorzenie -zmniejszenia - . . _ i} .
likwidacja
d) umorzenie zmniejszenia-— } ) 3 3 3
inne
Skumulowana amoriyzacja
IV. (umorzenie) na  koniec - 1272 5280 5228 6 552
okresu
Y Qdpisy z tytulu trwate] utraty . - . } .
" warto$ci na poczatek okresu
Vi QOdpisy z tytulu frwalej utraty R } . R _
*  wartosci na koniec okresu
Wartosé netto aktywow
Vil. nlematerialnych na koniec 24 499 4 667 2869 3823 33035
okresu
Za rok zakoficzony 31 grudnia 2017
Nabyte koncesjs, patenty,
licentje i iInne Wartosci
Poz. Wyszezoegoinienie wf?::f ¢ pl::jl::jt::ﬂ wtym niematerialne
ogdlem programy razem
kompuierowe
Wartos¢  brutto  aktywow
| niematerialnych na poczatek 24 499 5939 6434 6401 36 872
okresu
1.  Zwiekszenia w tym z tytulu: - - 1277 1275 1277
a) nabycia - - 1277 1275 1277
b nabycie spotki zaleznej - - - - -
c) rekiasyfikacje - - - - -
d)  inne- korekly - - - - -
2. Zmniejszenia - - 21 84 21
Wartos¢  brutto  aktywow
fi. niematerialnych na koniec 24 499 5939 7 690 7592 38128
okresu
Skumulowana amoriyzacja
fl. (umorzenie) na poczgtek - 634 3252 329 3886
okresu
1, Amortyzacja za okres w tym ) 319 999 922 1318

z tytuhs:
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Nabyte koncesje, patenty,

4 licencje i inne Wartosci
Poz. Wyszczegélnienie W;::Sé pg:;:ﬁi: :1 : wiym niematerialne
d ogdlem programy razem
komputerowe
a) ;mgi‘;’i’;‘ﬁi:'ezqce' ; 319 1015 1001 1334
b) umorzenie-zmniejszenia- _ ) . _ _
sprzedaz
umorzenie -zmniejszenia - . N
©  likwidacja L i 13
d) :;}n;grzeme zmniejszenia— ) ) 1 64 1
Skumulowana amortyzacja
IV.  (umorzenie) na  koniec - 953 4251 4213 5204
okresu
v Odpisy z tytutu trwatej utraty ) ) _ _ _
" wartosci na poczatek okresu
Vi Odpisy z tytutu trwate] utraty _ _ _ B ;
' wartoéci na koniec okresu
Warto$¢ netto aktywéw
VIl. niematerialnych na koniec 24 499 4986 3439 3379 32924

okresu

W okresie 12 miesigcy zakoriczonym 31 grudnia 2018 roku Emitent wdrazat system Macrologic do
obstugi HR. Na dzien bilansowy wdrozenie nie zostalo zakoriczone, Wartos¢ projektu na dzien
31 grudnia 2018 roku wynosi 1 557 tys. PLN. W 2018 roku rozpoczeto réwniez projekt ,RODO”
majgcy na celu ochrong danych osobowych. Wartoéé projektu na dzief 31 grudnia 2018 roku wynosi
419 tys. PLN. Ponadto nie stwierdzono utraty wartosci nieprzyjetych do uzytkowania wartosci
niematerialnych.

W okresie 12 miesigcy zakoriczonym 31 grudnia 2017 roku Emitent nabyt system Macrologic do
obstugi HR. Na dzier bilansowy wdrozenie nie zostalo zakoriczone. Wartosé projektu na dzien
31 grudnia 2017 roku wynosi 880 tys. PLN. W 2017 roku rozpoczeto réwniez projekt majgey na celu
uruchomienie systemu informatycznego HIS - stuzgcego do obslugi pacjenta oraz proceséw
medycznych i administracyjnych w placéwkach medycznych. Warto$¢ projektu na dzien 31 grudnia
2017 roku wynosi 126 tys. PLN.

Opis dokonanych testéw na utrate wartosci firmy zostat przedstawiony w nocie 24.

20. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Rok zakoriczony 31 grudnia 2018

T s AT

grunty <
(wiym  budynkllokale o0 i inne na $rodki

Poz. wyszczegdlnienie prawo 2 Ob'e:‘gé i techniczne t érodk:-t Srodki hwale trwate aktyv:ea
wieczystego uzyt:lf:‘z " | maszyny ransporty trwale b dw i w trwa
uzytkowania) publiceng) udowle  pudowie Tazem

| wartos¢ brutto na 13 431 192 818 19 427 1648 65810 6817 255 300 206
‘ poczatek okresu
1. zwigkszenia z tytutu - 1556 1162 4 6 451 8 643 846 18 662
a) Nabycia = 14 854 - 5398 8 106 846 15218
b)  transfery - 1501 294 - 1023 536 - 3354
c) reklasyfikacje - - = - - = - -
d) inne # 41 14 4 30 1 - 90
2. zmnigjszenia z tytutu - 1058 262 112 1477 2794 560 6263
a)  sprzedazy 7 - 27 112 36 - - 175
b) likwidacji - 733 234 0 1441 - - 2408
c) transfery - - = = - 2794 560 3 354
d) reklasyfikacje - - - = 2 - - -
e) inne & 325 1 a g # - 326
warto$€ brutto 13 431 193 316 20 327 1540 70784 12 666 541 312 605
1. $rodkow trwatych na
koniec okresu
1. skumulowana - 31176 9 955 853 43857 -1 - 85 840
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Puoz,

wyszczegllnienie

grunty

(wtym

prawo
wieczystago
uzytkowania)

budynki, lokale
i obiekty
uiytecznosci
publicznej

urzgdzenia
techniczne
i maszyny

Srodki
transportuy

inne
Srodki
trwate

Srodki
frwale

budowie

zaliczki
pa érodki
{rwale
w
budowie

rzeczowe
aktywa
frwale
razem

amortyzacja
(umorzenie) na
poczatku qkresu
1. g'{‘y‘t’g{":’“}a 2a okres - 4982 1728 134 5214 1 -

umorzenie hiezace - - - -
a) zwigkszenie 5 652 1871 241 6 647

umorzenie biezace - - - - .
b) zwigkszenie inne 2

umorzenie - - - - -
c) zmniejszenie - 27 87 33

sprzedaz

umarzenie - - - -
d)  zmnigjszenie- a7s 232 0 1424
likwidacja
umorzenie- - - -
zmnigjszenie-nne 326 ! 25 5
) korekty
skumulowana -
amortyzacja
(umorzenie na
koniec okresu)
Odpisy z tytulu
v trwatej utraty

* warloci na poozatek

okresu

1. zwiekszenia 1321 22 - 99 - -

2 zmniejszenia- - - - - -

) impairment
Odbpisy z tytut
trwalej utraty
wartoéci na konieg
okresu

e)

36 158 1168t 987 4907 - -

274 4664 86 - 443 - -

83

AR 3s7 5985 108 - 542 - -

12 057
14 511

20

147

2034

357
&6

97 897

5 467

1525

6992

Wartosé netto
Srodkow trwalych
na koniac okresu

VII. 13 074 151173 8538 853 21171 12 666 541

207 716

W 2018 roku Grupa nabyta $rodki trwate o wartosci 15 218 tys. PLN,
Gtowne nabycia Grupy w 2018 roku:

-Tomograf kemuterowy Somatom zakupiony na podstawie umowy leasingu w EMC IM SA o wartosci
1.237 tys. PLN,

- Laser P120H zakupiony na podstawie umowy leasingu w EMC Piaseczno Sp. z 0.0, ¢ wartosci 648
tys. PLN,

- przyjgcie na érodki trwale Przychodni POZ w Sycowie o wartosci 369 tys. PLN- zakoriczenie
inwestycji w obcym Srodku trwatym,

- przyjecie na srodki trwate przebudowanego Szpitala, Oddziatu Anestezjologii i Intensywnej Terapii
oraz Sali cigC o wartosci 2 262 tys. PLN (budynek o wartosci 1 104 tys. PLN oraz sprzet o wartosci
1 156 tys. PLN)

Ponadto w roku 2018 Grupa naby‘a sprzety medyczne, w szczegdlnosci aparaty do USG oraz do
Znieczulenia.

W 2wigzku z wystgpieniem przestanek wskazujgcych na mozliwg utrate wartosci sktadnikow akiywow
trwatych wypracowujacych érodki pieniezne w spoice zaleznej EMC Silesia, Zarzad Grupy podigt
decyzje o przeprowadzeniu na 31.12,2018 roku testu na utrate wartoSci, w celu oszacowania ich
wartosci uzytkowej.

Z uwagi na fakt, ze spétka EMC Silesia stanowi spojny organizm gospodarczy, a uslugi realizowane
na rzecz klientow zewnetrznych majg jednorodny charakter, nie istnieje zdaniem Zarzadu, potrzeba
wyodrebniania dodatkowych, tj. w obrebie Spolki, osrodkéw wypracowujgcych przeptywy srodkow

pienigznych, a nastepnie testowanie ich pod katem utraty wartosci.
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Ponizej przedstawiono gtéwne zatozenia przyjete w testach na utrate wartosci aktywow trwatych:

- dtugoterminowa stopa wzrostu przychodéw 2,50%
- diugoterminowa marza EBIT 10,80%
- nakitady inwestycyjne w okresie rezydualnym do wysokosci amortyzacji
- stopa dyskonta(WACC) 8,75%
- zmiana kapitatu obrotowego (-) 66

W oparciu o przeprowadzony szacunek przysziych przeptywdw i dyskonto wartosci do wartosci
biezacej uzyskano wartos¢ uzytkowa testowanych aktywow trwatych na poziomie 19.003 tys. PLN.

Uzyskana wartos¢ jest nizsza od wartosci bilansowej testowanych aktywow skorygowanej o wartosc
kapitatu obrotowego spotki: (26.886 tys. PLN — 1 136 tys. PLN=25.750 tys. PLN).

19.003 tys. PLN — 25.750 tys. PLN = -6.747 tys. PLN

Wynik przeprowadzonego testu wskazat, iz zachodzi przestanka do utworzenia odpisu na utrate
wartosci skitadnikow aktywow trwatych w kwocie 6,747 tys. PLN.

Poniewaz w roku zakoriczonym 31 grudnia 2017 roku dokonano odpisu na kwote 5.229 tys. PLN,
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2018 ujeto odpis w wysokosci 1.518 tys. PLN.

Stosowna korekta zostata ujeta w sprawozdaniu za rok 2018 oraz w powyzszej nocie.

Rok zakorniczony 31 grudnia 2017

grunty . . zaliczki
(w tym bm:y:;z;:; ale urzadzenia Srodki inne f:‘zg: na $rodki r;ek:zo:e
Poz. wyszczegdlnienie prawo . techniczne $rodki trwate yw
wisczvataio uzytecznosci EmESTIR transportu trwala W trwate
i iyt‘lzc?wan?a) publicznej zyny budowie Budowle razem
warto$€ brutto na
. poczatek okresu 13412 157 886 14 192 1641 60293 31979 95 279 498
1 zwigkszenia z tytulu 74 35446 5295 17 7 402 18 510 1269 68 013
a) Nabycia 74 211 810 17 3 005 16 977 1269 22 363
b) transfery - 34 989 4229 - 4 205 1103 - 44 526
c) reklasyfikacje - 246 240 - 41 429 - 956
d) inne - - 16 - 151 1 - 168
2, zmniejszenia z tytutu 55 514 60 10 1885 43 672 1109 47 305
a) sprzedazy - - 12 - 918 - - 930
b) likwidacji 55 - 37 - 615 - - 707
c) transfery - - - - - 43 417 1109 44 526
d) reklasyfikacje - 424 1 - 269 252 - 956
e) inne - 90 - 10 83 3 - 186
wartos¢ brutto
I Srodkéw trwatych na 13 431 192 818 19 427 1648 65810 6 817 255 300 2086
koniec okresu
skumulowana
amortyzacja
11 (umarzenie) na - 26 122 B 270 618 38859 - - 73 869
poczatku okresu
1, gTnyfacja 23,0knes = 5 054 1685 235 4998 ) . 11 971
umorzenie biezace -
a) owigkezene - 5120 1670 243 6 514 - - 13 547
b) umorzenie biezace - _ R R ) 1 R R 1
zwiekszenie inne
umorzenie -
c)  zmnigjszenie - - - 12 - 815 - - 827
sprzedaz'._
umorzenie -
d) zmniejszenie- - 1 31 - 572 - - 604
likwidacja
umorzenie-
e) zmniejszenie-inne ) M ) ! 2 B B £
f)  korekty - (66) 58 t4) (128) %] - (144)
skumulowana
V. amartyzacja - 31176 9 955 853 43857 (1) - 85 840
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grunty zaliczki
{wtym budiy::iiégala urzgdzenia srodki inne f::::: na srodki rz:kt;zm:e
Poz. wyszczegdlnienie prawo techniczne Srodki trwate v
wiaczystogo wkytecznoscl i maszyny transporiu trwale w trwate
uzytkowania) pubiiczne] budowie budowie razem
(umorzenio na
koniec okresu}
Odpisy z tytulu
trwatej utraty
v, wartofci na pocagtek - 9 644 466 35 1447 - - 11 592
okresu
1. zwigkszenia 274 4 596 86 - 443 - - 5 399
zmniejszenia-
2. impairment - 9 578 466 35 1447 - - 11 524
Cdpisy z tytulu
trwalej utraty
VI wartodei na koniso 274 4 664 86 - 443 - - 5467
okresu
Warto$é netto
ViIl.  Srodkéw trwatych 13 157 156 978 9386 795 21510 €818 255 208 899

na konlec okresu

W zwigzku z wystapieniem przestansk wskazujacych na mozliwa utrate wartosci skiadnikéw aktywow
trwatych wypracowujacych $rodki pienigzne w spoice zaleznej EMC Silesia, Zarzad Grupy podjat
decyzje o przeprowadzeniu na 31.12.2017 roku testu na utrate wartosci, w celu oszacowania ich
wartosci uzytkowe;.

Z uwagi na fakt, ze spotka EMC Silesia stanowi spdjny organizm gospodarczy, a uslugi realizowane
na rzecz klientéw zewnetrznych maja jednorodny charakter, nie istnigje zdaniem Zarzadu, potrzeba
wyodrebniania dodatkowych, tj. w obrebie Spdlki, osrodkéw wypracowujacych przeplywy Srodkow
pienieznych, a nastepnie testowanie ich pod katem utraty wartosci.

Ponizej przedstawiono gléwne zatozenia przyjete w testach na utrate wartosci akiywéw trwalych:

- diugoterminowa stopa wzrostu przychodow 2,50%
- diugoterminowa marza EBIT 10,80%
- nakiady inwestycyjne w okresie rezydualnym do wysokosci amortyzacji
- stopa dyskonta(WACC) 8,75%
- zmiana kapitatu obrotowego {=) 17

W oparciu o przeprowadzony szacunek przysziych przepltywow i dyskonto wartosci do wartosci
biezacej uzyskano wartos¢ uzytkowa testowanych aktywdw trwatych na poziomie 20.111 tys. PLN.
Uzyskana wartos¢ jest nizsza od wartosci bilansowej testowanych aktywéw skorygowanej o wartose
kapitatu obrotowego spotki; (25.538 tys. PLN — 188 tys. PLN=25.340 tys. PLN).

20.111 tys. PLN - 25.340 tys. PLN = -5.229 tys. PLN

Wynik przeprowadzonego testu wskazat, iz zachodzi przestanka do utworzenia odpisu na utrate
wartosci sktadnikdw aklywow trwatych w kwocie 5.229 tys. PLN.

Stosowna korekta zostala ujeta w sprawozdaniu za rok 2017 oraz w powyZszej nocie.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Zarzad Jednostki dominujacej, przeprowadzit okresowa weryfikacie
potencjalnej utraty wartosci oSrodkéw generujgeych Srodki pienigzne u Emitenta. Przeprowadzone
testy wykazaly, ze wartosé odzyskiwalna osrodkow generujgcych Srodki pieniezne jest wyzsza na
dzien bilansowy 31.12.2017 niz ich wartos¢ bilansowa. W zwigzku z powyzszym Zarzgd Emitenta
podjat decyzje o odwrdceniu utworzenego na dzien 31.12.2016 odpisu w kwocie 11.524 tys. PLN.

21.LEASING

21.1 Leasing operacyjny — Grupa jako leasingobiorca

Na podstawie zawartych umdw leasingu operacyjnege Grupa uzytkuje pomieszczenia biurowe,
budynki przychodni oraz szpitala. Koszty poniesione przez Grupe w zwigzku z podpisanymi umowami
wyniosty 5.211 tys, PLN w 2018 roku {5.147 tys. PLN w 2017 roku).

Obejmujg one czynsze oraz oplaty eksploatacyjne i ustugi dodatkowe zwigzane z wynajmem.
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21.2 Zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja

zakupu

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku przyszie minimalne optaty
leasingowe z tytutu tych umoéw oraz wartos¢ biezgca minimalnych opfat leasingowych netto

przedstawiaja sie nastepujgco:

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

Optlaty Wartoéé Oplaty Wartosé
minimalne  biezaca oplat minimaine  biezaca oplat

W okresie 1 roku 2020 1771 2354 2190
W okresie od 1 do 5 lat 4418 4065 2223 2103
Powyzej 5 lat - - 36 35
Minimaine optaty leasingowe ogéiem 6438 5836 4613 4328
Minus koszty finansowe 602 - 285 -
Wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych, w tym: 5836 5836 4328 4328
Krétkoterminowe 1771 1771 2190 2190
Diugoterminowe 4 065 4 065 2138 2138

Wartos¢ nowych uméw leasingu finansowego zawartych w 2018 roku wyniosta 4.243 tys. PLN (w roku
2017 2.112 tys. PLN), zakupy dotyczyly wytacznie aparatury i urzadzen medycznych.

22. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Za rok zakoniczony 31 grudnia 2018 roku

Wyszczegdlnienie

Nieruchomosci

Poz. inwestycyjne
I. Wartos$¢é brutto na poczatek okresu 973
1.  Zwiekszenia a
2 Zmniejszenia =
ll. Warto&é brutto na koniec okresu 973
lll.  Umorzenie na poczatku okresu 121
1.  Amortyzacja za okres 27
a)  Umorzenie biezgce - zwiekszenie 27

IV.  Umorzenie na koniec okresu 148
V.  Warto$é netto na koniec okresu 825

Za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku

Wyszczegdlnienie

Nieruchomosci

Poz. inwestycyjne
. Warto$é brutto na poczatek okresu 973
1. Zwiekszenia 5
2. Zmniejszenia -
Il. Warto&¢ brutto na koniec okresu 973
lll.  Umorzenie na poczatku okresu 93
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Poz Wyszczegblnianie

Nieruchomosci
inwestycy]ne

1.  Amortyzacja za okres
a) Umorzenie biezgce - zwigkszenie

V. Umorzenie na koniec okresu

28
28
121

V. Wartoéé netto na koniec okresu

852

Nieruchomosci

inwestycyjne wyceniane sg wedlug ceny nabycia

lub kosztu wytworzenia

Z uwzglednieniem kosztow transakcji, jak opisano w pkt 13.8.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2018 roku przychody z wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych
wyniosty 85 tys. PLN (w roku zakoriczonym 31 grudnia 2017 roku: 95 tys, PLN). Bezposrednie koszty
operacyjne dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych w roku zakoficzonym 31 grudnia 2018 roku

wyniosty 27 tys. PLN i dotyczyly amortyzacji (w roku zakoficzonym 31 grudnia 2017 roku: 28 tys. PLN-
amortyzagja)

23.INWESTYCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH I W§P()LNYCH
PRZEDSIEWZIECIACH WYCENIANYCH METODA PRAW WLASNOSCI

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2017 roku Grupa nie posiadata inwestygji
w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wiasnosci.

24. WARTOSC FIRMY

Waritos¢ bilansowa wartosci firmy powstata na nabyciu nastepujgcych jednostek:

Stan na dzien
Spétka
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Lubmed Sp. z 0.0. 94 94
Mikulicz Sp. z 0.0. 37 37
ZP Formica 935 935
Silesia Med Serwis Sp. z 0.0. 85 85
Regicnaine Centrum Zdrowia Sp. z 0.0, 3252 3252
NZOZ Zawidawie 12193 12193
CM Medyk 1212 1212
Q-Med, 6 691 6691

Razem 24 499 24 499

W trakcie 2018 roku w Grupie nie rozpoznano powstania wartosci firmy.

Warto$é firmy, powstata we wczesniejszych okresach w wyniku nabycia udziaiow w jednostkach
zaleznych, zostala alokowana do oémiu o$rodkéw wypracowujacych srodki pienigzne {,OWSP")
wskazanych w tabeli powyzej.

Na dzien przejecia nabyta wartosé firmy jest alokowana do kazdego z ofrodkow wypracowdjgcych
$rodki pieniezne, ktore moga skorzystaé z synergii polaczenia. Kazdy osradek lub zespdt osrodkdw,
do ktorego zostata przypisana wartos¢ firmy odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym
wartosé firmy jest monitorowana na wewngtrzne potrzeby zarzgdcze oraz jest nie wigkszy niz jeden
segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Na dzief 31 grudnia 2018 roku Grupa przeprowadzila test na utrate wartosci kazdego z OWSP.

Warto$¢é odzyskiwalna zostala okreslona na podstawie kalkulacji wartosci uzytkowej metodg
zdyskontowanych przeplywdw pienieznych. Obliczert wartosci uzytkowej dokonano na podstawie
analizy prognozowanych przeptywow pienigznych opierajgcych sie na zalozeniach zatwierdzonego
przez Rade Nadzorczg budzetu na przyszly rok oraz 5-letniego biznesplanu dia poszczegdlnych

OWSP.
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Ponizej przedstawiono gtéwne zatozenia przyjete w testach na utrate wartosci aktywow trwatych:

- diugoterminowa stopa wzrostu przychodéw 2,50%
- dtugoterminowa stopa wzrostu kosztow 1,60%
- naktady inwestycyjne w okresie rezydualnym do wysokosci amortyzacji
- stopa dyskonta (WACC) 8,34%

Wyniki przeprowadzonych testow wskazujg, iz wartos¢ uzytkowa testowanych OWSP jest wyzsza od
bilansowej wartosci firmy, wobec czego nie zachodzi przestanka do utworzenia odpisu na trwalg utrate
wartosci aktywow.

Wartos¢ uzytkowa jest wrazliwa na poziom zmian marzy brutto, poziom stopy wzrostu w okresie
rezydualnym oraz stope dyskontowa. W przypadku oszacowania wartosci uzytkowej testowanych
OWSP, kierownictwo jest przekonane, iz zadna racjonalnie mozliwa zmiana jakiegokolwiek
kluczowego zatozenia okreslonego powyzej nie spowoduje, ze wartos¢ bilansowa tego osrodka
znaczgco przekroczy jego wartosé odzyskiwalng.

25. UDZIAL. WE WSPOLNYM DZIALANIU
Grupa nie posiada udziatéw we wspdinych dziataniach.

26.SWIADCZENIA PRACOWNICZE

26.1 Programy akcji pracowniczych
Grupa nie realizuje programéw akgji pracowniczych.,

26.2 Swiadczenia emerytalne oraz inne Swiadczenia pracownicze, w tym po okresie
zatrudnienia

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy niektérych spotek Grupy majg prawo
do nagrdd jubileuszowych oraz wszystkich spotek do odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe L]
wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslone;j liczby lat. Odprawy emerytalne sa wyptacane
jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych i nagrod
jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika.

Gtowne zafozenia przyjete na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania s3 nastepujgce:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Stopa dyskontowa (%) 2,73 3,25
Mobilno¢/ wskaznik rotacji pracownikéw (%)
umowy na czas nieokreslony 4,1- 9,0 39- 85
umowy czasowe 50-271 45-19,9
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzeri (%) 00-1,5 00-16
nagroda niewykorzystane
POZYCJA | SWIADCZENIE odprawa emerytalna jubileuszowa urlopy
wartos¢ biezgca zobowigzania
na 1 stycznia 2018 roku 2770 2879 5080
nabycie nowej jednostki - - -
koszty biezacego zatrudnienia 260 184 417
odsetki netto od zobowigzania netto 76 73 -
zyski lub straty aktuarialne 138 518 -
koszty przesztego zatrudnienia - - -
wyptacone $wiadczenia (251) (576) -
warto$é biezaca zobowigzania
na 31 grudnia 2018 roku 295 il b
w tym:
czgscE krétkoterminowa 743 512 3 507
czesc diugoterminowa 2250 2 087 -
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Grupa na koniec roku 2018 tworzy rezerwy w kwocie 538 tys. PLN z tytulu premii dla pracownikéw.

nagroda niewykorzystane
POZYCJA | SWIADCZENIE odprawa amarytaina jubileuszowa uriopy

warto§c biezgca zobowiazania

na 1 stycznia 2017 roku 2633 2609 2 445
nabycie nowej jednostki - - -
koszty biezacego zatrudnienia 222 189 645
odsetki netto od zobowigzania netto 86 86 -
zyski lub straty aktuarjalne 157 (19) -
koszty przesziego zatrudnienia - - -
wyptacone $wiadczenia (328) (486) -
wartosé biezaca zobowigzania

na 31 grudnia 2017 roku 2770 2379 3090
w tym:

czgst krétkoterminowa 573 537 3090
czes¢ diugoterminowa 2197 1842 -

Kwoty rezerw oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciagu okresu obrotowego

przedstawiono w tabeli w pkt 35.1.

Andaliza wrazliwosci

Rezerwa emerytaina i rentowa

Zmiana przyjgte} stopy dyskontowej o jaden
punkt procentowy:

Zwiekszenie /
zmnigjszenie 0 punkly

Wplyw na faczne koszty Wplyw na zobowigzanie
biezacego zatrudnienia 2z tytulu okreslonych

procentowe i koszty cdsetek Swiadczen
Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku
w tys. PLN +1% (146) (146)
1% 163 183
Rok zakorficzony dnia 31 grudnia 2017 roku
w tys. PLN +1% (144) {144)
-1% 161 161

Zmiana wska#nika rotacjl
procentowy:

o jeden punkt

Zwiekszenie /
zmniejszenie o punkty

Wplyw na taczne koszty Wplyw na zobowligzanie
biezacego zatrudnienia 2z tytuiu okreélonych

procentowe | koszly odsetek Swiadczer
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
w tys, PLN +1% (49 (49)
-1% 53 53
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku
w tys. PLN +1% (52) (52)
-1% 56 56

Zmiana stopy wzrostu wynagrodzed o jeden
punkt procentowy:

Zwigkszenie f
Zmniejszenie o punkty

Wplyw na iaczne koszty Wpiyw na zobowigzanie
hiezgcegoe zatrudnienla z tytulu okresfonych

procentowe i koszty odsetek Swiadczen
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
w tys. PLN +1% 185 195
A% (178) (178)
Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku
w tys. PLN +1% 163 163
1% (121) (121

53
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Rezerwa na nagrody jubileuszowe

Zwiekszenie /

Zmiana przyjetej stopy dyskontowej o jeden zmniejszenie o punkty

punkt procentowy:

Wplyw na tgczne koszty Wplyw na zobowiazanie

biezacego zatrudnienia i

z tytutu okreslonych

procentowe koszty odsetek Swiadczen
Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku
w tys, PLN +1% (114) (114)
1% 125 125
Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku
w tys. PLN +1% (105) (105)
1% 116 116

Zwiekszenie /

Zmiana wskaznika rotacji o jeden punkt zmniejszenie o punkty

Wplyw na taczne koszty Wplyw na zobowigzanie

biezacego zatrudnienia i

z tytutu okreslonych

Pracentowy: procentowe koszty odsetek Swiadczen

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku

w tys. PLN +1% (74) (74)
-1% 79 79

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 raku

w tys. PLN +1% (74) (74)
-1% 79 79

R gl serostl wagmdeal I - e ey Ao leN A

punkt procentawy: procentowe koszty odsetek Swiadczen

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku

w tys. PLN +1% 153 163
1% (142) (142)

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

w tys. PLN +1% 118 118
1% (89) (89)

Wysokos¢ kosztéw z tytutu Swiadczen emerytalnych (koszty biezgcego zatrudnienia) ujawniono

w nocie 14.6 sprawozdania.

27.ZAPASY
Stan na
Zapasy

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Materiaty 3514 3303
Towary = 2
Zaliczki na dostawy = 2
Razem 3514 3303

W roku zakoriczonym 31 grudnia 2018 oraz w roku zakonczonym 31 grudnia 2017 roku Grupa

nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych warto$é zapasow.

W roku zakoriczonym 31 grudnia 2018 oraz w roku zakonczonym 31 grudnia 2017 roku Grupa nie
dokonata odwrécenia odpisow aktualizujgcych wartosé zapasow.

Zadna kategoria zapaséw nie stanowita zabezpieczenia kredytéw lub pozyczek w roku zakoriczonym
31 grudnia 2018 roku i w roku zakoriczonym 31 grudnia 2017 roku. Na dzier 31 grudnia 2018 roku ani

na dzien 31 grudnia 2017 roku nie bylo zapaséw wycenianych w cenie sprzedazy netto.
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28.NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG | POZOSTALE NALEZNOSCI

Stan na
Naleznosci z tytulu dostaw | uslug

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

z tytulu dostaw i ustug,w tym: 41 BBB 38 883
Cdpisy aktualizujace naleznosci 10718 10 431
Razem naleino$ci z tytufu dostaw i usfug - netto 31170 29 452

Naleznoéci z tytutu nadwykonan na dzien 31.12.2018 wynosza 2 889 tys. PLN, a na dzien 31.12.2017
3 889 fys. PLN.

Stan na
Pozostale naleznogci

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

z tytulu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych, w tym: 140 116

- 2 tytutu VAT 89 35

- inne 81 81

inne 734 609
dochodzone na drodze sgdowej 7 170
Razem pozostate naleznosci 881 895

Naleznoscei z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane | majg Srednio 21 dniowy termin ptatnosci.

Okoto 87 % przychodoéw Grupy realizowane jest w ramach kontraktéw z Narodowym Funduszem
Zdrowia — ptatnikiem pewnym i terminowym. Pozostata sprzedaz komercyjng Grupa realizuje w formie
bezgotdwkowej w ramach uméw z towarzystwami ubezpieczeniowymi oraz w formie gotowkowej —
w ramach obstugi klientow indywidualnych.

Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnigje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony
odpisem aktualizacyjnym na niesciagalne naleznoéci wlasciwym dla naleznosci handlowych
wynikajgcych z tytulu generowania nadwykonan — co jest zwigzane ze specyfikg dziatalnodci Grupy.

Zmiany odpisu aktualizacyjnego naleznoéci byly nastepujace:

Za rok zakonczeny 31 grudnia 2018
Odpisy aktualizacyjne

z tytulu dostaw z tytulu
Poz. na(lie:’i;::icll ::ly:gm i usiug nadwykonasi Inne Razem
L wartos¢ odpisu na poczatek 3019 7412 - 10 431
okresu
1, zwigkszenia z tytubu 79 769 - 848
a) utworzenie 79 769 B 848
2. Zmniejszenia z tytutu 153 408 - 561
a) wykorzystanie 125 - ) 125
b) rozwigzanie odpisu 28 408 ) 436
) inne - ) ) )
. wartos¢ odpist na koniec 2 945 7773 - 10718

okresu
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Za rok zakoriczony 31 grudnia 2017
Odpisy aktualizacyjne

Poz. na;zzsq::cii ‘Tstxl_t;lu £ tyt:l:‘us;:ll;staw na:\:ryyt:(::a 5 inne Razem
I wuihe ey ne. pocegiek 698 11512 49 12 259
1 zwiekszenia z tytutu 2 653 1254 - 3907
a) utworzenie 2 653 1254 - 3907
2; zmniejszenia z tytuiu 332 5354 49 5735
a) wykarzystanie 318 387 - 705
b) rozwigzanie odpisu - 4 967 46 5013
c) inne 14 - 3 17
I Warbes gdpal na ckanise 3019 7412 . 10 431

W zwigzku z istnieniem ryzyka, Zze naleznosci pozostang niezaptacone, na dzieri 31 grudnia 2018 roku
utrzymano saldo odpiséw aktualizacyjnych na naleznosci w wysokosci 10.718 tys. PLN (na dzien
31 grudnia 2017 roku: 10.431 tys. PLN).

Ponizej przedstawiono analize naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére na dzien 31 grudnia 2018 roku
i 31 grudnia 2017 roku byty przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciggalne i nie objeto odpisem.

Przeterminowane, lecz Sciagalne

Stan na

Razem  Nieprzeterminowane <30 dni 30-90 dni  90-180 dni 180-360 dni  >360 dni
31 grudnia 2018 31170 28710 1709 243 47 40 421
31 grudnia 2017 29 452 28 385 291 224 89 18 445

29, POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Na dzien 31 grudnia 2018 roku zadne aktywa finansowe nie zostaly zakwalifikowane do kategorii
wycenianych w wartoéci godziwej przez wynik finansowy (na dzien 31 grudnia 2017 roku réwniez nie
dokonano takiej kwalifikacji). Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa nie posiada pozostatych aktywow
finansowych.

30.SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Srodki pienigzne w banku sz oprocentowane wediug zmiennych stép procentowych, ktérych
wysokoé¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe
sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i sg oprocentowane wediug ustalonych dla nich stop
procentowych. Wartos¢ godziwa $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2018
roku wynosi 8.007 tys. PLN (31 grudnia 2017 roku: 11.679 tys. PLN).

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
z przeptywow pienigznych skiadato sie z nastepujacych pozyciji:

Stan na
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Srodki pieniezne w kasie 123 64
Srodki na rachunkach bankowych 5744 9941
Lokaty 2135 1618
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Stan na

$rodkl plenigZne | ich ekwiwalanty

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

Srodki pienigzne w drodze 5 56
Srodki pienigzne i Ich akwiwalenty razem 8007 11 679

Zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytulu réznic kursowych 7 3
$rodki plenigzna | ich ekwiwalenty wykazywane w 8014 11 682

skonsolldowanym sprawozdaniu z przeplywéw plenisznych razem

31.KAPITAL PODSTAWOWY
31.1 Kapitat podstawowy

Liczba akcjl - stan na

Seria akc)l rodzal

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

A Imienne / uprzywilejowane 1 500 038 1500 038

B na okaziciela 2 500 062 2 500 062

c na okaziciela 1500 000 1 500 00D

D na okaziciela 400 000 400 000

E na okaziciela 737 512 737 512

F na okaziciela 500 000 500 000

G na okaziciela 1189 802 1188 602

H na okaziciela 3692 310 3692 310

f na okaziciela 1265 822 1265 822
RAZEM 13 285 346 13 285 346

W 2018 roku nie nastagpity zmiany w kapitale podstawowym Emitenta.
31.1.1 Wartos¢é nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto¢ nominalna wynoszacg 4 PLN i zostaly w pelni

optacone,

31.1.2 Prawa akcjonariuszy

Akcje serii A uprzywilejowane sg co do glosu w ten sposdb, Ze na jedng akcje przypadajg dwa gtosy
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Wszystkie akcje sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy

oraz zwrotu z kapitatu.

31.1.3 Konwersja obligacji na akcje serii

W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2018 roku ani dnia 31 grudnia 2017 roku nie dokonano

konwersji obligacji na akcje.

31.1.4 Akcjonariusze o znaczacym udziale

Stan na 31 grudnia 2018 roku
liczba akcji serii % udziaf

% udziat w ogéinej

Akcjonariusz A, B,C, D, E, F, G, w kapitale liczba %‘é”éw na liczbie
H, 1 zakladowym gloséw na WZ
Garelp B.V. 9381 148 70,61% 10 881 186 73,59%
PZU FIZ AN BIS 1 2 365 662 17,81% 2 365 662 16,00%
PZU FIZ AN BIS 2 1395 100 10,50% 1395 100 9,44%
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Stan na 31 grudnia 2017 roku

liczba akcji serii % udziat . % udziat w ogéinej
Akcjonariusz A, B, C,D, IE, F, G, w kapitale liczba ;‘;:éséw A : ]it:zhieg '

H I zaktadowym glosow na WZ
CareUp B.V. 9381 148 70,61% 10 881 186 73,59%
PZU FIZ AN BIS 1 2 365 662 17,81% 2 365 662 16,00%
PZU FIZ AN BIS 2 1395100 10,50% 1395 100 9,44%

32.KAPITAL ZAPASOWY

Kapitat zapasowy w kwocie 96.144 tys. PLN zostat utworzony z nadwyzki warto$ci emisyjnej nad
wartoscig nominalng, ktéra zostata pomniejszona o koszty emisji akgji ujete jako zmniejszenie kapitatu

Zapasowego.
NadwyzZka warto$ci emisyjnej - Whplyw netto na kapitat
Seria akcji na nominaina Koszty emisji zapasowy
seria A-C 5400 1421 3979
seria D 4200 272 3928
seria E 6637 1000 5637
seria F 10 500 2 684 7 816
seria G 4 592 748 3844
seria H 57 231 1118 56 113
seria | 14 937 110 14 827
Razem 103 497 7353 96 144
32.1 Pozostate kapitaty
Charakterystyka kapitatu Razem
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 259
Réznice kursowe =z przeliczenia jednostki 259
zagranicznej
Na dzieri 31 grudnia 2018 roku 257
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki 257
zagranicznej
Charakterystyka kapitatu Razem
Na dzieri 1 stycznia 2017 roku 242
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki 242
zagranicznej
Na dzieni 31 grudnia 2017 roku 259
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki 259

zagranicznej

32.2 Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy
Zysk niepodzielony obejmuje rowniez kwoty, ktére nie podlegajg podziatowi, to znaczy nie moga
zostaé wyptacone w formie dywidendy.
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Statutowe sprawozdania finansowe jednostek =zaleznych oraz jednostki dominujacej sg
przygotowywane zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci. Dywidenda moze byé wyplacona

woparciu o wynik finansowy ustalony wjednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym
przygotowanym dla celow statutowych,

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spéiek Handlowych, jednostka dominujaca jest obowigzana utworzyé
kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za
dany rok obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu spétki dominujgcej, dopdki kapital ten
nie osiaggnie co najmniej jednej trzeciej kapitalu podstawowego jednostki dominujacej, O uzyciu
kapitalu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie. Jednakze czesci kapitatu
zapasowego w wysokosci jedne] trzeciej kapitatu zakiadowego mozna uzyé jedynie na pokrycie straty
wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki dominujacej i nie podlega ona
podziatowi na inne cele,

Na dzieri 31 grudnia 2018 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczace wyptlaty dywidendy.
32.3 Udzialy niekontrolujgce

Rok zakoniczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Na poczatek okresu 6 032 7 851
Udziat w wyniku jednostek zaleznych (786) (2172)
Zmiany w strukiurze udziatowcow w jednostkach zaleznych 798 353
Zakoficzenie umowy dzierzawy udziatow Zdrowie Sp. 2 o.0. 1285 -
Na konlec okresu 7339 6032

Szczegbty na temat jednostek zaleznych, kidre majg istotne udzialy niekontrolujace:
Procentowa wielko$€ udziatbw  Zysk/ strata

oraz praw do glosow zaalokowanyla Skumulowana warto$¢
Jednostka posiadanych przez na udzlaly niekontrolujacych udziatdow w tys.
akcjonariuszy niekontrolujace PLN
nlekontrolujgcych wtys. PLN
31 grudnia 31 grudnia -
2018 2017 2018 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
EMC "Silesia " Sp. z 0,0, 34,89% 34,18% (541) 3953 4 290
*Zdrowie" Sp. z 0.0. 24,42% 12.41% (315} 28690 1143

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2017 roku udziat w ogdlngj liczbie glosow
posiadany przez akcjonariuszy niekontrolujgcych w podmiotach zaleznych Grupy jest réwny udziatowi
akcjonariuszy niekontrolujacych w kapitatach tych jednostek,

Ponizej zostaty przedstawione informacje finansowe w odniesieniu do wszystkich jednostek
zaleznych, w kitdrych istnieja istotne udzialy niekontrolujace. Zawarte ponizej kwoty nie zostaly
skorygowane o efekty transakcji miedzy jednostkami w Grupie.

EMC Silesia Sp., z 0.0, "Zdrowie" Sp. Z 0.0.
31gIudnia 31 grudnia 2017 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Aktywa obrotowe 3111 1333 4425 4020
Aktywa trwale 18 236 20 500 18 844 15 275
Zohowigzania krétkoterminowe 3476 2205 10 257 4780
Zohowigzania diugoterminowe 6812 7021 4 661 5 166
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EMC Silesia Sp. z o.0.

"Zdrowie" Sp. z o.0.

3190udnia 31 grudnia2017 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Kapitat przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujacej 7201 8298 6312 8189
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych 3858 4309 2039 1160
ki 11 400 9824 38 220 34 908
Rosely 11996 16 246 39 765 35 703
Zysk/strata za rok obrotowy (596) (6 422) (1 545) (795)
Zysk/strata netto przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujacej (81) (4 239) (1185) (732)
Zysk/strata netto przypisany
akcjonariuszom niekontrolujgcym (43) (2 200) (315) (104)
Zysk/strata netto za rok obrotowy (124) (6 439) (1.500) (836)
Pozostate catkowite dochody przypisane
akcjonariuszom jednostki dominujgcej (11) 18 (64) (6)
Pozostate catkowite dochody przypisane
akcjonariuszom niekontrolujgcym (6) 9 (21) (1)
Pozostale catkowite dochody =za rok
obrotowy (17) 27 (85) (7)
33.0PROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE, POZYCZKI | OBLIGACJE
Stan na 31 grudnia 2018
Pozycja
Razem do 1 roku 1do 3 lat 3-5 lat powyzej 5 lat
Kredyty i pozyczki 23 916 21 246 2195 475 -
Pozyczki od podmiotéw powigzanych 75143 - 75 143 - -
Razem 99 059 21 246 77 338 478 -
Stan na 31 grudnia 2017
Pozycja
Razem do 1 roku 1do 3 lat 3-5 lat powyzej 5 lat
Kredyty i pozyczki 24 688 16 783 7812 93 -
Pozyczki od podmiotéw powigzanych 57130 2728 54 402 - -
Razem 81818 19 511 62 214 93 -
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Stan na 31 grudnia 2018 roku

Termin
splaty

Zabezpleczenia

14-06-2019

hipoteka do kwoly 24.000 fys.zt na
nieruchomosci polozonej we Wroclawiu przy
ul.Pilczyckiej; cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej w/w nieruchomosci; cesja na
wierzytelnosclachz uméw  pomigdzy PCZ
Kowary Sp.z o.0. i NFZ, petnomocniciwo do
dysponowania Srodkami na rachunku
hankowym; weksel wlasny in blanco wraz z
deklaracig wekslowa, oswiadczenie
Kredytobiorcy o poddaniu sig egzekucji w trybie
art, 777 KPC, umowa podporzadkowania
pozyczek Care up

30-07-2019

hipoteka do kwoty 24000 tyszt na
nieruchomosci polozone] we Wroclawiu przy
ul.Pilczyckiej; cesja  praw 2z polisy
ubezpieczeniowe] w/w nieruchomosck; cesja na
wierzytelnoSciachz umdw  pomiedzy PCZ
Kowary Sp.z 0.0, i NFZ; peinomocnictwo do
dysponowania Srodkami na rachunku
bankowym; weksel wiashy in blanco wraz z
deklaracja wekslowa, oswiadczenie
Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji w trybie
art.777 KPC,umowa podporzadkowania
pozyczek Care up

31-12-2020

hipoteka do kwoty 13. 500 tys =zt na
nieruchomosciach bedacych wtanosciag PCZ Sp.
Zo.0., cesja praw z polisy w/w nieruchomosci,
cesja na wierzytelno$ciachz uméw pomiedzy
PCZ Kowary Sp.z 0.0. i NFZ, poreczenia spéiki
RCZ Lubin Sp. Z 0.0., poreczenia spéki PCZ
Kowary Sp. Z 0.0, pelnomocnictwo do
dysponowania $radkami na rachunku EMC IM,
peinomochictwo do dysponowania $rodkami na
rachunku PCZ Kowary Sp. Z 0.0., oSwiadczenie
Kredytobiorcy o poddaniu sig egzekucji w trybie
arl.777 KPC,umowa podporzgdkowania
pozyczek Care up

31-05-2020

hipoteka umowna taczna do kwoty 20.000 tys.zt
na nieruchomos$ciach polozonych w Kowarach,
Zabkowicach $laskich, Swiebodzicach, przelew
wierzytelnodci z umowy ubezpieczenia ww
nieruchomosci; przelew wierzytelnosci z umow z
NFZ zawartych przez EMC IM oraz Mikulicz Sp.z
0.0,; weksle wiasny in blanco wraz z deklaracjg
wekslowa; peinomocnictwo do  rachunkéw
prowadzonych w Banku; podporzadkowanie
wierzytelnosciom Banku wynikajagcym z umowy
splaty wszystkich pozyczek udzielonych EMC,
oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sig
egzekucii w trybie at.777 KPC

Kwota
kradytuf
Bank poZyczki
wg
umowy
BNP Paribas Bank
Polska SA 2000
BNP Paribas Bank
Polska SA 13 448
BNP Paribas Bank
Polska SA 7750
Santander Bank
Polska SA 7000
Santander Bank
Polska SA 3000

Kwota
kradytu/f
pozyczki Warunki
pozostata oprocentowania
do splaty
WIBOR 1M +
500 marza banku
848 WIBOR 3M +
marza banku
- WIBOR 3M +
3142 marza banku
WIBOR 1M +
1983 marza banku
2786 WIBOR 1M+

marza banku

30-4-2019

hipoteka umowna taczna do kwoty 20.000 tys.zi
na nieruchomosciach potozonych w Kowarach,
Zabkowicach $laskich, Swiebodzicach; przelew
wierzytelno$ci z umowy ubezpieczenia ww
nieruchomaoscl; przelew wierzytelnoSci z umow 2
NFZ zawartych przez EMC IM oraz Mikulicz Sp.2
0.0,; weksle wiasny in blanco wraz z dekiaracjg
wekslows, petnomocnictwo do  rachunkéw
prowadzonych w Banku, podporzgdkowanie
wierzytelnosciom Banku wynikajacym z umowy
splaty wszystkich pozyczek udzielonych EMC,
oSwiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sig
egzekucji w trybie art.777 KPC
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Kwota Kwota
kredytu/  kredytu/ W
. : arunki Termin ; .
Bank pozyczki pozyczki oprocentowania splaty Zabezpieczenia

wg pozostala
umowy  do splaty

petnomocnictwo do rachunku biezacego i innych
rachunkéw Kredytobiorcy w Banku, hipoteka
umowna faczna do kwoty 8 000 tys zt na
nieruchomo$ciach  potozonych w  Lubinie,
hipoteka bez innych wpiséw taczna do kwoty 4

Raiffeisen 12684 7949 WIBOR IM+  9.07.2022 500 ty$ zt na nieruchomosci polozonych w
marza banku Lubinie, przelew wierzytelnosci z umowy
ubezpieczenia ww nieruchomosci, przelew
wierzytelnosci z kontraktow EMC Piaseczno Sp.
Z 0.0. i RCZ Sp. z 0.0, gwaranacja korporacyjna
wystawiona przez RCZ Sp. z o0.0. do kwoty
: stawka bazowa i deklaracja wekslowa, przewtaszczenie , cesja z
BZWBK Leasing 128 12 Haria 23-04-2019 ubezpieczenia
stawka bazowa i deklaracja wekslowa, umowa na przetaszczenie,
BZWBK Leasing 118 32 i 20-12-2019 cesja umowy ubezp.
" stawka bazowa i i deklaracja wekslowa, umowa na przelaszczenie,
BZWBK Leasing 90 30 e 20-08-2020 cesja umowy ubezp.
. stawka bazowa i o deklaracja wekslowa, umowa na przetaszczenie,
BZWBK Leasing 101 30 fiatsa - 22-06-2020 cesja umowy ubezp.,
i stawka bazowa i o deklaracja wekslowa, umowa na przelaszczenie,
BZWBK Leasing 138 13 . 23-04-2019 cesja umowy ubezp.
stawka bazowa i i deklaracja wekslowa, umowa na przetaszczenie,
BZWBK Leasing 128 12 Hiarsa 23-04-2019 cesja umowy ubezp.
Penta Hospital WIBOR 1M +
Poland 2700 2700 " 31-12-2020 -
Penta Hospital WIBOR 1M +
Poland 3 000 3000 HiaEs 31.12.2021 -
Penta Hospital WIBOR 1M +
Poland 4 500 4 500 ey 31.12.2021 -
WIBOR 1M +
CareUp BV 14 340 15 843 HEEA 31.01.2021 -
WIBOR 1M +
CareUp BV 25 000 29 039 Marka 31.01.2021 -
WIBOR 1M +
CareUp BV 11 600 12 617 marsa 31.01.2021 -
WIBOR 1M +
CareUp BV 7150 7 444 miare 31.01.2021 -
petnomocnictwo do rachunku biezacego i innych
rachunkow Kredytobiorcy w Banku, hipoteka
umowna {agczna do kwoty 8 000 ty$ =zt na
nieruchomosciach  potozonych w Lubinie,
hipoteka bez innych wpiséw igczna do kwoty 4
500 tys§ zi na nieruchomosci potozonych w
WIBOR 1M + Lubinie, przelew wierzytelnoci =z umowy
Raiffeisen 7000 3575 marza banku 30-06-2019  ubezpieczenia ww nieruchomosci, potwierdzona
cesja naleznosci z kontrakiow zawartych przez
EMC Piaseczno, gwarancja korporacyjna
wystawiona przez EMC IM SA do kwoty kredytu,
weksel in  blanco  wystawiony  przez
kredytobiorce wraz z deklaracja wekslowa,
gwarancja korporacyjna wystawiona przez Care
up B.V. do kwoty kredytu
WIBOR 1M + weksel in  blanco, zastaw  rejestrowy
PKO Leasing 2380 1691 marks 31-04-2022 przedmiotdw, przewtaszczenie, polisa

ubezpieczeniowa, cesja ubezpieczeniowa, inne

ks
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Kwota Kwota
kredytu/  kredytu/
L Warunki Termin
Bank pozyczkl pozyezki Zahezpleczenia
wg pozostala oprocentowania splaty
umowy  do splaty
Santander Bank hipoteka umoawna rzelew  wierzytelnosci
WIBCR 1M + P . o P '
Polska SA 1000 0 marza banku 30-4-2019  porgezenie EMC
WIBOR 1M + hipoteka  umownaprzelew  wierzytelnosai,
BZ WBK 500 221 marza banku 30-4-2019 poreczenie EMC
Poreczenie Miasta | Powiatu Kwidzynskiego,
weksel wiasny in blanco wraz z deklaracig
. WIBOR 1M + wekslowa, oSwiadczenie o© poddaniu  sie
PBS Kwidzyn 403 80 marza banku 30-10-2019 egzekucji ziozone w tryble at. 97 Prawa
Bankowego, nieodwotalne pelmomocnictwo do
dysponowania rachunkiem biezacym
weksel wiasny in blanko opatrzony kiauzulg "bez
protestu” na zabezpieczenie splaty pozyczki,
WIBOR 3M + e odsetek z iytulu oprocentowania oraz
NFOSiGW 869 323 marza banku 20-12-2021 wynikajgeych 2z umowy naleznych odsetek
liczonych  w wysokosci jak dla zaleglosci
podatkowych wraz z deklaracjg weksklowa
WIBOR 1M + weksel wiasny in blanco, zastaw rejesirowy
PKO Leasing 782 689 marza 31-03-2023  przedmiotow, przewiaszczenie, polisa
ubezpieczeniowa, cesja ubezpieczeniowa, inne
Kredyty,
poiyczki 127 809 99 059
razem
Stan na 31 grudnia 2017 roku
Kwota Kwota
kradytu/  kredytu/
Warunkl Termin
Bank poZyczki poiyczki Zabezpleczenia
wg pozostata oprocentowania spiaty
umowy  do splaty
hipoteka do kwoty 24.000 tys. PLN na nieruchomosci
polozonej we Wroctawlu pezy ul. Pliczyckiej; cesja praw
z polisy ubezpieczeniows] wiw nieruchomosci; cesja na
wierzytelna$ciach z umow pomigdzy PCZ Sp. z o.0.
BNIPkFarIbas Bank 2000 374 WIBQR M+ 14-06-2018 w Kawarach i NFZ; peinomocnictwo do dysponcwania
Polska SA marza banku Srodkaml na rachunku bankowym; weksel wiasny in
blance wraz z deklaracjg wekslowa, oéwiadczenie
Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji w trybie art.777
KPC
hipoteka do kwoty 24,000 tys. PLN na nieruchomosci
polozone] we Wroctawiu przy ul. Pilczyckiej; cesja praw
z polisy ubezpleczeniowe] wiw nieruchomoéci; cesja na
wierzytelnosciach z umow pomigdzy PCZ Sp. z 0.0.
ENIPkPa;l:as Bank 13 448 2852 WIB'ORLSM; 30-07-2019 w Kowarach i NFZ; petnomocniciwo do dysponowania
oiska marza nanku srodkami na rachunku bankowym; weksel wiasny in
hlanco wraz z deklaracjq wekslows, ojwiadczenie
Kredytobiorcy ¢ poddaniu sig egzekucii w trybie art777
KPC umowa podporzadkowania pozyczek Care Up
hipoteka do kwoty 13. 500 tys. PLN na
nieruchomosclach bedacych wiasnoscig PCZ Sp. 2
0.0., cesja praw z polisy wiw nieruchomosci, cesja na
wierzytelnosciach z uméw pomigdzy PCZ Kowary Sp. z
0.0. | NFZ, pareczenia spifki RCZ Lubin Sp. z 0.0,
BNP Paribas Bank WIBOR 3M + poreczenia spotki PCZ  Kowary Sp. 2 0.0,
Polska SA 7750 4840 marza banku 31-12-2020 pelmomocnictwo  do  dysponowanla  $rodkami na
rachunku EMC IM  SA, pelnomocnictwo  de

dysponawania Srodkami na rachunku PCZ Sp. z 0.0, w
Kowarach, eswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sig
egzekucji w trypie art 777 KPC, umowa
podporzadkowania pozyczek Care Up
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Kwota Kwota
kredytu/  kredytu/ .
Bank pozyczki pozyczki o rc:ﬂt:::l‘:::‘vlania .:e?:l:‘ Zabezpieczenia
wg pozostala P P
umowy do splaty
hipoteka umowna tgczna do kwoty 20.000 tys. PLN na
nieruchomosciach potozonych w Kowarach,
Zabkowicach  Slaskich, Swiebodzicach; przelew
wierzytelno$ci  z  umowy  ubezpieczenia ww
nieruchomosci; przelew wierzytelnosci z uméw z NFZ
WIBOR 1M + zawartych przez EMC IM SA oraz Mikulicz Sp. z o.0.:
BZ WBK SA 7000 3511 marza banku 31-05-2020 weksle wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslows;
pefnomocnictwo do rachunkéw prowadzonych w Banku;
podporzadkowanie wierzytelno$ciom Banku
wynikajacym z umowy sptaty wszystkich pozyczek
udzielonych EMC, oéwiadczenie Kredytobiorcy
0 poddaniu sig egzekucji w trybie art.777 KPC
hipoteka umowna faczna do kwoty 20.000 tys. PLN na
nieruchomosciach potozonych w Kowarach,
Zgbkowicach  Slaskich, ~Swiebodzicach; przelew
wierzytelnosci  z  umowy  ubezpieczenia ww
nieruchomosci; przelew wierzytelnosci z uméw z NFZ
WIBOR 1M + zawartych przez EMC IM SA oraz Mikulicz Sp. z 0.0.;
BZ WBK SA 5075 - marza banku 30-03-2018 weksle wiasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa;
petnomacnictwo do rachunkéw prowadzonych w Banku:
podparzadkowanie wierzytelnosciom Banku
wynikajgcym z umowy spfaty wszystkich pozyczek
udzielonych EMC, oswiadczenie Kredytobiorcy
0 poddaniu sie egzekuciji w trybie art.777 KPC
pefnomocnictwo do rachunku biezacego | innych
rachunkéw Kredytobiorcy w Banku, hipoteka umowna
faczna do kwoty 8 000 tys. PLN na nieruchomosciach
poloZonych w Lubinie, hipoteka bez innych wpiséw
faczna do kwoty 4 500 tys. zi na nieruchomosci
T potoZonych w Lubinie, przelew wierzytelnosci z umowy
e o PUInGE 12684 10168 MBORIM* 50072020 [hzpiecsenia e Morohe e przelew
marza banku wierzytelnosci z kontraktéw EMC Piaseczno Sp. z o.0.
i RCZ Sp. z . o, gwarancja korporacyjna wystawiona
przez RCZ Sp. z o.0. do kwoty kredytu, gwarancja
korporacyjna wystawiona przez EMC Piaseczno Sp.
z 0.0. do kwoty kredytu, weksel in blanca wystawiony
przez Kredytobiorce wraz z deklaracjg wekslowa
bl + weksel in blanco wraz z deklaracja wekslows,
gla"; _Spoldzwlczy W 300 - WIB_OT)‘W:( 13-07-2018 peinomocnictwo do  rachunku biezacego, cesja
esnicy marza banku wierzytelnosci z umowy Kredytobiorcy z NFZ
. Stawka bazowa + deddaracja  wekslowa,  przewlaszczenie, cesja
BZWEBK Leasing 128 43 marza 23-04-2019 z ubezpieczenia
BZWBK Leasing Stawka bazowa deklaracja wekslowa, umowa na przewtaszczenie,
118 63 +marza 20-12-2019 cesja umowy ubezp.
BZWBK Leasing Stawka bazowa deklaracja wekslowa, umowa na przewlaszczenie,
M e +marza 20-08-2020 cesja umowy ubezp.
BZWBK Leasing Stawka bazowa + deklaracja wekslowa, umowa na przewlaszczenie,
10 49 marza 22-06-2020 cesja umowy ubezp,
BZWBK Leasing Stawka bazowa + deklaracja wekslowa, umowa na przewlaszczenie,
139 43 marza 23-04-2019 cesja umowy ubezp.
BZWBK Leasing Stawka bazowa + deklaracja wekslowa, umowa na przewtaszczenie,
128 46 marza 23-04-2019 cesja umowy ubezp,
BZWBK Leasing Stawka bazowa + deklaracja wekslowa, umowa na przewlaszczenie,
113 16 mara 25-05-2018 cesja umowy ubezp.
Penta Hospital WIBOR 1M +
Poland 2700 2728 Marsa 30-06-2018
WIBOR 1M +
CareUp BV 14 340 16177 Mara 31-12-2019
+
CareUp BV 25000 27379  WIBOR1M 31-12-2019
marza
CareUp BV 11600 11 847 W'falem T 31122019
Raiffeisen Polbank 7 000 _ WIBOR 1M + 20-06-2018 Petomocnictwo do rachunku biezacego i innych

SA

marza banku

rachunkéw Kredytobiorcy w Banku, hipoteka umawna
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Bank

Kwota
kredytu/
pozyczki

wg
umowy

Kwota

kradytu/
pozyczki
pozostata

Warunkl

do splaty

oprocentowania

Termin
splaty

Zahezpioczenia

tgczna do kwoly B 000 tys. PLN na pieruchomesciach
pofozonych w Lubinie, hipoteka bez innych wpistw
taczaa do kwoly 4 500 tys, PLN na nieruchomosci
pofoienych w Lubinie, przelew wierzytelnosci z umowy
ubezpieczenia ww mieruchamosci, potwierdzona cesja
naleznoci z kontraktéw zawartych przez EMC
Piaseczno, gwarancja kerporacyjna wystawiona przez
EMC IM SA do kwoty kredytu, weksel in blanco
wystawiony przez kredylobiorcg wraz z deklaracjy
wekslowy

PKO Leasing

2380

2133

WIBOR 1M +
marza

31-04-2018

weksel In blanco, porgczenie wekslowe EMC IM SA,
zastaw rejestrowy przedmiotdw, przewiaszczenis,
polisa ubszpieczeniowa, cesja ubezpieczeniowa, inne

BZ WBK SA

1000

WIBOR 1M +
marza banku

30-03-2018

hipoteka umowna, przelew wierzytelnoscl, poreczenie
EMC IM SA

BZ WBK SA

500

WIBOR 1M +
marza banku

30-03-2018

hipoteka umowna, przelew wierzytelnoscl, poreczenie
EMC IM SA

PBS Kwidzyn

403

160

WIBOR 1M +
marza banku

30-10-2019

Porgozenie Miasta | Powiaty Kwidzyfiskiege, wekse!
wiasny In blanco wraz 2z deklaracjg wekslows,
adwiadczenie o poddaniu si¢ sgzekucji ziozone w trybie
art. 97 Prawa Bankowego, nieodwolalne
pelnomocniciwo  do dysponowania  rachunkiem

biezgcym

Narodowy Fundusz
Ochrony Srodowiska
| Gospodarki Wodnej

869

438

WIBOR 3M +
marza banku

20-12-2021

weksael wiasny in blanke opatrzony Kauzula "bez
protestu” na zabezpieczenie splaty pozyczki, cdsetek
z iytutu oprocentowania oraz wynikajacych z umowy
naleznych odsetek liczonych w wysokoéci jak dla
zalegioéei podatkowych wraz z deklaracj wekslowa

Kradyty,
poiyczki 114 865 81 819
razem

W dniu 25 stycznia 2018 roku spétka zalezna Zdrowie Sp. z 0.0. zawarta z PKO Leasing Spélka
Akcyjna z siedzibg w todzi umowe o pozyczke medyczng na kwote 782 tys. PLN przeznaczong na
sfinansowanie inwestycji. Oprocentowanie pozyczki medycznej wynosi WIBOR 1M + marza instytucii
finansujacej.

W dniu 5 lutego 2018 roku Raiffeisen Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, w zwigzku
Z niespetnieniem warunkow brzegowych umowy kredytowej z dnia 12 lipca 2016 roku za drugi i trzeci
kwartat 2017 roku, wezwal Emitenta do przedstawienia dodatkowego zabezpieczenia w postaci
gwarancji splaty zobowigzania ze strony gldwnego akcjonariusza Emitenta firmy Careup B.V. W dniu 6
marca 2018 roku Emitent przekazat wyzej wymieniong gwarancje.

W dniu 30 marca 2018 roku Emitent oraz spétki zalezne Mikulicz Sp. z o.0., Zdrowie Sp. z 0.0.,
Zawarly aneks do umowy o Multilinie z dnia 11 maja 2015 roku wraz z pdzniejszymi zmianami
Z Bankiem Zachodnim WBK Spdika Akcyjna z siedzibg we Wroclawiu. Na podstawie wiw aneksu
zmianie ulegta kwota kredytu banku oraz termin sptaty kredytu, ktory zostat wydiuzony do 30 wrzeénia
2018 roku.

W dniu 11 kwietnia 2018 roku Raiffeisen Bank Polska Spélka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
w Zwigzku z niespetnieniem warunkdw brzegowych umowy kredytowe] z dnia 12 lipca 2016 roku za
kwartat Il i IV 2017 roku, wezwat spSlke zalezng Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z o.0. do
przedstawienia dodatkowego zabezpieczenia w postaci gwarancji splaty zobowigzania ze strony
gtdwnego akcjonariusza Emitenta firmy Careup B.V.

W dniu 13 kwietnia 2018 roku spdtka zalezna Zdrowie Sp. z c.0. zawarla z PKO Leasing Spdtka
Akeyjna z siedzibg w todzi, aneks do umowy pozyczki medycznej z dnia 25 stycznia 2018 roku. Na
podstawie w/w aneksu zmieniono warunki techniczne wyplaty kwoty pozyczki medycznej.
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W dniu 18 maja 2018 roku Emitent dokonat terminowej sptaty pozyczki medycznej z dnia 16 maja
2014 roku, udzielonej przez BZWBK Leasing z siedzibg we Wroctawiu, umowa pozyczki zostata
zakonczona,

W dniu 14 czerwca 2018 roku Bank BNP Paribas Bank Polska Spolka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie decyzjg administracyjng wyrazit zgode na udostepnienie kredytu w rachunku biezgcym
z dnia 30 pazdziernika 2012 roku, na biezacy okres udostepnienia kredytu od dnia 14 czerwca 2018
roku do dnia 16 lipca 2018 roku.

W dniu 27 czerwca 2018 roku spotka zalezna Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. zawarla aneks
techniczny do umowy kredytu obrotowego w rachunku biezagcym z Raiffeisen Bank Polska Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegt termin spiaty kredytu, ktéry
zostat wydtuzony do dnia 31 lipca 2018 roku, zmianie ulegly warunki brzegowe utrzymania marzy
banku jak | zabezpieczenie kredytu.

W dniu 13 lipca 2018 roku Emitent dokonat catkowitej sptaty kredytu w rachunku biezgcym udzielonym
przez Bank Spotdzielczy w Olesnicy z dnia 23 lipca 2010 roku i nie przedtuzyt umowy kredytu
z Bankiem na kolejny okres.

W dniu 13 lipca 2018 roku Bank BNP Paribas Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
decyzjg administracyjng wyrazit zgode na udostepnienie kredytu z dnia 30 pazdziernika 2012 roku na
biezgcy okres udostepnienia kredytu od dnia 16 lipca 2018 roku do dnia 17 sierpnia 2018 roku.

W dniu 23 lipca 2018 roku spétka zalezna Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. zawarla aneks
techniczny do umowy kredytu obrotowego w rachunku biezacym z Raiffeisen Bank Polska Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegt termin sptaty kredytu, ktéry
zostat wydtuzony do dnia 30 czerwiec 2019 roku, zmianie ulegly warunki brzegowe utrzymania marzy
banku jak i zabezpieczenie kredytu.

W dniu 16 sierpnia 2018 roku Emitent zawart aneks do umowy kredytu obrotowego w rachunku
biezacym z dnia 30 pazdziernika 2012 roku z Bankiem BNP Paribas Bank Polska Spotka Akeyjna
z siedzibg w Warszawie. Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegt termin sptaty kredytu, ktéry zostat
wydtuzony do dnia 14 czerwca 2019 roku oraz zmianie uleglo zabezpieczenia kredytu.

W dniu 27 wrzesénia 2018 roku Emitent oraz spotki zalezne Mikulicz Sp. z 0.0., Zdrowie Sp. z 0.0,
zawarty aneks do umowy o Multilinie z dnia 11 maja 2015 roku wraz z pézniejszymi zmianami
z Santander Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroclawiu. Na podstawie w/w aneksu zmianie
ulegt termin splaty kredytu, ktory zostat wydtuzony do 30 listopada 2018 roku.

W dniu 10 pazdziernika 2018 roku Emitent zawart aneks do umowy kredytu inwestycyjnego z dnia 12
lipca 2016 roku z Bankiem Rafiffeisen Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Na
podstawie w/w aneksu zmianie ulegly parametry zabezpieczenia kredytu i wartosé kowenantow.

W dniu 30 pazdziernika 2018 roku Emitent zawart aneks do umowy kredytu nieodnawialnego z dnia 6
listopada 2015 roku z Bankiem BNP Paribas Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegly parametry zabezpieczenia kredytu.

W dniu 30 pazdziernika 2018 roku Emitent zawart aneks do umowy kredytu nieodnawialnego z dnia
30 pazdziernika 2012 roku z Bankiem BGZ BNP BNP Paribas Bank Polska Spétka Akcyjna z siedziba
w Warszawie. Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegly parametry zabezpieczenia kredytu.

W dniu 30 listopada 2018 roku Emitent oraz spéiki zalezne Mikulicz Sp. z o.0., Zdrowie Sp. z 0.0.,
zawarty aneks do umowy o Multilinie z dnia 11 maja 2015 roku wraz z pdzniejszymi zmianami
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z Santander Bank Polska Spétka Akeyjna z siedzibg we Wroctawiu. Na podstawie w/w aneksu zmianie
ulegt termin sptaty kredytu, ktory zostat wydtuzony do 31 marca 2019 roku.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa przekroczyla graniczne wartosci wskaznikow finansowych
zawartych w nastepujgcych umowach kredytowych:

Kwota krodytu/ Kwota kredytu

Bank pozostata do splaty Warunki Termin
po:ilczkl wd na dzier 31 grudnia  oprocentowania splaty
owy
Rodzaj kredytu 2018
BNP Paribas Bank Kredyt WIBOR 3M
Polska SA inwestycyiny 13448 848 + marza banku 30-07-2018
WIBOR 3M
g;"lzk':a;';’\as Bank  \credyt obrotowy 7750 3142 31-12-2020
+ marza banku
Kredyt w WIBOR 1M
B
NP Paribas Bank rachunku 2 000 500 14-06-2019
Polska SA - ,
biezacym + marza banku
WIBOR 1M
PRa;ffalsan Bank  Kredyt 12 684 7 949 29-07-2022
olska inwestycyjny + marza hanku
Kredyt w WIBOR 1M
Raifolson Bank rachunku 7 000 3575 30-06-2019
biezacym + marza banku
Santander Bank Kredytw 7 000 1983 WIBOR 1M 31-05-2020
Polska SA* inwestycyjny marza banku o
Kredyt w WIBOR 1M +
Santandor Bank rachunku 3000 2786 30-04-2019
biezgcym marza banku

*Ztamanie kowenantdw wplywa jedynie na podwyzszone oprocentowanie, a nie daje opcji postawienia
kredytéw w stan wymagalnosci

W zwigzku z faktem niewypelnienia warunkéw umownych, zgodnie z pkt 69 MSR 1 Grupa
zakwalifikowata czesé¢ diugoterminowa w/w kredyidw inwestycyjnych w wysokosci 7.231 tys. PLN
do zobowigzan krétkoterminowych (na dzien 31 grudnia 2017 roku kwota diugoterminowych kredytow
zakwalifikowanych do zobowigzan krotkoterminowych wyniosta 7 949 tys. PLN).

Powyzsze kredyty nie zostaly postawione w stan wymagalnosci pomimo niewypetnienia warunkow
finansowych na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzier pubiikacji niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Na podstawie prowadzonych rozméw z Bankami Zarzad nie oczekuje
postawienia kredytow w stan wymagalnosci.

Pozyczki
Na podstawie zadania do ramowej umowy pozyczki zawartej 3 kwietnia 2018 roku z Penta Hospitals

Poland Sp. z o.0. Emitent zwrocit sie o wyplate w kwocie 2,500 fys. PLN. Kwota ta wptynela na
rachunek Emitenta w dniu 3 kwietnia 2018 roku.

Na podstawie zgdania do ramowe] umowy pozyczki zawarte] 17 kwietnia 2018 roku z CareUp B.V.
2 siedzibg w Amsterdamie Emitent zwrdcit sie o wyptate w kwocie 7.150 tys. PLN. Kwota ta wplyneta
na rachunek Emitenta w dniu 26 kwietnia 2018 roku oraz 29 czerwca 2018 roku o czym Emitent
poinformowat w raporcie biezacym nr 5/2018 z dnia 17 kwietnia 2018 roku,

Na podstawie zgdania do ramowe] umowy pozyczki zawartej 3 kwietnia 2018 roku z Penta Hospitals
Paland Sp. z 0.0, Emitent otrzymat na rachunek bankowy kwote 500 tys. PLN w dniu 31 lipca 2018
roku.

Na podstawie zadania do ramowej umowy pozyczki zawartej 1 sierpnia 2018 roku z Penta Hospitals
Poland Sp. z 0.0. Emitent ofrzymat na rachunek bankowy kwofe 4,500 tys. PLN w dniu 1 sierpnia

2018 roku.
2 67
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34. REZERWY

34.1 Zmiany stanu rezerw

Stan na 31 grudnia 2018 roku

o R o R
Poz. Wyszczegdinienie emerytaine i jublleusze  &wiadczenia roszczenia . owia Razem
podobne ; pacjentéw
pracownicze zania

Diugoterminowe

b ﬁiﬁ;ﬁ&'ﬁi?@?&’ n 2197 1842 5 592 2 4631

1. zwiekszenia z tytuiu 359 318 24 - 701
a) utworzenie 359 318 ) 24 - 701
b) reklasyfikacje B ) ) ) 5 =
2. zmniejszenia z tytutu 306 93 ) 29 - 428
a) wykorzystanie ) ) . - : £
b) rozwigzanie zbednej 306 93 ) ) : 399
c) reklasyfikacje B . ) 28 - 29
I, Wartibdrezarwy. 04 2250 2 067 ; 567 T 4904

koniec okresu

Krétkoterminowe

Wartos¢ rezerwy na
. poczatek okresu 573 537 - 29 388 1527
1. zwigkszenia z tytutu 297 99 536 479 156 1 567
a) utworzenie 207 99 536 450 153 1535
b) reklasyfikacje - - - 29 - 29
c) inne - - - - 3 3
2: Zmniejszenia z tytutu 127 124 - 29 3 283
a) wykorzystanie ) - - 29 3 32
b) rozwiazanie zbednej 127 124 - - ) 251
c) reklasyfikacje - - - - - -
d) inne - - - - - -
I, it i 743 512 536 479 541 2811
Stan na 31 grudnia 2017 roku
Swiadezenla Pozostate Na Na inn:
Poz. Wyszczegodinienie emerytalne i Na jubileusze rozorwyna roszczenia PrZYSZie Razem
podobne $wiadczenia cjentow zobowiaz
pracownicze e ania
Diugoterminowe
Warto$c¢ rezerwy na
I poczatek okresu 2072 2138 - 554 - 4 764
1. zwigkszenia z tytutu 178 32 - 67 - 277
a) utworzenie 178 32 - 67 - 277
b) reklasyfikacje - - - - - -
2. zmniejszenia z tytutu 53 328 - 29 - 410
a) wykorzystanie - - - 29 - 29
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Swiadczania rl:::osta::; Na Na Inn;
Poz. Wyszezegdinienie emerytalne]  Na jublleusze swia cil.:vzyent s roszczenia pl:yszl Razem
podobne pacjontow zohowiaz
pracownicze ania
b) rozwigzanie zbednej 53 328 - - - 381
[ reklasyfikacje - - - M - -
Wartos$¢ rezerwy na
. konise okresu 2197 1842 - 592 - 4631
Krétkoterminows
Wartosé rezerwy na
1. poczatek okresu 560 472 - 228 724 1985
1. zwigkszenia z tytutu 141 119 - - 21 281
a) utworzenie 141 119 - - 21 281
b) reklasyfikacje - - - - - -
c} inne - - - - - -
2, Zmniejszenia z tytuty 128 54 - 200 357 739
a) wykorzystanie - - - 200 332 532
b} rozwiazanie zbgdnej 128 54 - - - 182
c} reklasyfikacje - - - - - .
d} inne - - - - 25 25
It Warto$¢ rozorwy na 573 537 - 29 388 1527

koniec okresu

35. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA, ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW
1 USLUG | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

35.1 Pozostate zobowigzania (diugoterminowe)

Stan na

Zobowiazania diugoterminowe
31 grudnia 2018 31 grudnla 2017

- dotacje z ryzykiem zwrotu {dof. ,Zdrowie" Sp. z 0.0.) - 1286

Razem - 1286

Z uwagi na zmiane szacunku Zarzadu jednostki dominujgcej do zwrotu dotacji, pozycja zostata
przeniesiona do rozliczen miedzyokresowych biernych a réznica rozliczona w przychody.

35.2 Zobowigzania z ftytulu dostaw | usiug oraz pozostale 2zobowigzania
(krétkoterminowe)

Stan na

Zobowigzania z tytuiu dostaw | uslug
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

{przeksztalcone}
Z tytuiu dostaw 1 ustug 24 114 28 349
Razem 24 114 28 349
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Stan na
Zobowigzania pozostate S o 31 grudnia 2017
g (przeksztatcone)
- Z tytutu VAT 105 116
- z tytulu ZUS 5 555 7 660
- z tytutu PIT 1766 1602
- Z tytutu PFRON 50 45
- z tytulu podatku od nieruchomosci - 1
- z tytutu wynagrodzen 6828 5919
- zobowigzanie z tytulu zwrotu dotacji od Urzedu Marszatkowskiego B 68
w Gdansku
- zobowigzanie z tytutu dzierzawy udziatow w spétce _ 14
JZdrowie” Sp. z 0.0.
- zobowigzanie z tyt. kary umownej (Starostwo Powiatowe w Lubinie) - 1 300*
- z tyt. nabycia udziatéw w spétkach zaleznych 1321 2679
- zobowigzania inwestycyjne 4140 3 861
-inne 129 46
Razem 19 894 23311

*Zobowigzanie zostalo opisane w nocie 38

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach

21-dniowych. Pozostate zobowigzania §3 nieoprocentowane.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku ani na dzieri 31 grudnia 2017 roku zadne zobowigzania finansowe nie
zostaly zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

35.3 Rozliczenia migdzyokresowe wykazywane w pasywach

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
migdzyokresowe bierne

Stan na

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

Dtugoterminowe, w tym: 9 788 9182
Dotacje na zakup $rodkéw trwatych 7318 6915
Rozliczenie nieodptatnie przyjetych srodkéw trwalych 1453 786
Inne 3 -
Czynsz otrzymany z gory 1014 1451
Krétkoterminowe, w tym: 6 848 5227
Dotacje na zakup $rodkéw trwatych 2 269 949
Rozliczenie nieodptatnie przyjetych srodkéw trwatych 280 586
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 3441 3090
Czynsz otrzymany z géry 436 436
Pozostate 422 166
Razem 16 636 14 379
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36. PRZYCZYNY WYSTEPOWANIA ROZNIC POMIEDZY BILANSOWYMI
ZMIANAMI NIEKTORYCH POZYCJI ORAZ ZMIANAMI WYNIKAJACYMI ZE
SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rok Rok
zaKoliczony zakoriczony
Wyszczegéinienie dnia 31 grudnia dnia 31 grudnia
2018 roku 2017
Naleznosci Bilansowa zmiana naleznosci diugo- i krétkoterminowych (1778} 425
Objecie kontroli nad nowymi spdtkami zaleznymi - -
Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeplywéw pienigznych {(1778) 425
Bilansowa zmiana zobowiazan operacy]nych 2z wyjatkiem
Zohowlazania pozyczek i kredytow (6 650) 5 595
Zobowigzania z tyt. [easingu finansowego (1508) 403
Objecie kontroli nad nowymi spotkami zaleznymi - -
Zmiana zobowigzan inwestycyjnych (210) 1048
Kwota zaptacana na poczet udziatow w spdtkach zaleznych (798) 1109
Inne - -
Zmiana stanu zobowiazan operacyjnych w rachunku
przeplywow pienigznych (9 166} %055
Zapasy Bilansowa zmiana zapasow 211 {179}
Objecie kontroli nad nowymi spdtkami zaleznymi - -
Zmiana stanu zapaséw w rachunku przeplywdw pieniginych (211} (179)
Rezerwy Bilansowa zmiana rezerw 1737 591)
Objecie kontroli nad nowymi spdikami zaleznymi - -
Eliminacja zmiany stanu rezerw odniesionych na catkowite dochody (138) (157)
Zmiana stanu rezerw w rachunku przeplywdw pienigznych 1599 {748)
Rozliczenia
migdzyokrasowe Bilansowa zmiana rozliczern migdzyokresowych 2203 3076
Objecie kontroli nad nowymi spotkami zaleznymi - -
Eliminacja otrzymanych nieodptatnie w danym okresie Srodkdw
(v0) (20)
trwatych
Zmiana stanu rozliczen migdzyckresowych w rachunku 2133 3 056
przeplywdw pienieinych
Inne korekty
Zaptacone prowizje od kredytow 58 42
Eliminacja wyceny obligacji - 178
Cdpisy z tyt. utraty wartodci oSrodkow generujgcych Srodki pienigzne {1518} {6 299)
Inne korekfy w rachunku przeplywéw pienigznych {1 460) {6 075)
Podatek
dochodowy Bilansowa wynikajacych z tytutu podatku dochodowego (1) 358
zaptacony
Podatek dochodowy za dany rok {1378) {1041}
Pudatgk dochodowy =zaptacony w rachunku przeplywéw (1 379) (683)
plenigznych
::ybifif na Kwota zaptacona na poczet udzialéw w spélce ,Zdrowie” Sp. z 0.0, 14 28
aktywdw Kwota zaptacona na poczet udzialéw w spétkach NZOZ Zawidawie i} 1109
finansowychw  Sp. z 0.0, CM Medyk Sp. z 0.0, @-Med. Sp.z 0. 0.
Jednostkach

powiazanych Srodki pieniezne w spdikach zaleznych na dzief objecia kontroli . -
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Rok Rok
Tea zakoriczony zakoriczony
Wiyszczagéinisnie dnia 31 grudnia dnia 31 grudnia
2018 roku 2017
Wydatki na nabycie aktyw6éw finansowych w jednostkach 14 1137

powigzanych

37. ZOBOWIAZANIA INWESTYCYJNE

Emitent zobowigzat sie¢ ponies¢ nakiady inwestycyjne wynikajace z nastepujgcych uméw

inwestycyjnych:
- Umowa przedwstepna zbycia i uzytkowania udziatéw w Spétce “Zdrowie” Sp. z 0.0. z Powiatem
Kwidzyriskim, Miastem Kwidzyn, PEC Sp. z 0.0. w Kwidzynie, PWiK Sp. z 0.0. z dnia 31 maja
2013 roku. O zawarciu umowy informowano w trybie raportu biezacego nr 53/2013 z dnia
31 maja 2013 roku.

- W wyniku zawarcia wiw umowy Emitent uzytkuje udziaty "Zdrowie" Sp. z 0.0. pozostajgce
wiasnoscig Miasta Kwidzyn, PEC Sp. z o0.0. w Kwidzynie, PWiK Sp. z o.0. Po uplywie
pigcioletniego okresu, tj. do 1 czerwca 2018 roku, zostanie zawarta Umowa przyrzeczona nabycia
udzialéw, za ustalong wumowie przedwstepnej kwote, w wyniku ktorej Emitent wejdzie
w posiadanie uzytkowanych wczesniej udziatéw. W przypadku nieprzystapienia przez Emitenta do
zawarcia umowy przyrzeczonej w terminie, a takze w sytuacji zrzeczenia sie uzytkowania
udziatéw traci on zadatek, nadto wiasciciele udziatéw moga proporcjonalnie do liczby udziatéw
zazadac zaptaty kary umownej w kwocie 2.000 tys. PLN.
- W dniu 28 maja 2018 podpisanoc aneks do umowy wymienionej w punkcie 1 powyzej, pomigdzy
"Zdrowie" Sp. z 0.0. a Miastem Kwidzyn, PEC Sp. z 0.0. w Kwidzynie, PWiK Sp. z o0.0. na mocy
ktérego zmieniono date zawarcie umowy przyrzeczonej na dzied 1 czerwca 2019 roku.
Jednoczesnie strony ustality, ze prawo uzytkowania udziatow bedgcych wiasnoscig Miasta
Kwidzyn, PEC Sp. z o.0. w Kwidzynie, PWiK Sp. z 0.0., 0 ktorych mowa w paragrafie 8
i nastgpnych powotanej wyzej w punkcie 1 powyzej umowy wygasta z dniem 1 czerwca 2018 roku
i od tego dnia wytgcznie uprawnionymi z tych udziatéw sg odpowiednio Miasto Kwidzyn, PEC Sp. z
0.0. w Kwidzynie, PWIK Sp. z o.0.
-W wyniku realizacji umowy przedwstepnej zbycia udziatéw oraz uzytkowania udziatéw z dnia 31
maja 2013 roku, na podstawie umowy zbycia udzialéw w spéice ,Zdrowie” Sp. z 0.0. z siedzibg w
Kwidzynie z dnia 8 kwietnia 2016 roku zawartej pomigdzy Powiatem Kwidzyriskim (Sprzedajgcy)
oraz Emitentem (Kupujacy) Emitent zobowigzat sie do zainwestowania minimum 10.000 tys. PLN
do dnia 30 czerwca 2018 roku w prace podnoszace standard infrastruktury szpitala
i dostosowujgce do obowigzujgcych wymogdéw. Wskazane prace juz sig¢ rozpoczely i nie ma
zadnego ryzyka niewywigzania si¢ z wymienionego zobowigzania. Obecnie poziom
Zaawansowania prac wynosi 85%.

-Umowa nabycia 100% udziatéw w Regionalnym Centrum Zdrowia w Lubinie z dnia 11 lutego 2014

roku (umowa). O zawarciu umowy informowano w trybie raportu biezacego nr 24/2014 z dnia

11 lutego 2014 roku.

W dniu 18 wrzesnia 2017 r., Emitent zawart z Powiatem Lubiniskim ugode przed Sgdem
Okrggowym w Legnicy, VI Wydziat Gospodarczy dotyczaca sporu na tle realizacji umowy sprzedazy
udziatéw

z dnia 11 lutego 2014 roku.

-Zgodnie z w/w umowg Emitent zobowigzat sie do przeprowadzenia nastepujgcych inwestycji: remont
czesci technicznej szpitala (w terminie 12 miesiecy od dnia zawarcia umowy), utworzenie SOR
z |gdowiskiem, remont, modernizacja i dostosowanie poszczegdlnych pomieszczen szpitala,
podniesienie standardu pobytu pacjentéw, zakup wyposazenia i sprzetu (w terminie 36 miesiecy od
dnia zawarcia umowy). Majac na wzgledzie, ze inwestycje wskazane w umowie (warto$é¢ inwestycji
ponad 10.000 tys. PLN), zostaty wykonane w znacznej czgsci oraz ze Emitent zaangazowat srodki
pienigzne w wysokosci przewyzszajgcej kwote zobowigzania umownego (wartos¢ zrealizowanej
inwestycji ponad 30.000 tys. PLN), w ramach ugody Emitent zobowigzat sie do zaptaty na rzecz
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Powiatu Lubinskiego kary umownej w kwocie 1.500 tys. PLN z tytutu niewykonania inwestycji
w terminie okreslonym umows z czego w dniu 29 grudnia 2017 roku dokonat czgsciowej splaty
w kwocie 200 tys. PLN. Na dzien bilansowy zobowiazanie zostato sptacone.

- Na podstawie ugody, Emitent zawart aneks do umowy sprzedazy udziatéw z dnia 11 lutego 2014
roku, na mocy ktérego inwestycje objete Programem Dostosowawczym sporzgdzonym dla spdtki RCZ
Sp. z 0.0, stanowigcym zatgcznik do umowy, oraz inwestycje okreslone przepisami ustawowymi
okreslajacymi wymagania, jakim powinny odpowiadaé pomieszczenia iurzadzenia podmiotu
wykonujgeego dziatainosé lecznicza (w tym w szczegdlnoéci wynikajace z ustawy z dnia 15 kwietnia
2011 roku o dziatalnosci lecznicze] i z rozporzgdzenia Ministra Zdrowia z dnia 26 czerwea 2012 roku
w sprawie szczegélowych wymagar, jakim powinny odpowiadaé pomieszczenia | Lrzadzenia
podmiotu wykonujgcego dziatalnosé leczniczg), zostang zrealizowane w terminach okreslcnych
przepisami ustawowymi nie pdzniej jednak niz do dnia 29 wrzesnia 2018 roku.

38. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Grupa nie posiada zadnych gwarancji ani poreczen udzielonych jednostkom spoza Grupy.

38.1 Sprawy sgdowe

W 2018 roku i do dnia podpisania ninigjszego sprawozdania w EMC Instytut Medyczny SA oraz
w spétkach z Grupy EMC nie wystapity postepowania toczace sie przed sgdem, organem wiasciwym
dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczace zobowiazan albo
wierzytelnosci EMC instytut Medyczny SA lub jednostki od niej zaleznej.

Do typowych spordw sadowych, w ktdrych biorg udziat spétki z Grupy EMC nalezg spory zwigzane
z roszczeniami pacjentow. Potencjalne roszczenia cbjete sg polisg ubezpieczeniowa OC podmiotow
leczniczych, dlatego nie uwzglednia sie wartosci spraw spornych w procesie tworzenia rezerw na
szkody. Ubezpieczenie OC podmioctu leczniczego zabezpiecza spoiki z Grupy EMC przed
finansowymi konsekwencjami niekorzystnego rozstrzygniecia sporu.

W ocenie Emitenta zadne z pojedynczych postepowari toczgcych sie w roku 2018 przed sadem,
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, jak
rowniez wszystkie postepowania tgcznie nie stwarzajg zagrozenia dla plynnosci finansowej Grupy.

38.2 Rozliczenia podatkowe
Aktualnie Emitent jest w trakcie kontroli skarbowe]j podatku od osdb prawnych za rok 2015.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przykiad sprawy
celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, kittre uprawnione sa
do nakifadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje wystepowanie w obowigzujgeych przepisach nigjasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce
rbznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw
pansiwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powoduja powstawanie
obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest
Znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga byé przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca
roku, w kitérym nastagpila zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe
rozliczenia podatkowe Grupy mogg zostaé¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.
Zdaniem Grupy na dzien 31 grudnia 2018 roku nie wystapily przeslanki do tworzenia rezerwy na
rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

39. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

W trakcie roku zakonczonego 31 grudnia 2018 roku Emitent byt strong nastepujacych transakcji
z pozostatymi podmiotami powigzanymi — niewchodzacymi w skiad Grupy Kapitatowej (spolki
czionkdw zarzgdu Emitenta):
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Strona transakcji — kiuczowy Kwota transakeji Saldo na
personel kierowniczy Przadmiot transakcl w okresie 31.12.2018
BIZ Konsulting Sp. z 0. 0. S.K. Ustugi $wiadczone na rzecz Emitenta 185 10
. Ustugi $wiadczone
BIZ Konsulting Sp. z 0. 0. S.K. narzecz spotki zaleznej Lubmed Sp. z 0.0 s 2
. Ustugi $wiadczone
BIZ Koneuling:Sp. 2. 0. 5. na rzecz spétki zaleznej Mikulicz Sp. z o.0. M2 L
BIZ Kansulting Sp. z 0. 0. S.K Ustugi Swiadczone 218 19
e narzecz spotki zaleznej RCZ Sp. z 0.0.
Ustugi $wiadczone
BIZ Konsulting Sp. z 0. 0. S.K. na rzecz spatki zaleznej PCZ Kowary Sp. z 147 13
0.0.
Properties and More Sp.z 0.0. Ustugi éwiadczone na rzecz Emitenta 200 0
; Usiugi $wiadczone
Properties and Mora 5p.z 0.0. na rzecz spotki zaleznej Lubmed Sp. z 0.0 8 9
: Ustugi $wiadczone
Propeqyics and'More Shan.0. na rzecz spétki zaleznej Mikulicz Sp. z o.0. A 0
Properties and More Sp.z 0.0 Uslugl swiadezone 82 0
I narzecz spotki zaleznej RCZ Sp. z o.0.
Uslugi $wiadczone
Properties and More Sp.z o.0. narzecz spotki zaleznej PCZ Kowary Sp. z 51 0
0.0.
Razem 1193 58
Strona transakcji - jednostka Kwota transakcji Saldo na
sprawujgca kontrole nad Emitentem Prepdmiot ransake)l w okresie 31.12.2018
CareUp B.V. Pozyczka z odsetkami 10 541 64 943
10 541 64 943
Strona transakcji = Pozostale : Kwota transakcji Saldo na
jednostki powigzane Freedmiot transakejl w okresie 31.12.2018
Penta Hospitals Poland sp. z 0.0. Pozyczka z odsetkami na rzecz Emitenta 7785 10 200
Penta Hospitals Poland sp. z o0.0. Ustugi $wiadczone przez Emitenta 4 5
Prywatna lecznica Certus sp. z 0.0. Ustugi $wiadczone przez Emitenta 62 7
7851 10 212
Rok zakonczony 31 grudnia 2017
Harota Saldo na
Strona transakcji-kluczowy personel kierowniczy Przedmiot transakcji transakcji 31.12.2017
w okresie S
; Usiugi $wiadczone
BIZ Konsulting Sp. z 0.0. S.K. Ha fzakz Eritarta 192 16
Ustugi wiadczone
BIZ Konsulting Sp. z 0.0. S.K. na rzecz spotki zaleznej Lubmed 68 10
Sp. z 0.0.
BIZ Konsulting Sp. z 0.0. S.K. Lstul Swiadezone 48 10

na rzecz spotki zaleznej Mikulicz
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Kwota

Strona transakc]ji-kluczowy personel kisrowniczy Przedmiot transakcji transakeji Saldo na
NA2.2017
w okresie
Sp. z 0.0.
Usltugi swiadczone
BIZ Konsulting Sp. z 0. 0. S.K. na rzecz spdiki zaleznej RCZ 79 -
3p.z 0.0,
Uslugi dwiadgzone
BIZ Kansulting Sp. z 0.0. S.K. na rzecz spéiki zaleznej PCZ 35 10
Sp. z 0.0. w Kowarach
. Uslugi dwiadczone
P d L Z0.0.
roperties and More Sp.z 0.0 na rzecz Emitenta 264 7
Uslugi Swiadczone
Properties and More Sp. z 0. 0. na rzecz spotki zaleznej Lubmed 154 i0
Sp.zo0.0.
Uslugi swiadczone
Properties and More Sp. z . 0. na rzecz spotki zaleznej Mikulicz 45 10
Sp.z 0.0,
Ustugi swiadczone
Properties and More Sp. z 0. o. narzecz spotki zaleznej RCZ 48 -
Sp.zo.0.
Ustugi swiadczone
Properties and More Sp. z 0, o, na rzecz spotki zaleznej PCZ 32 7
Sp. z 0.0. w Kowarach
Razem 966 80
Strona transakc|i-jednostka sprawujaca kontrolg Przedmiot transake]i tr.'la(nv;gt:cjl Saldo na
nad Emitentem 3t12.2017
w okresle
Carelp B.V. Pozyczka z odsetkami 28 689 54 402
Kwata Saldo na
Strona transakeji-pozostale podmloty powiazane Przedmiot transakcfi transakcji 31.12.2017
w okresie L
Penta Hospitals Poland sp. z 0. 0. Pozyczka z odsetkami 2754 2728
. Usiugi $wiadczone
Prywatna lecznica Certus sp. z 0.0. przez Emitenta 12 15
Razem 2766 2743

39.1 Jednostka dominujaca calej Grupy
Na dzien 31 grudnia 2018 roku podmiotem dominujgcym dla Grupy byt CareUp B.V., ktory byt
wlascicielem 70,61% akcji zwyktych Emitenta.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku podmiotem dominujacym dla Grupy byt CareUp B.V., ktory byl
wiascicielem 70,61% akcji zwykiych Emitenta.

CareUp B.V. nalezy do grupy PLNAP Holdings Limited, dla ktorej podmictem dominujacym jest Penta
investments Group Limited.

39.2 Podmiot o znaczacym wplywie na Grupe
Na dzien 31 grudnia 2018 roku podmioty z Grupy PZU byly wlascicielem 28,31% akcji zwykiych

Emitenta, na dzient 31 grudnia 2017 roku byto to odpowiednio 28,31% akcji zwyklych Emitenta.
39,3 Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi odbywaly sie na warunkach rynkowych.

39.4 Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu
W 2018 roku Emitent nie dokonat istotnych transakcji sprzedazy na rzecz czlonkdw Zarzgdu.

W 2017 roku Emitent nie dokonat istotnych fransakcji sprzedazy na rzecz czionkéw Zarzadu.
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39.5 Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

39.5.1 Wynagrodzenie wyplacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz czionkom Rady

Nadzorczej Grupy

Wynagrodzenia oséb wchodzgcych w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujgcych Grupy fgcznie
z tytutu zarzgdzania oraz innych funkgji petnionych w Spétkach wyniosty:

Wynagrodzenia w spétce dominujacej

Rok zakoriczony dnia 31

Rok zakoficzony dnia 31

____grudnia 2018 grudnia 2017
Zarzad Spotki 1033 1100
Rada Nadzorcza 93 12
Rada Naukowa - -
Wynagrodzenia razem 1126 1112
Wynagrodzenia Zarzad6éw w spétkach zaleznych 915 1183
Razem 2041 2295

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu Emitenta tacznie z tytutu zarzgdzania, $wiadczenia ustug oraz
innych petnionych funkcji otrzymane w spoétce dominujace;:

Imig i nazwisko

Rok zakoriczony dnia

31 grudnia 2018 roku

Rok zakoriczony dnia

31 grudnia 2017 roku

Prezes Zarzadu — Rafat Szmuc' 219 i
Czionek Zarzadu — Tomasz Suchowierski2 203 kes
Czionek Zarzadu — Macie]j Piorunek® 42T 83
Cztonek Zarzgdu- Tomasz Terleckit L )
Wynagrodzenia razem 1033 1100
Tw Zarzadzie EMC Instytut Medyczny SA od dnia 10 stycznia 2017 roku
2\ Zarzgdzie EMC Instytut Medyczny SA do dnia 30 kwietnia 2018 roku
Sw Zarzgdzie EMC Instytut Medyczny SA od dnia 01 pazdziernika 2016 roku
* W Zarzgdzie EMC Instytut Medyczny SA od dnia 20 wrze$nia 2018 roku
Wynagrodzenie cztonkéw Zarzagdu Emitenta otrzymane w spétkach zaleznych
: 2 Rok zakoriczony dnia Rok zakoriczony
Imiein ko S
i ik zalntna 31 grudnia 2018 dnia 31 grudnia 2017
Tomasz Suchowierski EMC Piaseczno Sp. z o.0. 2 3
Maciej Piorunek EMC Piaseczno Sp. z o.0. 41 40
Rafat Szmuc Lubmed Sp. z 0.0. 96 68
Tomasz Suchowierski Lubmed Sp. z o.0. 57 155
Maciej Piorunek Lubmed Sp. z 0.0. 39 1
O — Regionalne Centrum Zdrowia Sp. 218 79
Z 0.0.
I ———— Regionalne Ct:n;n;m Zdrowia Sp. 82 P
Macie] Piorunek Regionalne Centrum Zdrowia Sp. 9 2
z 0.0,
Rafat Szmuc Mikulicz Sp. z 0.0. 112 48
Tomasz Suchowierski Mikulicz Sp. z o.0. 52 47
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Imig | nazwisko Spolka zaleZzna REI:ﬂ;T:;:&"‘“ dnfl:‘o:';z;:(:::iz:ggﬁ
Maciej Piorunek Mikulicz Sp.z 0. 0 2 2
Rafat Szmuc PCZ Sp. z 0.0, w Kowarach 147 36
Tomasz Suchowierski FPCZ Sp. z 0.0. w Kowarach 51 34
Maciej Piorunek PCZ Sp. z 0.0. w Kowarach 3 2
Tomasz Suchowierski Zdrowie Sp, z 0.0, 1 -
Maciej Piorunek Zdrowie Sp.z 0, 0. 3 -
Tomasz Suchowierski Silesia Med. Serwis Sp. z 0. o. - 2
Tomasz Suchowierski Silesta Sp. z 0. 0. “ 2
Maciej Piorunek Silesia Sp. 2 0, 0. - 2
Wynagrodzenia, razem 915 5T

Wynagrodzenie cztonkow Rady Nadzorczej spatki EMC Instytut Medyczny SA

Rok zakoriczony dnia  Rok zakoriczony dnia
imig | nazwisko

31 grudnia 2018 raku 31 grudnia 201 7roku

Mateusz Stabosz 2 3
Vaclav Jirku 8 2
Jedrzej Litwiniuk - 1
Grzegorz Stepinski - 3
Attila Vegh - 3
Jedrzej Socha 2 -
Dariusz Hotubowicz 2 -
Michal Hulboj 40 -
David Soukup 39 -
Martin Hrezo 1 -
Wynagrodzenia razem 94 12

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Grupa Kapitatowa nie dokonywata wyptat Swiadczen
dla kluczowego personelu kierowniczego w postaci:

- $wiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy,

- pozostafych swiadczen diugoterminowych,

- ptatnoéci w formie akgji wiasnych.

40. INFORMACJE O WYNAGRODZENIU BIEGLEGO REWIDENTA LUB
PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

W dniu 21 lipca 2017r. Rada Nadzorcza Spoki EMC Instytut Medyczny SA podjeta uchwale
0 wyborze firmy Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
z stedzibg w Warszawie do zbadania sprawozdania finansowego Spétki EMC Instytut Medyczny SA
oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy EMC Instytut Medyczny SA za lata
obrotowe koriczgce sig dnia 31 grudnia 2017 roku, 31 grudnia 2018 oraz 31 grudnia 2019 roku oraz
do przeprowadzenia przeglgdu $rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego Spétki EMC
Instytut Medyczny SA oraz érédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupy EMC Instytut Medyczny SA za okresy 6 miesigcy konczace sie dnia 30 czerwca 2017 roku, 30
czerwca 2018 oraz 30 czerwca 2019 roku. O wyborze podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdarn finansowych informowano w trybie raportu biezgcego nr 19/2017 z dnia 24 lipca 2017
roku.

Podmiot uprawniony do Rodzaj Data podpisania umowy Wynagrodzenie
Spoétka badania sprawozdan P na badanie w 2017 i
finansowych P 2018 roku 2018 2017
Roczne jednostkowe
i skonsolidowane 51 51
Przeglad 24 lipca 2017
EMC IM SA PEO{:;; 'SS‘ Y"ZUE%A‘SJg“k érédrocznego
RRE Sl S skonsolidowanego 48 48
sprawozdania
Pozostate ustugi 25 -
Razem 124 29
EMC
Piaseczno Sp. Elrnsi & Yourg: Audyt Roczne jednostkowe 15 marca 2018 35 35
e, Polska Sp. z 0.0. Sp. k.
Razem 35 35
Emst & Young Audyt
PCZ &p. 2 0.0, Polska Sp. z 0.0. Sp. k.. Roczne jednostkowe 15 marca 2018 30 30
w Kowarach
Razem 30 30
»Zdrowie” Sp. Ernst & Young Audyt 2
. Polska Sp. z 0.0, Sp. k. Roczne jednostkowe 15 marca 2018 35 35
Razem 35 35
EMC  Silesia Ernst & Young Audyt .
Sp.z 0.0. Palska Sp. z 0.0. Sp. k. Roczne jednostkowe 15 marca 2018 25 25
Razem 25 25
Ernst & Young Audyt )
RCZ Sp. z o.0. Polska Sp. 7 0.0. Sp. k. Roczne jednostkowe 15 marca 2018 54 54
Razem 54 54

Wyzej wymienione kwoty sg kwotami netto, wystawione faktury sg powiekszone o podatek VAT.

41. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, umowy
leasingu finansowego, $rodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe. Giéwnym celem tych instrumentow
finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalnosé Grupy. Grupa posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasadg stosowang przez Grupe obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie
obrotu instrumentami finansowymi.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z plynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad
weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka.

41.1 Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko rynkowe wywofane zmianami stép procentowych dotyczy przede
wszystkim zaciggnigtych kredytow krétko- i diugoterminowych, a w dalszej kolejnosci zobowigzan
wynikajacych z uméw leasingu finansowego.
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Grupa nie zabezpiecza stop procentowych za pomocg pochodnych instrumentéw finansowych.

Zwigkszenie /

zmniejszenie o punkty Wplyw na wynik finansowy

procentowe brutte
Rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2018
tys. PLN +1% 271
“1% 271
Rok zakoriczony dnria 31 grudnia 2017
tys. PLN +1% (335)
-1% 335

41.2 Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe dla Grupy moze powsta¢ w wyniku dokonywania przez nig transakc)i sprzedazy lub
zakupdw w walutach innych niz jej waluta wyceny. W okresie sprawozdawczym transakcje zawierane
w walucie obcej byty incydentalne i nie stanowily istotne] wartosci w dziatalnodci Grupy.

41.3 Ryzyko cen towaréw
Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci {giéwnie $wiadczenie ustug medycznych) Grupa nie jest
narazona na ryzyko zmiany cen towardw.

41.4 Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wylgacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdotnosci kredytowej. Wszyscy
klienci, ktrzy pragng korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sa procedurom wstepnej
weryfikacji. Ponadto, dzigki biezgcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko
niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne. Gitowny kontrahent, Narodowy Fundusz Zdrowia, jest
ptatnikiem pewnym i wyptacalnym,

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grupy, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone
umowy, a maksymaina ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

41.5 Ryzyko zwigzane z pltynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow
finansowych (np. konta naleznasci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy
pienigzne z dziatalnosci operacyjne;.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomigdzy ciagloécia a elastycznoécia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych Zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty
bankowe, obligacje, umowy leasingu finansowego. Tabela ponizej przedstawia zobowigzania Grupy
na dziefi 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku wedlug daty zapadalnosci na
podstawie umownych niezdyskontowanych platnosci.

Ponikej 3 Od3do12 Odfirokudo Powyie]5

31 grudnia 2018 Na zadanio milesigey miesiocy 5 at tat Razem
Oprocentowane kredyty, .
pozyczki | leasing 11922 4926 7078 94 561 118 487
Zobowigzania z tyt. dostaw 6742 +7 328 } 44 R 24 114
i usug
Pozostale zobowiazania 952 10179 1287 - ; 12418
18 616 32 433 8 365 94 605 - 155019
31 grudnia 2017 Na #adanie ’;ﬂ:g:i : 01:1:5‘::::;2 Od 1;:’;;“ do Pov\gfej 5 Razem
Oprocentowane kredyty, .
pozyczki i leasing 10 174 2729 9677 90 391 112971
Zobowigzania z tyt. dostaw 15 061 16 792 67 290 - 32210
i ustug
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Ponizej 3 Od3do12 Od1rokudo Powyiej5

31 grudnia 2018 Na zadanie miesiecy miesiecy 5 Jat lat Razem
Pozostate zobowigzania - 7 340 2686 1286 - 11 312
25 235 26 861 12 430 91 967 - 156 493

W zwigzku z faktem niewypefnienia warunkéw umownych, zgodnie z pkt. 69 MSR 1 Grupa
zakwalifikowata czgsé¢ diugoterminowa wiw kredytéw inwestycyjnych w wysokosci 7.231 tys. PLN
do zobowigzar krétkoterminowych (na dzieri 31 grudnia 2017 roku kwota diugoterminowych kredytow
zakwalifikowanych do zobowigzar krétkoterminowych wyniosta 7.949 tys. PLN).

Powyzsze kredyty nie zostaly postawione w stan wymagalnosci pomimo niewypetnienia warunkow
finansowych na dzieri 31 grudnia 2018 roku. Na podstawie prowadzonych rozméw z Bankami Zarzad

nie oczekuje postawienia kredytéw w stan wymagalnosci.
Tabela ponizej przedstawia naleznosci Grupy.
Ponizej 3 Od3do12 Od1rokudo Powyzej5

31 grudnia 2018 Na zgdanie miesiocy miesiecy 5 lat lat Razem
Srodki pieniezne 8 007 % z S = 8007
Naleznosci 2460 30 147 - - - 32 607
Udzielone pozyczki - - - - - -
10 467 30 147 - - - 40614

Ponizej 3 Od3do12 Od1rokudo Powyzejs

31 grudnia 2017 Na zadanie miesiecy miesiecy 5 lat lat Razem
Srodki pieniezne 11679 = - E - 11679
Naleznosci 1067 29 762 - - - 30 829
Udzielone pozyczki - - - - - -
12 746 29 762 - - - 42 508

42. INSTRUMENTY FINANSOWE
42.1 Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych
Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich

instrumentéw finansowych Grupy, w podziale na poszczegélne klasy i kategorie aktywow
i zobowigzan.

Wartosé bilansowa Wartosé godziwa*
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Aktywa finansowe: 39 981 41910 39 981 41910
Pozostale aktywa finansowe: 39 981 41910 39 981 41910
diugoterminowe: - - z %
krétkoterminowe: 39 981 41 910 39 981 41910
naleznosci z tyt. dostaw i ustug 31170 29 452 31170 29 452
pozostate naleznosci 741 779 741 779
$rodki pienigzne 8070 11 679 8 070 11 679
Zobhowigzania finansowe 141 427 129 668 141 427 129 668
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Warto$¢ bilansowa Wartos¢ godziwa®
31 grudnia 2018 31 grudnla 2017 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

QOprocentowane kredyty

pozyczki | obligacje w tym: ! 09 059 81818 99 059 81 818
diugoterminowe oprocentowane

wg zmiennej stopy 70 161 62 307 70 161 82 307
diugoterminowe oprecentowane

wyg stalej stopy 7652 ) 7652 )
w rachunku biezgcym 7080 370 7 080 370
krétkoterminowe: 14 166 19 141 14 166 19141
Pozostate zobowiazania

diugoterminowe w tym: 4 065 3424 4 065 3424
Zzobowigzania z fyt. leasingu

finansowego 4 065 2138 4 065 2138
Pozostate - 1286 - 1286
Pozostate zobowigzania

krétkoterminowe w tym: 38 303 44 A28 38 303 44 426
zohowigzania z tyt. leasingu

finansowego 1771 2180 1771 2190
zobowigzania z tyw. dostaw | 24 114 32 210 24 114 a2 210
usfug

Pozostate 12418 10 026 12 418 10 0286

* w wyniku analizy wartosci poszczegolnych kategorii aktywow i zobowigzan nie stwierdzono istotnych
rozbieznosci migdzy warto$cig bilansowag a wartoscig godziwa.

42.2 Pozycje przychodéw, kosztéw, zyskéw i strat ujete w rachunku zyskéw i strat
w podziale na kategorie instrumentow finansowych

Rok zakornczony 31 grudnia 2018

Zyskif Rozwigzanie
Przychody/ Zyskil
(koszty) z t(;tfrrag:;c I(u;\::;:z::e) {straty) ztyt. Pozostale Razem
tyt. adsetek kursowych aktualizacyjnyeh wyceny

Aktywa finansowe: 18 5 (51) - - (28)
Pozostate aktywa finansowe: 18 5 {61) - - {28)
krotkoterminowe: 18 5 (51) - - (28)
naleznosci z tyl. dostaw i ustug 6 (13) (21} - - (&68)
$rodki pieniezne 12 18 - - - 30
Zobowiazania finansowe (5180) - - (5) - (5 193)
Oprocentowane kredyty, } i

pozyczkl i obligacje w tym: (4 538) ) (5} {4 543)
diugoterminowe  oprocentowane R R . -

wg Zmiennej stopy (3382) (3 382)
diugoterminowe  oprocentowane _ _ . _

wy statej stopy (294) (294)
krotkot.ermm_owe oprocentowane (854) . B 5) . (859)
wg zmiennej stopy

w rachunku biezgcym (8) - - - - (8)
Pozostale zobowigzania w tym: (642) (8) - - - (650)
:obowiqzania z tyt. leasingu (213) _ . . } (213)
inansowego

zobowiazania z tyt, dostaw i ustug (306) (8) - - - {314)
pozostale (123) - - - - {123}
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Rok zakonczony 31 grudnia 2017

Przychodyl sztgt;’{z ,'?&’:;‘;‘:r:‘lg Zyskil
(koszty) z tyt. réznic odplséw (straty) ztyt. Pozostale Razem
oyt oaselnk kursowych aktualizacyjnych WyLany,
Aktywa finansowe: 18 (33) (2 853) - (2868)
Pozostate aktywa finansowe: 18 (33) (2 853) - (2 868)
krotkoterminowe: 18 (33) (2 853) - (2 868)
naleznosci z tyt. dostaw i ustug 10 (24) (2 853) - (2 867)
$rodki pieniezne 8 (9) - - (1)
Zobowigzania finansowe (4 344) - - - (4 344)
ggxgzs}:}t?:v:lli‘;acje w tyri:;edyty, (@707 - - ) 3335
f:;i?r:?;r:r:;?;ipy oprocentowane (2 563) ) R R (2 563)
:'r;t;:]tizrnr?‘go::py oprocentowane (1 125) _ R _ (1125)
w rachunku biezgcym (109) - - - (109)
Pozostale zobowigzania w tym: (547) - - - (547)
;::s;v(:e::gn;a z tyt. leasingu (192) _ i} } (192)
zobowigzania z tyt. dostaw i ustug (200) - - - (200)
pozostate (155) - - - (155)
42.3 Ryzyko stopy procentowej

Na 31 grudnia 2018 roku
Oprocentowanie state <1 rok 1-3 lata 3-5 lat >5 lat Ogdtem
Pozyczki 115 7652 - - 7767
115 7 652 - - 7767
S . D <1 rok 1-3 lata 3-5 lat >5 lat Ogdélem
Aktywa gotowkowe 8 007 8 007
Kredyty w rachunku biezacym 7080 0 0 0 7080
Kredyty inwestycyjne 13 420 582 - 0 14 002
Pozyczki od podmiotéw powigzanych 0 67 699 0 0 67 699
Pozyczki od podmiotow obcych 631 1405 475 0 2 511
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1771 3436 629 0 5836
30 909 73122 1104 0 105135

Na 31 grudnia 2017 roku
Oprocentowanie stale <1 rok 1-3 lata 3-5 lat >5 lat Ogélem
Pozyczki 115 230 93 - 438
115 230 93 - 438
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Oprocentowanie zmienne <1 rok 1-3 lata 3-5 lat >5 lat Qgélem
Aktywa gotowkowe 11 679 - - - 11679
Kredyty w rachunku biezacym 370 - - - 370
Kredyty inwestycyjne 16 705 5730 - - 21435
Pozyczki od podmiotow powiazanych 2728 54 402 - - 57 130
Pozyczki od podmiotow obeych 593 1630 222 - 2445
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 2190 2 050 88 - 4328

33 265 63 812 310 - 97 387

42.4 Zmiany zohowiazan wynikajacych z dzialalnosci finansowej

zmiany
zmiany wynikajgce z
wynikaiace ioyskane
przeplywéw Nowe skutki zmlan zmiany
Pozycje o1 sztg:;nla pieniginych umowy kt:’ntroltlknadi kurséw wartoscl Inne* 3 g;‘:g"[a
z leasingowe lednostkam walutowych godziwych
zaleznymi
dzlatalnosci Jub Innymi
finansowaj przedsigwzie
clami
Zobowigzania
diugoterminowe
Oprocentowane 82 307 15 965 - - - (5) (454) 77813
kredyty
i pozyczki
Zobowiazania z 2138 (% 344) 3z2m - - - 4 065
tytutu leasingu
Zobowiazania
krétkoterminowe
Oprocentowane 19 511 (3475) - - - - 5210 21 246
kredyty
| pozyczki
Zobowigzania z 2180 {1514) 1095 - - - 171
tytufu leasingu
86 146 9632 4 366 - - {5) 4756 104 896

*Pozycja inne dotyczy reklasyfikacji kredytow i pozyczek pomigdzy zobowigzaniami dtugo-
i krétkoterminowymi oraz naliczenia umownych odsetek od pozyczek.

43. ZARZADZANIE KAPITALEM

Glownym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaZnikéw kapitalowych, ktore wspieratyby dziatalnoSc operacyjng Grupy
i zwiekszaly wartosc dla jg akcjonariuszy.

Grupa zarzgdza strukturg kapitatows 1 w wyniku zmian warunkdéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitafowej, Grupa moze zmienic wyplate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwrocié kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku
zakoriczonym dnia 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku nie wprowadzono zadnych zmian do
celdw, zasad i procesow obowigzujacych w tym obszarze.,

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek
zadiuzenia netto do sumy kapitatéw powigkszonych o zadluzenie netto. Do zadfuzenia netto Grupa
wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytulu dostaw i ustug i inne zobowigzania,
pomniejszone o $rodki pieniezne | ekwiwalenty srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje kapitat wiasny
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nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony o kapitaly rezerwowe z tytutu
niezrealizowanych zyskow netto.

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Oprocentowane kredyty i pozyczki 99 059 81818
Zobow'iqzan_ia z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 50 409 57 705
zobowigzania

Minus érodki pienigzne i ich ekwiwalenty (8 007) (11 679)
Zadiuzenie netto 141 461 127 844
Kapitat wtasny 113175 129 184
Kapitaly rezerwowe z tyt. niezrealizowanych zyskow netto - -
Kapitat razem 113175 129 184
Kapitat i zadtuzenie netto 254 636 257 028
Wskaznik dzwigni 0,5555 0,4974
44, STRUKTURA ZATRUDNIENIA

2018 2017
Spolka Pracownicy Pracownicy Ogélem Pracownicy Pracowni_cy Ogélem
umystowi fizyezni umysiowi fizyczni

EMC Instytut Medyczny S.A. 605 94 699 612 96 708
Lubmed Sp. Z o.0. 50 8 58 51 T 58
Mikulicz Sp. Z o.0. 119 27 146 117 27 144
EMC Health Care Limited - - - - - -
EMC Silesia Sp. z 0.0. 100 17 117 99 15 114
PCZ Sp. z 0.0. w Kowarach 105 39 144 107 40 147
EMC Piaseczno Sp. z o.0. 118 14 132 126 11 115
Zdrowie Sp. z 0.0. 209 35 244 210 40 250
RCZ Sp. z 0.0. 388 108 496 428 87 515
RAZEM 1694 342 2036 1750 323 2051

45. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM

W dniu 28 marca 2019 roku Emitent oraz spotki zalezne Mikulicz Sp. z 0.0., Zdrowie Sp. z 0.0,
zawarly aneks do umowy o Multilinie z dnia 11 maja 2015 roku wraz z pézniejszymi zmianami
z Santander Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu. Na podstawie w/w aneksu zmianie
ulegt termin sptaty kredytu, ktéry zostat wydtuzony do 30 kwietnia 2019 roku.

W dniu 29 marca 2019 roku Emitent poinformowal w raporcie biezgcym numer 10/2019
0 reorganizacji Szpitala $w. Jerzego w Kamieniu Pomorskim- placéwki medycznej wchodzgcej w skiad
struktury EMC Instytut Medyczny SA. W wyniku reorganizacji zamknigto oddziat Chirurgii Ogélnej.

W Szpitalu $w. Jerzego w Kamieniu Pomorksim nie ma istotnych aktywow, ktére w wyniku
reorganizacji kwalifikujg sig do objecia odpisem aktualizujgcym warto$é na 31.12.2018

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy, to jest do 15
kwietnia 2019 roku, nie wystgpity inne zdarzenia, ktére powinny byé ujete w sprawozdaniu
finansowym roku obrotowego, poza przedstawionymi powyze;.
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Grupa Kapitalowa EMC Instytut Medyczny Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku

(w tysigcach PLN o ile nie podano inaczej)

Prezes Zarzgdu Czto/rlgk’Zarz u Cztonek Zarzadu
Martin Hrezo Tomasz Terl ly‘" Maciej Piorune
7 ’

Wroctaw, 15 kwietnia 2019 roku
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