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l. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

EMC Instytut Medyczny SA (,Spétka”, ,Emitent”) powstata w wyniku polgczenia, w trybie art. 492 § 1
pkt 2 Kodeksu Spétek Handlowych, spotek: EuroMediCare Instytut Medyczny sp. z 0.0. i EuroMediCare
Serwis sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

26 listopada 2004 roku Spoika zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS
0000222636 w Sadzie Rejonowym dia Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego. Spéice nadano numer Regon 933040945.

W dniu 19 lipca 2005 roku Spétka zadebiutowata na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych,
stajac sie spotka publiczng notowang w sektorze ustug innych.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Wedtug statutu Spétki podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest prowadzenie dziatalnosci
w zakresie ochrony zdrowia ludzkiego, prac badawczo - rozwojowych w dziedzinie nauk medycznych
i farmacji (PKD 86.10).

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2018 roku
w tysigcach ztotych (o ile nie podano inaczej).

Dane finansowe za rok obrotowy i dane zawarte w rachunku zyskéw i strat, zestawieniu zmian
w kapitale (funduszu) wiasnym i rachunku przeplywow pienigznych obejmujg okresy o jednakowej
diugosci.

2, UZGODNIENIE PRZEJSCIA NA MIEDZYNARODOWE STANDARDY RACHUNKOWOSCI

Spétka jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej, ktéra ma obowigzek sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie ze standardami MSSF przyjetymi przez UE.
Grupa Kapitatowa, w ktérej Spétka jest jednostka dominujaca, sporzadzita swoje pierwsze roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF przyjetymi przez UE za rok obrotowy
zakoriczony 31 grudnia 2005 roku. Grupa wybrata 1 stycznia 2004 roku jako dzieri przejscia na MSSF.
Spoika nie sporzadzata i nie sporzgdza sprawozdania finansowego zgodnie z MSR/MSSF.

Gdyby sprawozdanie finansowe bylo sporzadzane zgodnie z MSR/MSSF, gtéwne réznice pomiedzy
zasadami rachunkowosci przyjetymi dla zatgczonego sprawozdania a MSR/MSSF, przy zatozeniu, ze
dniem przejécia na MSR/MSSF jest 01.01.2004 roku, dotyczytyby w szczegdlnosci nastgpujacych
obszaréw:

e  Wartosé firmy powstata w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych EuroMediCare Instytut

~ Medyczny Sp. z 0.0. i EuroMediCare Serwis Sp. z 0.0., ktére byly pod wspéing kontrola, ale

jednostka kontrolujgca nie posiadata 100% udziatéw w obu taczacych sie spétkach. Zgodnie

z ustawg o rachunkowosci potaczenie rozliczono metoda nabycia, w zwigzku z czym powstata
wartosé firmy. Zgodnie z MSSF transakcje rozliczono metodg tgczenia udziatow.

Wprowadzenie nalezy analizowaé facznie z dodatkowymi informacjami i objagnieniami, ktére stanowig integraing czeséc

sprawozdania finansowego
5 q
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Pozycja Warto$¢ bilansowa wg PSR Wartoé¢ bilansowa wg MSSF Korokta wartosci

Korekta na
31.12.2018

1.Wartosc¢ firmy 1371 - (1371)

Korekta na
31.12.2017

1.Wartosé firmy 1603 - (1603)

e Odwrdcenie kosztéw réznic kursowych skapitalizowanych w wartosci $rodkéw trwalych w budowie,
ktore zgodnie z MSR 23 sg odnoszone bezposrednio w wynik finansowy.

Pozycja Wartoé¢ bilansowa wg PSR Wartoé¢ bilansowa wg MSSF Korekta wartoscl

Korekta na 31.12.2018
1. Nieruchomosci 34 948 34 614 (334)
Korekta na 31.12.2017

1. Nieruchomesci 35 970 35 627 (343)

* Kapitalizacja kosztéw finansowania ogélnego w wartosci  Srodkéw trwatych w budowie
i nieruchomosci zgodnie z MSR 23, ktdre wg ustawy o rachunkowosci obcigzajg wynik finansowy.

Pozycja Wartos¢ bllansowa wg PSR~ Warto$¢ bilansowa wg MSSF Korekta wartosci

Korekta na 31.12.2018

1. Nieruchomosci 34 948 35745 797
2. Srodki trwate

Wbt oo 2790 2999 209
3. Budynki 30 661 30 938 277

Korekta na 31.12,2017

1. Nieruchomosci 35 970 36 752 782
2 Srodki trwale w

bTaes 2743 2890 147
3 Budynki 31 960 32 254 294

* Wycena zobowigzania z tytulu nabycia udziatéow w spdice zaleznej ,Zdrowie” Sp. z o.0.
wg zamortyzowanego kosztu na dzieri nabycia

Warto&¢ bilansowa  Warto&¢ bilansowa wg

Pozycja wg PSR MSSF Korekta wartosci
Korekta na 31.12.2018
1. IBn(r;e zobowigzania wycenione na 1301 1314 13
2. Inne zobowigzania wycenione na 1287 1321 34

dzier 31 grudnia 2018

Wprowadzenie nalezy analizowa¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objagnieniami, ktére stanowig integralng cze$¢
sprawozdania finansowego /
& °

o
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Wartos¢ bilansowa Warto&¢ bilansowa wg
Pozycja wg PSR MSSF Korekta wartosci

3. Zmiana warto$ci udziatéw na

dzien 31 grudnia 2018 14 Y 21

Korekta na 31.12.2017

1. Inne zobowigzania wycenione na 1329 1298 31)

BO
2. Inne zobowigzania wycenione na

dzien 31 grudnia 2017 =l 131% 13
3. Zmiana wartosci udzialéw na 28) (16) 44

dzien 31 grudnia 2017

Zestawienie skutkéw ujawnionych réznic w obszarze zysku netto i kapitatu wlasnego

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

Zysk/strata netto PSR

Korekta amortyzacji wartosci firmy

Korekta z tytutu braku kapitalizacji kosztéw

finansowania ogdinego

Korekta amortyzacji zwigzanej z kapitalizacjg

odsetek

Karekta amortyzacji zwiazanej z kapitalizacjg

odsetek

(16 303)
232
96

(36)

Rozwiniecie dyskonta wyceny zobowigzania

z tytutu nabycia udziatéw w spéice .Zdrowie”

21

Sp. z 0.0. wg zamortyzowanego kosztu

Zyski /straty aktuarialne dotyczace programéw

okres$lonych swiadczen
Zysk/strata netto MSR/MSSF

54

(15 969)
31 grudnia 2018

4 541
232
80

(30)

(44)

(100)

4688
31 grudnia 2017

Inne catkowite dochody

(54

31 grudnia 2018

100

31 grudnia 2017

Kapitat PSR 93171
Korekta wartosci firmy (1371)
Korekta z tytulu kapitalizaciji réznic kursowych (334)
Korekta z tytutu braku kapitalizacji kosztéw 1283
finansowania ogéinego

Wycena zobowigzania z tytulu nabycia

udzialéw w spoice ,Zdrowie” wg (512)
zamortyzowanego kosztu

Zyski /straty aktuarialne dotyczgce programéw 37)
okre$lonych Swiadczen ujete w wyniku netto

Zyski /straty aktuarialne dotyczace programéw

okreslonych $wiadczen ujete w innych 37
catkowitych dochodach

Kapitat MSR/MSSF 92 237

109 474
(1603)
(343)

1223

(491)

(91)

91

108 260

Prezentacja niektérych pozycji sprawozdan finansowych wg PSR i MSR/MSSF moze si¢ 10znié.
Réznice w prezentacji nie bedg mialy wplywu na kapitat wiasny i wynik netto Spéiki. Skiadniki

poszczegdlnych pozycji

sprawozdania finansowego, jak

zakres

informacji dodatkowe;j

do sprawozdania finansowego wediug polskich zasad rachunkowoéci i MSSF mogg rézni¢ sie

w istotnym stopniu.

Wprowadzenie nalezy analizowa¢ facznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czeséc

sprawozdania finansowego

B «qjév
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Identyfikacja réznic i ich wycena wymaga dokonania szacunkéw i zalozen, ktére wplywajg na wykazane
wielkosci. Mimo, ze przyjete zatozenia i szacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy Spéiki, rzeczywiste
wielkosci mogg sie réznic od przewidywanych. Niniejsza nota identyfikujgca gtéwne obszary réznic
pomiedzy polskimi standardami rachunkowosci a MSSF zostata sporzadzona w oparciu o MSSF, ktére
obowiazujg na dzieri 31 grudnia 2018 roku i przy zatozeniu, ze dniem przej$cia na MSSF jest 1 stycznia
2004 roku. Ze wzgledu na to, ze wcigz trwajg prace nad kolejnymi standardami oraz zmianami obecnych
standardéw istnieje mozliwosé, ze standardy, wedlug ktorych Spétka sporzadzi swoje pierwsze
sprawozdanie finansowe wediug MSSF, bedg sie réznily od standardéw zastosowanych do
sporzgdzenia niniejszej noty. Zatozenie dotyczace daty, na ktérg ustalone by byly wartosci aktywéw
i zobowigzan w sprawozdaniu finansowym Sp6iki sporzadzonym zgodnie z MSSF, wynika z mozliwosci
skorzystania przez Zarzad ze zwolnienia przewidzianego w paragrafie 24 MSSF 1, zgodnie z ktérym
Spdtka moze przyja¢ wartosci wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zgodnym
Z MSSF jednostki dominujacej na podstawie daty przejscia na stosowanie MSSF jednostki dominujacej,
czyli 1 stycznia 2004 roku. Jednakze Zarzad Spétki moze w kazdej sytuacji zmieni¢ te decyzje i moze
przyja¢ swojg wlasng date przejécia na stosowanie MSSF. Zgodnie z MSSF, tylko kompletne
sprawozdanie finansowe, zawierajgce bilans, sprawozdanie z catkowitych dochodéw iflub rachunek
zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale, rachunek przeplywdw pienigznych wraz z danymi
poréwnywalnymi i notami objasniajacymi moze przedstawiaé w sposob rzetelny sytuacje finansowa,
wyniki dziatalno$ci i przeptywy pieniezne zgodnie z MSSF.

3. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Sprawozdanie finansowe Emitenta zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym, czyli po dniu 31 grudnia 2018
roku.

Zarzad Spétki dostrzega istnienie istotnej niepewnosci, ktéra moze powodowac znaczaca watpliwosé
co do zdolnosci Spékki do kontynuacji dziatalnosci z uwagi na czynniki opisane ponizej.

Potencjalnym zagrozeniem sa nastepujace zdarzenia:

- Spoditka za okres dwunastu miesigcy zakoriczonych 31 grudnia 2018 roku wykazata strate netto
w kwocie 16.303 tys. PLN. Zobowigzania krétkoterminowe na koniec grudnia 2018 roku przekroczyty
aktywa obrotowe o 18.080 tys. PLN.

- W umowach kredytowych zawartych przez Emitenta z bankami Bank BNP Paribas Bank Polska SA
(dawniej BGZ BNP Paribas SA), Raiffeisen Bank Polska SA oraz Santander Bank Polska SA
wymienione sg wskazniki finansowe, ktérych niewypetnienie moze skutkowaé zmiang warunkdw umowy
lub nawet jej wypowiedzeniem. Na dzien 31 grudnia 2018 roku Emitent przekroczyt zapisane w umowie
z Bankiem Bank BNP Paribas Bank Polska, Raiffeisen Bank Polska SA oraz Santander Bank Polska
SA graniczne wartoSci wskaznika finansowego. Efektem niewypetnienia umownych wskaznikéw
zobowigzania diugoterminowego w kwocie 7.231 tys. PLN, wynikajagce z uméw kredytow
inwestycyjnych, zostaly zaprezentowane w pozycji krotkoterminowych zobowigzari sprawozdania
z sytuacji finansowej. Kredyty nie zostaly postawione w stan wymagalnosci pomimo niewypetnienia
warunkow finansowych na dzien 31 grudnia 2018 roku. Na podstawie prowadzonych rozméw z Bankami
Zarzad nie oczekuje postawienia kredytéw w stan wymagalnosci.

W dniu 5 lutego 2018 roku Raiffeisen Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, w zwigzku
z niespeinieniem warunkéw brzegowych umowy kredytowej z dnia 12 lipca 2016 roku za drugi i trzeci
kwartat 2017 roku, wezwat Emitenta do przedstawienia dodatkowego zabezpieczenia w postaci
gwarancji splaty zobowigzania ze strony gléwnego udzialowca Emitenta firmy Careup B.V. W dniu
6 marca 2018 roku Emitent przekazat wyzej wymieniong gwarancje.

Stan $rodkéw pienigznych Spotki na dzien 31 grudnia 2018, wynosit 911 tys. PLN, co w ocenie Zarzgdu
jest bezpiecznym poziomem patrzac na ryzyko ptynnosci Spotki.

Whprowadzenie nalezy analizowac {3cznie z dodatkowymi informacjami i objagnieniami, ktére stanowig integralng czeé¢

sprawozdania finansowego
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Biorgc pod uwage sytuacje finansowa Spokki jej wiekszosciowy akcjonariusz — CareUp B.V., udzielit
pisemnego listu wsparcia finansowego do dnia 30 kwietnia 2020 roku.

Giéwnymi akcjonariuszami EMC Instytut Medyczny SA s3:

- Fundusz inwestycyjny Penta przez swojg spotke celowg CareUp B.V. posiadajacg 70,61% akdiji

- PZU Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych BIS 1 posiadajacy 17,81% akdji,

- PZU Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych BIS 2 posiadajacy 10,50% akdji,
zarzadzane i reprezentowane przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA.

Razem sg wiascicielami 98,92% akcji EMC Instytut Medyczny SA. Zaangazowanie i wsparcie
w szczegélnosci finansowe gtéwnego akcjonariusza zostato na przestrzeni ostatnich kilku lat mocno
udowodnione czy to przez podnoszenie kapitatu, czy tez udzielanie pozyczek. Giéwny Akcjonariusz
zamierza wspiera¢ EMC Instytut Medyczny SA diugoterminowo.

Zarzad EMC Instytut Medyczny SA od poczatku 2015 roku prowadzi dziatania naprawcze poprawiajace

wyniki finansowe wszystkich jednostek medycznych. Dziatanie te w gléwnej mierze oparte sg na:

zwiekszeniu przychodoéw ze sprzedazy komercyjnej,
zmiany in plus w poziomie kontraktéw z NFZ na poszczeg6line umowy 0 $wiadczeniu ustug
ochrony zdrowia,

. standaryzacji wykonywania wszystkich procedur w przychodniach i szpitalach grupy ze
szczegélnym uwzglednieniem zdrowia i zycia pacjenta,

° wdrozenie Centrum Ustug Wsp6inych w poszczegolnych obszarach wsparcia jednostek
medycznych,

) centralizacja procesdw zakupowych zaréwno w dziatalnosci operacyjnej jak i inwestycyjnej,

o akwizycje nowych jednostek medycznych pomagajace w znacznym zakresie pokry¢ istniejgce
w grupie koszty state,

o wspétpraca z innym spétkami medycznymi w portfelu Penta celem wymiany najlepszych

praktyk operacyjnych i ekonomii dziatania.

Sporzadzone przez Zarzad jednostki dominujacej plany finansowe na 2019 rok oraz prognozy
przysziych przeplywow pienieznych za 2019 rok nie wskazujg na zagrozenie utraty ptynnosci w okresie
12 miesiecy od dnia bilansowego, przy zatozeniu zrealizowania planowanych przez Spdlke wynikow
finansowych w okresie nastepnych 12 miesiecy od dnia bilansowego.

4, OKRESY ZA KTORE PREZENTOWANE SA SPRAWOZDANIA

Sprawozdania finansowe i poréwnywaine dane finansowe s3 prezentowane za okresy od 1 stycznia
2018 roku do 31 grudnia 2018 roku i od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku.
Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki w dniu 15 kwietnia 2019 roku.

5. SKLAD ORGANOW SPOLKI

Organem zarzadzajgcym jest Zarzad, w ktérego skiad na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
wchodzg;

o Martin Hrezo Czionek Rady Nadzorczej delegowany do petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu

o Maciej Piorunek Cztonek Zarzgdu

e Tomasz Terlecki Cztonek Zarzadu

Na dzien 31 grudnia 2018 roku skiad Zarzadu przedstawia sig nastepujgco:
¢ Rafat Szmuc Prezes Zarzadu

Wprowadzenie nalezy analizowat tacznie z dodatkowymi informacjami i obja$nieniami, ktére stanowia integralng czgsé

sprawozdania finansowego
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* Maciej Piorunek Czlonek Zarzadu
* Tomasz Terecki Czionek Zarzadu

W okresie 12 miesigcy zakoriczonym 31 grudnia 2018 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego miaty miejsce nastepujgce zmiany osobowe w skiadzie Zarzadu:
-z dniem 21 listopada 2017 roku Pan Tomasz Suchowierski Zlozyt rezygnacje z petnienia funkcji
cztonka Zarzadu ze skutkiem na dzieri 30 kwietnia 2018 roku, o czym Emitent poinformowat
W raporcie biezacym nr 38/2017 z dnia 21 listopada 2017 roku,
-z dniem 20 wrzesnia 2018 roku Pan Tomasz Terlecki zostat powotany na czlonka Zarzadu,
0 czym Emitent poinformowat w raporcie biezacym nr 13 /2018 z dnia 20 wrzesnia 2018 roku.

- zdniem 27 lutego 2019 ze skutkiem na dzieri 28 lutego 2019 Pan Rafat Szmuc Ziozyt rezygnacje
z funkcji Prezesa Zarzadu EMC Instytut Medyczny SA ze skutkiem na dzieri 28 lutego 2019 r.
O rezygnacji osoby zarzadzajgcej informowano w trybie raportu biezgcego nr 5/2019 z dnia
27 lutego 2019.

-z dniem 12 marca 2019 roku Rada Nadzorcza Spétki delegowata Czionka Rady Nadzorczej
Martina HreZo do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu o czym spéika informowala raportem
biezgcym o nr 9/2019

W skiad Rady Nadzorczej na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wchodzg;

e Vaclav Jirkt Przewodniczacy Rady Nadzorczej

s Agata Mestellérova Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

e Martin HreZo Czilonek Rady Nadzorczej delegowany do pelnienia funkgji
Prezesa Zarzadu

e Dariusz Hotubowicz Czionek Rady Nadzorczej

e Jedrzej Socha Czionek Rady Nadzorczej

* Michat Hulbgj Czionek Rady Nadzorczej

* David Soukup Czionek Rady Nadzorczej

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzieri 31 grudnia 2018 roku przedstawiat si¢ nastepujgco:

e Vaclav Jirku Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Mateusz Stabosz Czlonek Rady Nadzorczej
e Martin Hrezo Czlonek Rady Nadzorczej
e Jedrzej Socha Czlonek Rady Nadzorczej
* Dariusz Hotubowicz Czionek Rady Nadzorczej
* Michat Hulbgj Cztonek Rady Nadzorczej
¢ David Soukup Czionek Rady Nadzorczej

W okresie 12 miesiecy 2018 roku oraz do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego miaty miejsce
nastepujgce zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej:

-z dniem 25 czerwca 2018 roku Pan Attila Végh ziozyt rezygnacje z petnienia funkgji cztonka
Rady Nadzorczej EMC Instytut Medyczny SA, o czym Emitent poinformowat w raporcie
biezgcym nr 8/2018 z dnia 25 czerwca 2018 roku

- wdniu 22 sierpnia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato Pana Martina
Hrezo na cztonka Rady Nadzorczej EMC Instytut Medyczny SA, o czym Emitent poinformowat
W raporcie biezacym nr 10/2018 z dnia 22 sierpnia 2018 roku.

- wdniu 4 lutego 2019 Pan Mateusz Stabosz Ziozyt rezygnacije z petnienia funkcji czionka Rady
Nadzorczej EMC Instytut Medyczny S.A. z dniem 6 marca 2019 roku. O rezygnacji spotka
poinformowata w trybie raportu biezacego nr 2/2019 z dnia 4 lutego 2019 roku.

- w dniu 6 marca 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powolato Panig Agate
Mestellérovg na Czionka Rady Nadzorczej EMC Instytut Medyczny S.A. z dniem 6 marca 2019
roku. O powotaniu osoby nadzorujgcej spéika poinformowata w trybie raportu biezacego nr
6/2019.

Woprowadzenie nalezy analizowat tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czesé

sprawozdania finansowego @
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- w dniu 12 marca 2019 roku Rada Nadzorcza zawiesita Pana Martina HreZzo w obowigzkach
czionka Rady Nadzorczej i delegowata do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu w EMC Instytut
Medyczny SA. o czym spétka poinformowata w trybie raportu biezacego 9/2019 z dnia 12 marca
2019r.

W ramach struktury Rady Nadzorczej dziata Komitet Audytu, w skiad ktérego wchodza:

e David Soukup Przewodniczacy Komitetu Audytu
e  Michat Hulbdj Wiceprzewodniczacy Komitetu Audytu
e Vaclav Jirku Czionek Komitetu Audytu

W okresie od 1.01.2018 roku do 31.12.2018 roku miaty miejsce nastepujace zmiany w skiadzie Komitetu
Audytu:

- wdniu 4 stycznia 2018 roku Vaclav Jirku ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Komitetu
Audytu,

- wdniu 4 stycznia 2018 roku Attila Vegh ztozyt rezygnacje z petnienia funkgji cztonka Komitetu
Audytu,

- w dniu 5 stycznia 2018 roku Rada Nadzorcza EMC Instytut Medyczny SA powotata Pana
Michata Hulb6j na czionka Komitetu Audytu i powierzyta funkcje Wiceprzewodniczacego
Komitetu Audytu,

- wdniu 5 stycznia 2018 roku Rada Nadzorcza EMC Instytut Medyczny SA powotata Davida
Soukup na cztonka Komitetu Audytu i powierzyta funkcje Przewodniczgcego Komitetu Audytu,

- wdniu 5 stycznia 2018 roku Rada Nadzorcza EMC Instytut Medyczny SA powotata Vaclav Jirkd
na czionka Komitetu Audytu.

6. OSWIADCZENIA ZARZADU

Zarzad Spotki oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badan sprawozdan finansowych, dokonujgcy
badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten oraz biegly rewident dokonujacy badania tego sprawozdania spetniat warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Ponadto Zarzad Spélki oswiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe
i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci i ze
w sposob prawidiowy, rzetelny i jasny odzwierciedlajg sytuacje majatkowg i finansowg Spdtki, jej wynik
finansowy oraz ze sprawozdanie z dzialalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

7. WEWNETRZNE JEDNOSTKI ORGANIZACYJNE

W skiad przedsiebiorstwa nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce
samodzielnie sprawozdania finansowe.

8. POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

W roku obrotowym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe nie miato miejsca potaczenie
Spotek.

W roku obrotowym 2017 mialo miejsce potgczenie Spotek EMC Instytut Medyczny SA (przejmujaca) ze
spotka Centrum Medyczne ,Medyk” Sp. z 0.0. (spétka przejmowana) i spétka ,Q-MED” Sp. z 0.0. (spétka
przejmowana) oraz spétkq NZOZ Sp. z o.0.,Zawidawie” (spétka przejmowana). Emitent jest 100%
udzialowcem spétek przejmowanych.

Wprowadzenie naleiy analizowaé tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng cze$é¢

sprawozdania finansowego
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Polaczenie Spétek odbyto sie na mocy art. 492 § 1 pkt. 1 w zwiazku z art. 516 § 6 Kodeksu Spélek
Handlowych, poprzez przeniesienie catego majatku spétek Centrum Medyczne ,Medyk” Sp. z o.o0.,
+Q-MED" Sp. z 0.0. oraz NZOZ Sp. z 0.0. ,Zawidawie” na spotke EMC Instytut Medyczny SA.
Polaczenie zostato rozliczone w ksiggach Spoiki metoda {gczenia udziatéw na podstawie art. 44¢ ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. z 2013 r. nr 330 z pbzniejszymi zmianami).
Metoda ta polega na sumowaniu poszczegdlnych pozycji odpowiednich aktywéw i pasywoéw oraz
przychodow i kosztéw potgczonych spoétek, wediug stanu na dzien pofaczenia, po uprzednim
doprowadzeniu ich wartosci do jednolitych metod wyceny i dokonaniu wytgczen.

9. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Emitent jest jednostkg dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe.

Jednostkami zaleznymi na dzien 31 grudnia 2018 roku byly:

Spétka Sledziba D’::z’;:,';‘x" posliz?::ych "k::‘h'?l'e“’ z",;r?,'.?.:‘.:';:fu

udziatéw Wspéinikéw

Lubmed Sp. z 0.0. Lubin styczeri 2005 4214 100,00% 100,00%

Mikulicz Sp. z o0.0. Swiebodzice lipiec 2006 8.824 94,27% 94,27%

EMC Heaith Care Limited Ifandia | kwiecieri 2007 300.300 100,00% 100,00%

EMC Silesla Sp. z 0.0.** Katowice listopad 2008 12.735 65,11% 65,11%

PCZ Sp. z 0.0. w Kowarach Kowary styczeri 2009 16.322 96,17% 96,17%
Silesia Med Serwis Sp. z 0.0. w likwidacji Katowice marzec 2010 600 100,00 % 100,00%
»EMC Plaseczno” Sp. z 0.0. Piaseczno listopad 2010 13.200 100,00% 100,00%
nZdrowie” Sp. z 0.0.* Kwidzyn maj 2013 42.119 75,58% 75,58%
Reglonalne Centrum Zdrowia Sp. z o.0. Lubin luty 2014 51.730 100,00% 100,00%

* Na podstawie aneksu z dnia 28 maja 2018 roku do umowy przedwstepnej zbycia udziatéw oraz
uzytkowania udziatéw z dnia 31 maja 2013 roku, zmieniono termin zawarcia umowy przyrzeczonej na
dzieri 01 czerwca 2019 roku oraz ustalono, ze prawo uzytkowania udziatéw stanowigcych wiasnosé
Miasta Kwidzyn, Przedsigbiorstwa Energetyki Cieplnej ,PEC" Sp. z o.0. oraz Przedsigbiorstwa
Wodociggowo- Kanalizacyjnego Kwidzyn Sp. z 0.0. wygasto z dniem 01 czerwca 2018 roku.

Dnia 28 maja 2018 roku podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego Spotki Zdrowie
Sp. z 0.0. 0 kwote 5.000 tys. PLN. Kapitat zaktadowy Spétki dzieli sig na 55.478 udziatéw po 500,00 zt
kazdy o {gcznej wartosci 27.739 tys. PLN.

Wartos¢ udziatéw EMC IM SA w Spéice Zdrowie Sp. z 0.0. przed objeciem nowych udziatéw oraz przed
zakoriczeniem umowy dzierzawy udziatéw od Miasta Kwidzyn, Przedsigbiorstwa Energetyki Cieplnej
.PEC" Sp. z 0.0. oraz Przedsigbiorstwa Wodociggowo- Kanalizacyjnego Kwidzyn Sp. z o.0. wynosita
87,59%.

** w roku 2018 nastgpito podniesienie kapitatu zaktadowego spétki przez Miasto Katowice na podstawie
Uchwaty 18/2018 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp6Inikow z dnia 29.11.2018 roku o kwote 210 tys.
PLN.

W zaprezentowanym sprawozdaniu finansowym wszystkie pozycje opisane jako dotyczace jednostek
powigzanych oznaczajg jednostki zalezne.

Przedmiotem dziatalnosci Grupy jest prowadzenie dziatalnosci gospodarczej m.in. w zakresie ochrony
zdrowia ludzkiego, prac badawczo - rozwojowych w dziedzinie nauk medycznych i farmaciji.

Wprowadzenie nalezy analizowat tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowia integralng czesé

sprawozdania finansowego
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Wszystkie spoétki podlegajg konsolidacji metoda petna.

10. DOKONANE OSADY | IDENTYFIKACJA RYZYK

e Profesjonalny osgd

Niektére informacje podane w sprawozdaniu finansowym oparte sg na szacunkach i profesjonalnym
osgdzie Zarzadow.

Uzyskane w ten sposdb wartosci czesto nie bedg pokrywaé sie z rzeczywistymi rezultatami. Posrod
zalozen i oszacowan, ktére mialy najwieksze znaczenie przy wycenie i ujeciu aktywow i pasywow
znajduja sie:

- Szacunki dotyczace wysokosci odpiséw na nadwykonania ustug medycznych

Zarzad Spdéiki szacuje na podstawie wlasnego osadu wysoko$¢ odpiséw na nadwykonania usiug
medycznych zakwalifikowanych jako przychody. Nadwykonania to ustugi medyczne wykonane powyzej
wartosci podpisanych z Narodowym Funduszem Zdrowia kontraktow. W rachunku wynikéw odpisy na
nadwykonania ujmowane sg jako zmniejszenie przychoddw ze sprzedazy.

- Ocena umow leasingu

Spotka jest strong uméw leasingowych, ktére zostaty uznane albo za leasing operacyjny, albo za leasing
finansowy. Przy dokonywaniu kilasyfikacji Spétka ocenita, czy w ramach umowy na korzystajacego
zostalo przeniesione zasadniczo cale ryzyko i prawie wszystkie korzysci z tytutu uzytkowania sktadnika
aktywow.

o Niepewnos$¢ szacunkéw

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysziosci i inne kluczowe zrédia niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

- Utrata wartosci aktywow

Spdtka przeprowadza testy na utrate wartosci aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych, jesli istniejg
przestanki wskazujgce na utrate wartosci, a w przypadku wartosci firmy corocznie. Wymaga to
oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego nalezg te
Srodki trwate i wartosci niematerialne. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysziych
przeplywéw pienigznych generowanych przez osrodek wypracowujacy $rodki pieniezne i wymaga
ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywow.

- Sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje skifadnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego bazujgc na zalozeniu,
Ze w przysziosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to staloby sie
nieuzasadnione.

- Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych
szacunkow.

— Rezerwy na odprawy emerytaine i podobne

Wprowadzenie naleiy analizowaé¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowia integralng czgs¢

sprawozdania finansowego
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