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Grupa Kapitalowa EMC Instytut Medyczny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 r.

Rachunek zyskow i strat i sprawozdanie 7 catkowitych dochodow

w tysiqcach PLN

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

Za rok zakonczony

RACHUNEK ZYSK6W | STRAT (wersja poréwnawcza)

Noty 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Przychody ze sprzedazy 141 157 517 144 940
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 155 244 144 929
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 2273 11
Koszty dziatalnosci operacyjnej 153 767 141 050
Amortyzacja 7 609 7392
Zuzycie materiatow i energii 19 762 19 486
Ustugi obce 57 695 50 310
Podatki i optaty 2190 2 066
Wynagrodzenia 53672 51916
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 9247 8232
Pozostate koszty rodzajowe 1788 1638
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1804 10
Zysk ze sprzedazy 3750 3890
Pozostate przychody operacyjne 14.2 980 1659
Pozostate koszty operacyjne 14.3 891 767
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 3839 4782
Przychody finansowe 14.4 443 56
Koszty finansowe 14.5 3734 4301
Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej 548 537
Zysk (strata) brutto 548 537
Podatek dochodowy 15 33 192
Zysk netto, w tym przypadajacy: 515 345
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 17 408 239
Akcjonariuszom niekontrolujagcym 107 106
Sredniowazona liczba akgji 8 115 946 7137 612
Zysk / strata przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej na

jedna akcje w PLN 0,0503 0,0335
- rozwodniony z zysku przypadajgcego akcjonariuszom jednostki

dominujacej w PLN 0,0503 0,0335

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Piotr Gerber

Krystyna Wider-Poloch

Jozef Tomasz Juros

Zdzistaw Andrzej Cepiel

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 11 do 67 stanowig jego integralng czgs$¢.



Grupa Kapitalowa EMC Instytut Medyczny Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 r.
Rachunek zyskow i strat i sprawozdanie 7 catkowitych dochodow

w tysiqcach PLN

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

Za rok zakonczony

Inne catkowite dochody

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Zysk (strata) netto 515 345
Inne catkowite dochody -175 186
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -175 186
Catkowity dochod za okres 340 531
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 233 425
Akcjonariuszom niekontrolujgcym 107 106
Catkowite dochody razem 340 531
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Piotr Gerber Krystyna Wider-Poloch Joézef Tomasz Juros Zdzistaw Andrzej Cepiel

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 11 do 67 stanowig jego integralng czgs$¢.



Grupa Kapitalowa EMC Instytut Medyczny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 r.
Sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tysiqcach PLN

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2012 roku

Stan na dzien

Aktywa Nota
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Aktywa trwate 113989 113373
Wartosci niematerialne 19 3708 3888
Rzeczowe aktywa trwate 20 108 008 107 864
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 15 2270 1613
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3 8
Aktywa obrotowe 28 257 22181
Zapasy 28 1223 1325
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 29 13910 13 250
Pozostate naleznosci 29 210 271
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 29 76 195
Rozliczenia miedzyokresowe 1314 719
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30 11524 6421

Aktywa razem 142 246 135 554

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Piotr Gerber Krystyna Wider-Poloch Jézef Tomasz Juros Zdzistaw Andrzej Cepiel

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 11 do 67 stanowig jego integralng czgs¢.



Grupa Kapitalowa EMC Instytut Medyczny Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 r.
Sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tysiqcach PLN
Stan na dzien
Pasywa Nota
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Kapitat wtasny 64 189 55 279
Kapitat podstawowy 31 33 309 28 550
Kapitat zapasowy 32 25204 21 360
Kapitat rezerwowy 32 -4 635 -4 635
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 156 331
Zyski zatrzymane 10 155 9673
Kapitaty akcjonariuszy niekontrolujacych 32 3099 3077
Kapitat wtasny ogotem 67 288 58 356
Zobowiazania dtugoterminowe 31474 28 093
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 15 1191 1181
Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 34 956 859

Pozostate rezerwy 34 1311
Kredyty i pozyczki 33 18 259 22 997

Z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 33 6 805
Z tytutu leasingu 21 2 399 2 055
Pozostate zobowigzania 85 430
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 35.2 468 571
Zobowiazania kréotkoterminowe 43 484 49 105
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 34 66 1280
Kredyty i pozyczki 33 19 166 23 296
Z tytutu dostaw i ustug 35.1 13794 10 766
Z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 33 232 4641
Z tytutu leasingu 21 1388 1397
Z tytutu podatku dochodowego 35.1 198 212
Pozostate zobowigzania 35.1 6 974 6 259
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 35.2 1 666 1254
Pasywa razem 142 246 135 554

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Piotr Gerber Krystyna Wider-Poloch Jozef Tomasz Juros Zdzistaw Andrzej Cepiel

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 11 do 67 stanowig jego integralng czgs¢.



Grupa Kapitalowa EMC Instytut Medyczny Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 r.

Sprawozdanie z przeplywow pienieinych

w tysiqcach PLN

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

POZYCJE

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto

Korekty razem

Amortyzacja

Zysk (strata) z tyt. roznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych z wyjatkiem pozyczek i
kredytow

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Inne korekty- prowizje od kredytéw, obligaciji

Podatek dochodowy zaptacony

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy

Wydatki

31 grudnia 2012

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow

trwatych
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy

Whptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Wydatki

Sptaty kredytéw

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Odsetki

Prowizje od kredytéw

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Przeplywy pieniezne netto razem

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym

zmiana srodkéw pienieznych z tyt. réznic kursowych
Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Piotr Gerber Krystyna Wider-Poloch Jozef Tomasz Juros

Czlonek Zarzadu

548
13945
7 609
7
3748
80
194
102
-480
3322
-281
353
-695
14 493

5636
5636

-5 636

29 034
8 603
13 626
6 805
32795
22 555
4500
1791
3949

-3761

5096
5103

6421
11 517

31 grudnia 2011

537
14 427
7392
20
3721

114

3239
319
-426
476
-383
14 964

9097
9 097

-9 097

21 756

21 756

27 013
21157

1756
3624
476
-5 257
610
590
20
5831

6 441

Czlonek Zarzadu

Zdzistaw Andrzej Cepiel

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 11 do 67 stanowig jego integralng czgs¢.



Grupa Kapitalowa EMC Instytut Medyczny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 r.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Pozycja

Stan na 1 stycznia 2012 roku

Stan na 1 stycznia 2012 roku po
korektach

wynik za okres
inne catkowite dochody

catkowity dochéd za okres

transakcje kapitatowe z
udzialowcami mniejszosciowymi

Wptyw z emisji akcji serii G
Wyptata dywidendy
Stan na 31 grudnia 2012 roku

Pozycja

Stan na 1 stycznia 2011 roku

Stan na 1 stycznia 2011 roku po
korektach

wynik za okres
inne catkowite dochody
catkowity dochéd za okres

Stan na 31 grudnia 2011 roku

Prezes Zarzadu
Piotr Gerber

Kapitat
podstawowy

28 550

28 550

4759

33 309

Kapitat
podstawowy

28 550

28 550

28 550

Wiceprezes Zarzadu
Krystyna Wider-Poloch

Kapitat
zapasowy

21 360

21 360

3844

25204

Kapitat
zapasowy

21 360

21 360

21 360

w tysiqcach PLN

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Réznice kursowe z
przeliczenia
jednostki
zagranicznej

331

331

(175)
(175)

156

Réznice kursowe z
przeliczenia
jednostki
zagranicznej

145

145

186
186

331

Czionek Zarzadu
Jozef Tomasz Juros

Kapitat Zyski
rezerwowy zatrzymane
(4 635) 9673
(4 635) 9673
408
408
74
(4 635) 10 155
Kapitat Zyski
rezerwowy zatrzymane
(4 635) 9434
(4 635) 9 434
239
239
(4 635) 9673
Cztonek Zarzadu
Zdzistaw Andrzej Cepiel

Razem kapitat
przypadajacy
akcjonariuszom

jednostki dominujacej

55 279
55 279

408
(175)
233

74
8 603

64 189

Razem kapitat

przypadajacy
akcjonariuszom

jednostki dominujacej

54 854

54 854

239
186
425

55 279

Kapitat
przypadajacy
udziatowcom

niesprawujacym
kontroli
3077
3077

107

107
(74)

11
3099

Kapitat
przypadajacy
udzialowcom

niesprawujacym
kontroli

2971
2971
106

106
3077

Kapitat
wiasny
ogétem

58 356

58 356
515
(175)
340

0

8 603
(11)
67 288

Kapitat
wiasny
ogotem

57 825

57 825

345
186
531
58 356

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 11 do 67 stanowia jego integralna czg$¢.
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Grupa EMC Instytut Medyczny
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE
NOTY OBJASNIAJACE

1.  Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa EMC Instytut Medyczny (,,Grupa”) sktada si¢ z EMC Instytut Medyczny SA (,,jednostka
dominujaca”, ,,Sp6tka”) i jej spotek zaleznych (patrz Nota 5).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest prowadzenie dzialalnosci gospodarczej min. w zakresie:

e  ochrony zdrowia ludzkiego,

e  prac badawczo - rozwojowych w dziedzinie nauk medycznych i farmacji,

e  pozaszkolnych form ksztalcenia,

e  leasingu finansowego i posrednictwa finansowego,

e  obshugi nieruchomosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku oraz
zawiera dane porownawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

Jednostka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000222636.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 933040945.
Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Emitent jest jednostka dominujacg i sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe.

2. Zalozenie kontynuacji dzialalno$ci gospodarczej

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym, czyli po
31 grudnia 2012 roku.

Zarzad jednostki dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow
i okolicznosci, ktore wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwoéci kontynuowania dziatalno$ci przez Spotke
w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dziatalno$ci, z wyjatkiem zagrozen opisanych ponize;j.

Wynik finansowy Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku wykazat zysk netto w kwocie 511 tys. PLN.
Zobowigzania krotkoterminowe przekraczaja aktywa obrotowe o 15.227 tys. PLN.

W umowach kredytowych zawartych przez Emitenta z bankami BGZ i DnB Nord wymienione sa wskazniki
finansowe, ktorych niewypetnienie moze skutkowaé zmiang warunkow umowy lub nawet jej wypowiedzeniem.
Na dzien 31 grudnia 2012 Emitent przekroczyt dwie wskazane przez Bank BGZ graniczne wartosci wskaznikow
finansowych, w zwiazku z czym zobowiazanie dtugoterminowe w kwocie 11.151 tys. PLN wynikajace z umowy
kredytu inwestycyjnego zostato zaprezentowane w czgSci krétkoterminowych zobowigzan sprawozdania z
sytuacji finansowej, jak opisano w nocie nr 33 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Kredyty nie zostaty postawione w stan wymagalno$ci pomimo niewypelnienia warunkéw finansowych na dzien
31 grudnia 2012 roku. Na podstawie prowadzonych rozméw oraz korespondencji z bankiem BGZ, Zarzad nie
oczekuje postawienia kredytu w stan wymagalnosci. W marcu 2013 roku Emitent otrzymat od banku BGZ
pismo informujace, ze w przypadku wylacznie braku spetnienia dwoch w/w wskaznikéw finansowych za cztery
kwartaty 2012 roku oraz w kolejnych kwartatach 2013 roku (ale z odchyleniem nie wiekszym niz 25%) Bank nie
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Grupa EMC Instytut Medyczny
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

przewiduje w ciagu najblizszych 12 miesigcy zastosowania wobec Emitenta sankcji w postaci wypowiedzenia
umowy kredytu inwestycyjnego.

W dniu 22 stycznia 2013 roku podpisano aneks do umowy kredytu w rachunku biezacym w banku Pekao
zmieniajacy termin zapadalno$ci kredytu na dzien 23 stycznia 2014 roku ( raport biezacy nr 7/2013). Wysokos¢
wykorzystania tego kredytu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosita 3.445 tys. PLN.

Majac na uwadze powyzsze, zobowiazania krotkoterminowe przekraczaja aktywa obrotowe 0 631 tys. PLN.

Sporzadzone przez Zarzad Spoéiki plany finansowe na 2013 rok oraz prognozy przysztych przeptywow
pienigznych za 2013 rok nie wskazuja na zagrozenie utraty plynno$ci w okresie 12 miesiecy od dnia
bilansowego przy zalozeniu zrealizowana planowanych przez Emitenta wynikdéw finansowych w okresie
nastepnych 12 miesigcy od dnia bilansowego.

W przypadku istotnego niezrealizowania planowanych wynikow finansowych istnieje zagrozenie dla
niewypelnienia warunkéw uméw kredytowych powodujac istotne zagrozenie dla kontynuacji dziatalno$ci
jednostki dominujacej i Grupy. Chociaz niepewno$¢ istnieje, w ocenie Zarzadu podjete dziatania zostana
uwienczone powodzeniem, dlatego sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke i Grupe w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia
2012 roku.

3. Okresy za ktore prezentowane jest sprawozdanie

Sprawozdania finansowe i poréwnywalne dane finansowe sa prezentowane za okresy od 01.01.2012 roku
do 31.12.2012 roku i od 01.01.2011 roku do 31.12.2011 roku.

4.  Sklad organow jednostki dominujacej

Sktad osobowy Zarzadu na dzien 31.12.2012 roku i na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego
przedstawia si¢ w sposob nastepujacy:

e  Piotr Gerber Prezes Zarzadu

e  Krystyna Wider-Poloch Wiceprezes Zarzadu
e  Jozef Tomasz Juros Cztonek Zarzadu

e  Zdzistaw Andrzej Cepiel Cztonek Zarzadu

W 2012 roku miaty miejsce nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu:

e W dniu 01 czerwca 2012 roku Rada Nadzorcza powotata w poczet cztonkéw Zarzadu Pana Zdzistawa
Andrzeja Cepiela

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2012 roku i na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego
przedstawia si¢ w sposob nastepujacy:

e  Hanna Marzena Gerber Przewodniczaca Rady Nadzorczej

e Aleksandra Zmudzinska Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
e  Danuta Smolen Czlonek Rady Nadzorczej

e  Jacek Lopatniuk Czlonek Rady Nadzorczej

e Marek Michalski Cztonek Rady Nadzorczej

e  Witold Pawetl Kalbarczyk Cztonek Rady Nadzorczej

e  Marcin Szuba Cztonek Rady Nadzorczej
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Grupa EMC Instytut Medyczny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)

5. Sklad Grupy

Jednostkami zaleznymi na dzien 31 grudnia 2012 roku byly:

Liczba % gtosow na
Data nabycia % udziat w
Spotka Siedziba posiadanych . Zgromadzeniu
udziatow kapitale
udziatow Wspo6lnikow
Lubmed Sp. z 0.0. Lubin styczen 2005 4.214 100,00% 100,00%
Mikulicz Sp. z 0.0. Swiebodzice lipiec 2006 8.824 94,27% 94,27%
EMC Health Care Limited Irlandia kwiecien 2007 300.300 100,00% 100,00%
EMC Silesia Sp. z 0.0. Katowice listopad 2008 11.129 80,63%*** 80,63%
PCZ Kowary Sp. z 0.0. Kowary styczen 2009 16.322 96,17%* 96,17%
Zespot Przychodni Formica Sp. z o.0. Wroctaw grudzien 2009 1000 90,91%** 90,91 %
Silesia Med Serwis Sp.z 0.0. Katowice marzec 2010 100 100,00 % 100,00 %
,,EMC Piaseczno” Sp. z o.0. Piaseczno listopad 2010 6 301 100,00% 100,00%

*W dniu 24 stycznia 2012 roku dokonano rejestracji podwyzszenia kapitatu w Spélce PCZ w Kowarach o kwote 1.507 tys. PLN,
w wyniku czego liczba posiadanych udziatéw wzrosta do kwoty 16.322 a udziat w kapitale spotki wynidst 96,17 %.

** Zmiana procentowa udziatdw w spotce Formica Sp.z 0.0. w stosunku do prezentowanego na dzien 31 grudnia 2011 roku
wynika ze zmiany sposobu liczenia udziatéw - uwzgledniono umorzenie udziatéw.

*** Podniesienie kapitaltu w EMC Silesia Sp.z 0.0. zostato opisane w nocie 24.

Jednostkami zaleznymi na dzien 31 grudnia 2011 roku byly:

. Liczba i % gtoséw na
) L Data nabycia . % udziat w .
Spoétka Siedziba L posiadanych . Zgromadzeniu
udziatéw L kapitale o
udziatow Wspolnikow
Lubmed Sp.z 0.0. Lubin styczen 2005 4.214 100,00% 100,00%
Mikulicz Sp. z 0.0. Swiebodzice lipiec 2006 8.824 94,27% 94,27%
EMC Health Care Limited Irlandia kwiecien 2007 300.300 100,00% 100,00%
EMC Silesia Sp. z 0.0. Katowice listopad 2008 6.029 69,28% 69,28%
PCZ Kowary Sp. z 0.0. Kowary styczen 2009 14.350 95,67% 95,67%
Zespot Przychodni Formica Sp. z 0.0. Wroctaw grudzien 2009 1000 92,13% 92,13 %
Silesia Med Serwis Sp. z 0.0. Katowice marzec 2010 100 100,00 % 100,00 %
,,EMC Piaseczno” Sp. z o.0. Piaseczno listopad 2010 6 301 100,00% 100,00%
Wszystkie spotki podlegaja konsolidacji metoda petna.
Podstawowe jednostkowe dane finansowe podmiotéw Grupy na dzien 31grudnia 2012 roku
- EMC ZP SMS EMC
Dane bilansowe EMC SA Sl\/llk;lcl)ccz) SLUmeoeg E\C/I:E Silesia stf/:e%r;vch Formica Sp. Piaseczno
p.20.0. Sp.z0.0. Sp. zo.0. Sp.zo0.0. zo0.0. Sp.zo.o.
Aktywa trwate 122 806 6930 4712 1252 8734 11 499 471 7 8691
Aktywa obrotowe 14 224 2418 895 927 5937 2716 1319 117 4674
Kapitat wiasny 74 094 2433 4286 2048 13 803 11176 1418 78 1395
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Grupa EMC Instytut Medyczny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)
Kapitat
podstawowy 33309 4680 2107 1978 13 802 12 966 127 50 6 301
Zobowigzania
Zobowigzania
krétkoterminowe 32569 2252 1202 98 706 2175 269 46 6 975
Rezerwy na
zobowigzania i
rozliczenia 2339 2255 119 33 162 766 55 822
miedzyokresowe
- EMC ZP SMS EMC
Dane wynikowe  EMC SA etz Lyl 25(E Silesia Py Formica Sp. Piaseczno
Sp.zo0.0. Sp.zo.0. HCL Kowarach

Sp. zo.0. Sp.zo0.0. zo0.0. Sp.zo.0.
Przychody ze
sprzedazy 76150 15925 9406 5396 5208 17 767 4590 580 26 467
Wynik z
dziatalnosci 3331 675 1069  -276 52 1140 254 46 -2798
operacyjnej
Wynik z
dziatalnosci 884 466 1050  -272 263 1161 285 46 -3352
gospodarczej
Wynik brutto 884 466 1050  -272 263 1161 285 46 -3352
Wynik netto 650 591 846  -206 237 923 220 40 -2 793

« Strata ,EMC Piaseczno” Sp. z 0.0. wynika w znacznym stopniu z odpiséw na nadwykonania, co opisano szczegétowo w nocie

nr7.1

Podstawowe jednostkowe dane finansowe podmiotéw Grupy

na dzien 31 grudnia 2011 roku

ZP
R EMC . SMS EMC

Dane bilansowe EMC SA lladihez - [ sle 215(E Silesia Sp. Pz el iz Sp. Piaseczno

Sp.z0.0. Sp.zo.o. HCL Kowarach Sp.

Z0.0. Z 0.0. Sp.zo.0.
Z 0.0.

Aktywa trwate 118 436 6 085 4 805 1564 8 005 10 832 477 12 7 438
Aktywa obrotowe 12 384 2265 861 1108 1057 3028 1213 76 4173
Kapitat wtasny 64 841 1841 4067 2429 8 466 10 254 1322 38 4090
Kapitat
podstawowy 28 550 4680 2107 1978 8 702 11 460 127 50 6 301
Zobowigzania 25 328 840 201 9 23 452 18 3749
diugoterminowe
Zobowigzania 38550 3769 1321 194 428 2 456 314 50 3465
krotkoterminowe
Rezerwy na
zobowiazania i 2101 1900 77 40 145 698 36 307
rozliczenia

migdzyokresowe
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Grupa EMC Instytut Medyczny
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)
EMC A SMS EMC
Dane wynikowe EMC SA ez Luliruss EW/E Silesia Sp. ez Sl Sp. Piaseczno
Sp.z0.0. Sp.zo.o. HCL Kowarach Sp.
Z0.0. Z0.0. Sp.zo.0.
Z0.0.
Przychody ze 70610 14750 8944 6322 4571 16 243 4270 426 22744
sprzedazy
Wynik z
dziatalnosci 8 569 961 947 273 107 440 156 -12 -2 459
operacyjnej
Wynik z
dziatalnosci 5298 719 859 257 159 440 171 -12 -2 616
gospodarczej
Wynik brutto 5298 719 859 257 159 440 171 -12 -2 616
Wynik netto 5179 607 671 216 146 351 138 -6 2211

Powyzsze jednostkowe dane finansowe przedstawione sa zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci.

6. Os$wiadczenia Zarzadu

Zarzad jednostki dominujacej w sktadzie:

Piotr Gerber — Prezes Zarzadu,

Krystyna Wider-Poloch — Wiceprezes Zarzadu,
Jozef Tomasz Juros — Cztonek Zarzadu,
Zdzistaw Andrzej Cepiel — Cztonek Zarzadu

o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badan sprawozdan finansowych, dokonujacy badania skonsolidowanego
rocznego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz
biegly rewident dokonujacy badania tego sprawozdania, spetnial warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowiazujacymi przepisami
i normami zawodowymi.

Ponadto Zarzad Emitenta oswiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy roczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci i ze
w sposob prawidlowy, rzetelny i jasny odzwierciedlaja sytuacj¢ majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowe;j
Emitenta oraz jej wynik finansowy oraz ze sprawozdanie z dzialalno$ci Emitenta zawiera prawdziwy obraz
rozwoju, osiagnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad jednostki dominujacej w dniu
20 marca 2013 roku.

7. Istotne wartosSci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

7.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci najwigksze znaczenie, oprocz szacunkow ksiggowych,
miat profesjonalny osad kierownictwa. Uzyskane w wyniku tego wartosci czgsto nie pokrywaja sig
Z rzeczywistymi rezultatami. Posrod zatozen i oszacowan najwigksze znaczenie przy wycenie i ujgciu aktywow
maja:

Szacunki dotyczqce wysokosci odpisow na nadwykonania ustug medycznych.

Kierownictwo Grupy szacuje na podstawie wilasnego osadu wysoko$¢ odpisow na nadwykonania ushug
medycznych zakwalifikowanych jako przychody. Nadwykonania to ustugi medyczne wykonane powyzej
wartoséci podpisanych kontraktow z Narodowym Funduszem Zdrowia. W rachunku zyskow i strat nadwykonania
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Grupa EMC Instytut Medyczny
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

prezentowane sa jako sktadowa pozycji przychody netto ze sprzedazy produktow tj. przychody ze sprzedazy
produktéw minus odpisy na nadwykonania.

Ponizsza tabela przedstawia dokonane na dzien 31 grudnia 2012 roku odpisy aktualizacyjne na nadwykonania:

Spotka Nadwykonania Odpis Netto w przychodach

EMC Instytut Medyczny S.A. 347 0 347
EMC Piaseczno Sp. z o0.0. 1989 1591 398
Lubmed Sp. z 0. o. 63 25 38
Mikulicz Sp. z 0. o. 281 223 58
PCZ Kowary Sp. z 0. 0. 238 182 56
EMC Silesia Sp. z 0. o. 9 9 0
ZP Formica Sp. z 0.0. 15 10
Silesia Med Serwis Sp. z 0.0. 0 0

Razem 2942 2 040 902

Biorac pod uwagg stosowana przez Mazowiecki Odziat NFZ polityke regulowania naleznosci za nadwykonania
za ubiegle lata, oraz oczekiwania mieszkancoOw powiatu piaseczynskiego, Zarzad Spotki ,,EMC Piaseczno”
Sp.z 0.0. podjat w I poétroczu 2012 roku decyzjg o realizowaniu nadwykonan w podanej w tabeli wysokosci.
Ze wzgledu na brak srodkow finansowych na §wiadczenia zdrowotne w NFZ, w II péiroczu 2012 roku podano
informacj¢ o ograniczeniu $rodkow na zaptatg nadwykonan. W zwiazku z tym Zarzad kierujac si¢ zasada
ostroznosci dokonat odpisu aktualizacyjnego na cato$¢ nadwykonan za ten okres. Spowodowato to zmniejszenie
wyniku finansowego prezentowanego w sprawozdaniu o 1.591 tys. PLN.

Podobna sytuacja miata miejsce w pozostatych oddziatach NFZ, Zarzady wszystkich spotek Grupy podjely
analogiczne decyzje. Mialo to negatywny wptyw na wynik Grupy i spowodowato zmniejszenie przychodow
ze sprzedazy o warto$ci prezentowane w powyzszej tabeli.

ZaloZenia dotyczqce prognoz finansowych.

Kierownictwo Grupy przyjmuje na podstawie wtasnego osadu zatozenia do prognoz w celu sporzadzania testow
na utratg¢ wartosci firmy.

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceng, w jakim zakresie
ryzyko 1 pozytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

7.2. Niepewno$¢ szacunkow

Ponizej omowiono podstawowe zalozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrédla niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktorymi zwiazane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow 1 zobowiazan w nastgpnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Grupa przeprowadza testy na utrate wartosci srodkow trwatych, jesli istnieja przestanki wskazujace na utrate
warto$ci, a w przypadku wartosci firmy i warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania -
corocznie. Wymaga to oszacowania warto$ci uzytkowej osrodka wypracowujacego $rodki pienig¢zne, do ktérego
naleza te $rodki trwate. Oszacowanie warto$ci uzytkowej polega na ustaleniu przyszitych przeptywow
pienigznych generowanych przez o$rodek wypracowujacy $rodki pienigzne i wymaga ustalenia stopy
dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej warto$ci tych przeptywow. Przyjete w tym celu
zatozenia zostaly przedstawione w nocie 24.
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Rezerwy na odprawy emerytalne i podobne

Rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomoca metod aktuarialnych. Ustalenie kwot
tych rezerw jest oparte na zalozeniach, zarowno co do warunkéw makroekonomicznych jak i zatozeniach
dotyczacych rotacji pracownikow, ryzyka $mierci i innych.

Sktadnik aktywow 7 tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje skladnik aktywow z tytulu podatku odroczonego bazujac na zalozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiagnigty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéow
podatkowych w przysztosci mogloby spowodowac, ze zatozenie to staloby si¢ nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzyteczno$ci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie oceny stanu technicznego
srodkow trwatych i biezacych szacunkow.

8.  Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie sprawozdan finansowych jednostki
dominujacej i jednostek zaleznych i zestawione w taki sposob, jakby Grupa stanowita jedna jednostke.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN"), a wszystkie wartosci,
0 ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Opis zagrozen kontynuacji
dziatalnoéci i podjetych $rodkow zaradczych Zarzad jednostki dominujacej przedstawil w nocie 2 zasad
(polityki) rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych.

8.1. Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Biorac pod
uwagge toczacy si¢ w Unii Europejskiej (,,UE”) proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzona przez
Grupg dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Grupg zasad rachunkowo$ci nie ma roznicy migdzy
standardami MSSF oraz standardami MSSF przyjetymi przez UE w roku finansowym zakonczonym 31 grudnia
2012 roku.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j
(,KIMSF”).

Grupa prowadzi swoje ksiggi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez
Ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa”) z pdézniejszymi zmianami i wydanymi na jej
podstawie przepisami (,,polskie standardy rachunkowos$ci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera
korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia
sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

8.2.  Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Waluta funkcjonalna jednostki dominujacej 1 wigkszosci spotek uwzglednionych w  niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz waluta sprawozdawcza niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest PLN. Waluta funkcjonalna spotki zaleznej EMC Health Care Ltd jest EUR.
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9.  Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sa spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku, z wyjatkiem zastosowania nast¢pujacych zmian
do standardéw oraz nowych interpretacji obowiazujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu 1
stycznia 2012 roku:

e Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywow finansowych — majace
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2011 roku lub pdznie;j.

Grupa nie zdecydowala si¢ na wcze$niejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra
zostala opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Grupa dokonata zmiany zasad rachunkowosci w zakresie prezentacji nastgpujacych pozycji w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym:

- prezentacja rezerwy na urlopy w pozycji krotkoterminowych rozliczen migdzyokresowych;
- prezentacja rezerwy na nagrody jubileuszowe w pozycji rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne.

W  celu zapewnienia porownywalnosci danych dokonano retrospektywnego przeksztalcenia danych
poréwnywalnych:

Stan na dzien 31 grudnia 2011 roku:

Rezerwy na zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych 933 (zmniejszenie)
Pozostale rezerwy krotkoterminowe 274 (zmniejszenie)
Inne rozliczenia migdzyokresowe 1.207 (zwigkszenie)

10. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie
weszly jeszcze w zycie

Nastgpujace standardy 1 interpretacje zostaly wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly
jeszcze w zycie:

o Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycena — majaca zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2015 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE. W kolejnych fazach Rada
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zajmuje si¢ rachunkowo$cia zabezpieczen i utrata warto$ci.
Zastosowanie pierwszej fazy MSSF 9 bedzie miato wptyw na klasyfikacje i wyceng aktywow finansowych
Grupy. Grupa dokonana oceny tego wptywu w powiazaniu z innymi fazami, gdy zostang one opublikowane,
w celu zaprezentowania spdjnego obrazu,

o Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sig dnia 1 stycznia 2013 roku lub pozniej,

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji pozostatych catkowitych
dochodow - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lipca 2012 roku lub
pozniej,

e Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywéw — majace zastosowanie dla
okresOw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2012 roku lub poézniej — — w UE majacy
zastosowanie najpozniej dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig dnia 1 stycznia 2013 roku lub poznej,

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: znaczqca hiperinflacja i usuniecie statych dat dla stosujqcych MSSF po raz pierwszy — majace

18



Grupa EMC Instytut Medyczny
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lipca 2011 roku lub pdzniej — — w UE
majacy zastosowanie najpézniej dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub
poéznej,

e MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pozniej — w UE majacy zastosowanie najpdzniej dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku lub poznej,

o MSSF 11 Wspdlne przedsiewziecia — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia
1 stycznia 2013 roku lub poédzniej — w UE majacy zastosowanie najpozniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku lub poznej,

e MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach — majacy zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej— w UE majacy zastosowanie
najpozniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku lub pozne;j,

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 Przepisy przejsciowe — majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e MSSF 13 Wycena wedlug wartosci godziwej — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sig dnia 1 stycznia 2013 roku lub pozniej,

e« MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okresow rozpoczynajacych sig
dnia 1 stycznia 2013 lub pdzniej — w UE majacy zastosowanie najpOzniej dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku lub p6znej,

e MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolne przedsiewziecia — majacy zastosowanie dla
okresow rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 lub p6zniej — w UE majacy zastosowanie najpdzniej dla
okresodw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku lub p6znej,

o KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej— majaca zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych Si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: Kompensowanie aktywow finansowych i
zobowiqzan finansowych - majace zastosowanie dla okresdOw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia
2013 roku lub p6zniej Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywéw
finansowych i zobowigzar finansowych - majqce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2014 roku lub po6zniej,

o Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: Pozyczki rzqdowe — majace zastosOwanie dla okresdOw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia
1 stycznia 2013 roku lub pdznie;j,

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2012 roku) - majace zastosowanie dla
okresoOw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pozniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27 Jednostki inwestycyjne (opublikowane dnia 31 pazdziernika
2012 roku) — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania niezatwierdzone przez UE.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardow oraz interpretacji mialo istotny wptyw na
stosowane przez Grupg zasady (politykg) rachunkowosci.

11. Korekta bledu

Spotka w 2012 roku nie dokonata korekt btgdu.

12. Zmiana szacunkow

W omawianym okresie nie miaty miejsca istotne zmiany dotyczace obszaro6w i metod przyjmowanych zatozen.

19



Grupa EMC Instytut Medyczny
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

13. Istotne zasady rachunkowosci

13.1. Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe spotki EMC Instytut
Medyczny SA oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych po uwzglednieniu korekt
doprowadzajacych do zgodno$ci z MSSF sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawCzy €O sprawozdanie
jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady
rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji
jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowo$ci wprowadza si¢ korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomigdzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace
z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa eliminowane, chyba
ze dowodza wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objgcia nad nimi kontroli przez Grupg, a przestaja
by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostk¢ dominujaca ma miejsce
wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wigcej niz potowg liczby
glosow w danej spotce, chyba ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wtasno$¢ nie stanowi o sprawowaniu
kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce rowniez wtedy, gdy Spotka ma mozliwos¢ kierowania polityka
finansowa i operacyjna danej jednostki.

Zmiany w udziale wiasno$ciowym jednostki dominujacej, ktore nie skutkuja utrata kontroli nad jednostka
zalezna sa ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we
wzglednych wudziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udziatow
kontrolujacych oraz udziatéw niekontrolujacych. Wszelkie rdznice pomigdzy kwota korekty udzialow
nickontrolujacych a wartoécia godziwa kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sa na kapital wiasny
i przypisywane do wiascicieli jednostki dominujace;.

13.2. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa ujmowane metoda praw wiasnosci. Sa to jednostki, na ktdore
jednostka dominujaca bezposrednio lub poprzez spotki zalezne wywiera znaczacy wpltyw i ktore nie sa ani jej
jednostkami zaleznymi, ani wspdlnymi przedsigwzigciami. Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych
sa podstawa wyceny posiadanych przez jednostk¢ dominujaca udzialow metoda praw wiasnosci. Rok obrotowy
jednostek stowarzyszonych i jednostki dominujacej jest jednakowy. Spéiki stowarzyszone stosuja zasady
rachunkowosci zawarte w Ustawie. Przed obliczeniem udzialu w aktywach netto jednostek stowarzyszonych
dokonuje si¢ odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci
Z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa wykazywane w bilansie wedlug ceny nabycia powigkszonej
0 pozniejsze zmiany udziatu jednostki dominujacej w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej
o ewentualne odpisy z tytulu utraty warto$ci. Udzial w zyskach lub stratach jednostek stowarzyszonych
odzwierciedlany jest w skonsolidowanym zysku lub stracie. Korekta warto$ci bilansowej moze by¢ takze
konieczna ze wzgledu na zmiany proporcji udziatu w jednostce stowarzyszonej, wynikajace ze zmian w innych
catkowitych dochodach tej jednostki. Udziat Grupy w tych zmianach ujmuje si¢ w innych catkowitych
dochodach Grupy.

Ocena inwestycji w jednostki stowarzyszone pod katem utraty warto$ci ma miejsce, kiedy istnieja przestanki
wskazujace na to, ze nastapila utrata wartosci lub odpis z tytutu utraty wartosci dokonany w latach poprzednich
juz nie jest wymagany.

13.3. Udzial we wspolnym przedsigwzigciu

W omawianym okresie sprawozdawczym Grupa nie brata udziatu we wspolnych przedsiewzieciach.
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13.4. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa
przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na koniec okresu
sprawozdawczego S$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstale
z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodow (kosztéw) finansowych lub,
w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w warto$ci aktywow. Aktywa
i zobowiazania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowiazania niepieni¢zne ujmowane wedtug
warto$ci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci
godziwe;j.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

EUR 4,0882 4,4168

Waluta funkcjonalna zagranicznej jednostki zaleznej jest EUR. Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania tej
jednostki zaleznej sa przeliczane na walutg prezentacji Grupy po kursie obowiazujacym na dzien bilansowy,
aich sprawozdania z calkowitych dochodéw sa przeliczane po S$rednim kursie stanowigcym $rednig
arytmetyczna $rednich kursow na dzien konczacy kazdy miesiac okresu obrotowego. Réznice kursowe powstale
w wyniku takiego przeliczenia sa ujmowane w innych catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej
pozycji kapitatu wlasnego. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, odroczone roznice kursowe
zakumulowane w kapitale wiasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sa ujmowane w rachunku
zyskow i strat.

Srednie kursy wymiany na dzien koficzacy kazdy miesiac okresu obrotowego ksztattowaty sig nastepujaco:

2012 2011
Data tabeli kurs $redni data kursu kurs Sredni
31-01-2012 4,2270 31-01-2011 3,9345
29-02-2012 4,1365 28-02-2011 3,9763
30-03-2012 4,1616 31-03-2011 4,0119
30-04-2012 4,1721 29-04-2011 3,9376
31-05-2012 4,3889 31-05-2011 3,9569
29-06-2012 4,2613 30-06-2011 3,9866
31-07-2012 4,1086 31-07-2011 4,0125
31-08-2012 4,1838 31-08-2011 4,1445
28-09-2012 4,1138 30-09-2011 4,4112
31-10-2012 4,1350 31-10-2011 4,3433
30-11-2012 4,1064 30-11-2011 4,5494
31-12-2012 4,0882 31-12-2011 4,4168
sredni za rok 4,1736 sredni za rok 4,1401

13.5. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sa wedlug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkow trwatych obejmuje
ich ceng nabycia powigkszona o wszystkie koszty bezposrednio zwiazane z zakupem i przystosowaniem
sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi rowniez koszt wymiany czgsci
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skladowych maszyn iurzadzeh w momencie poniesienia, je§li spelnione sa kryteria rozpoznania. Koszty
poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obciazaja zysk
lub strate w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czeéci sktadowe bedace pozycjami o istotnej
wartosci, dla ktorych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescia sktadowa sa
rowniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow.

Przyjete stawki amortyzacji wynosza odpowiednio:

Typ Stawka
Budynki i budowle 25%
Maszyny i urzadzenia techniczne 4-30 %
Srodki transportu 20 %
Komputery 33%

Inwestycje w obcych $rodkach trwatych 10 %

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje si¢ corocznie,
i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od - poczatku roku obrachunkowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunig¢ta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego sktadnika aktywow z bilansu
(obliczone jako réznica pomigdzy ewentualnymi wpltywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danej
pozycji) sa uyymowane w zysku lub stracie okresu, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczete dotycza $rodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwatego
do uzywania.

13.6. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sa ujmowane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglgdnieniem
kosztow transakcji. Po poczatkowym ujeciu warto$¢ nieruchomos$ci inwestycyjnych pomniejszana jest
0 umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sa usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania
danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sa spodziewane zadne przyszte korzysci z jej
sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunig¢cia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sa
ujmowane w zysku lub stracie w tym okresie, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Przeniesienia aktywow do nieruchomos$ci inwestycyjnych dokonuje sig tylko wowczas, gdy nastepuje zmiana
sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywow przez wiasciciela
lub zawarcie umowy leasingu operacyjnego. Jezeli sktadnik aktywoéw wykorzystywany przez wilasciciela -
Grupg staje si¢ nieruchomoscia inwestycyjna, Grupa stosuje zasady opisane w czgsci Rzeczowe aktywa trwale az
do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

13.7. Warto$ci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniaja kryteria rozpoznania dla
kosztow prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujgciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia warto$ci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek jest rowna ich
warto$ci godziwej na dzien potaczenia. Po ujgciu poczatkowym, wartosci niematerialne sa wykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
Naktady poniesione na warto$ci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
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naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sa aktywowane i sa ujmowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaly poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony. Wartos$ci
niematerialne o okre$§lonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrat¢ wartosci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utrat¢ ich wartosci. Okres i
metoda amortyzacji warto$ci niematerialnych o okre§lonym okresie uzytkowania sa weryfikowane przynajmnie;j
na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego skladnika aktywow sa ujmowane poprzez
zmian¢ odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis
amortyzacyjny sktadnikéw warto$ci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w zysku lub
stracie w cigzar tej kategorii, ktora odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sq uzytkowane, sa corocznie
poddawane testowi na utrat¢ wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na poziomie osrodka
wypracowujacego Srodki pieni¢zne.

Okresy uzytkowania sa poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem
od poczatku biezacego roku.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sa ujmowane w zysku lub stracie w momencie poniesienia. Naklady poniesione na
prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsigwzigcia sa przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna
uznal, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadow na prace rozwojowe, stosuje
si¢ model kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywow byly ujmowane wedlug cen nabycia/
kosztow wytworzenia pomniejszonych o skumulowana amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartos$ci. Skapitalizowane  naklady sa amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania
przychodow ze sprzedazy z danego przedsigwzigcia.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Grupy przedstawia sig
nastepujaco:

Oprogramowanie

Patenty i licencje Relacje z klientami
komputerowe

Dla patentdw i licencji uzytkowanych na
podstawie umowy zawartej na czas

Szl;rtfgwania okreslony, przyjmuje sie ten okres 30 lat 2 lata
uwzgledniajac dodatkowy okres, na ktory
uzytkowanie moze by¢ przedtuzone.
Wykorzystana
metoda Amortyzowane przez okres umowy 30 lat metoda liniowa 2 lata metoda liniowa
amortyzacji
Wewngtrznie .
wytworzone lub Nabyte V\C/;\\’,eré??g;l;e Nabyte
nabyte
. . Coroczna ocena czy Coroczna ocena czy
Coroczna ocena czy nie wystapilty . . . .
Test na utratg . e L. nie wystapily wystapity przestanki
, . przestanki wskazujacej na utratg wartosci. . L L. .
wartosci przestanki wskazujacej]  $wiadczace o wystapieniu
na utrat¢ wartosci utraty wartosci.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia wartosci niematerialnych z bilansu sa wyceniane wedlug roznicy
pomigdzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danego skladnika aktywow i sa ujmowane
w zysku lub stracie w momencie ich usunigcia z bilansu.

13.7.1. Wartosé firmy

Wartos$¢ firmy z tytutu przejgcia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedlug ceny nabycia stanowiacej kwotg
nadwyzki
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e sumy:
(I) przekazanej zaptaty,
(I kwoty wszelkich niekontrolujacych udzialéw w jednostce przejmowanej oraz

(1) w przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien przejgcia udziatu
w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki przejmujace;.
e nad kwota netto ustalona na dzien przejecia wartoéci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow
i przejetych zobowiazan.
Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Test na utrate warto$ci przeprowadza si¢ raz na rok
lub czgsciej, jesli wystapia ku temu przestanki. Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujacych Srodki
pienigzne, ktére moga skorzystac z synergii potaczenia. Kazdy osrodek, lub zespot osrodkow, do ktorego zostata
przypisana warto$¢ firmy:

e odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktorym warto$¢ firmy jest monitorowana na wewngtrzne
potrzeby zarzadcze oraz
e jest nie wigkszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytulu utraty warto$ci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujacego srodki pienigzne, do ktorego zostata alokowana dana warto§¢ firmy. W przypadku, gdy
odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujacego srodki pienigzne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety
zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi czg¢$¢ osrodka wypracowujacego
srodki pienig¢zne i dokonana zostanie sprzedaz czgséci dziatalno$ci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskow
lub strat ze sprzedazy takiej dzialalno$ci warto$¢ firmy zwiazana ze sprzedana dziatalnoscia zostaje wlaczona do
jej wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej
wartos$ci sprzedanej dziatalnosci i warto$ci zachowanej czgsci osrodka wypracowujacego srodki pienigzne.

13.8. Leasing

Grupa jako leasingobiorca:

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Grupg zasadniczo cale ryzyko i korzysci wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczecia
leasingu wedlug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej Srodka trwatego stanowiacego
przedmiot leasingu lub warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sa rozdzielane
pomigdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowiazania z tytulu leasingu, w sposéb umozliwiajacy
uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowiazania. Koszty finansowe sa ujmowane w zysku
lub stracie, chyba ze spetnione sa wymogi kapitalizacji.

Srodki trwale uzytkowane na mocy umow leasingu finansowego sa amortyzowane przez dhuzszy z dwoéch
okresow: szacowany okres uzytkowania §rodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do uméw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe
Z tytutu leasingu operacyjnego oraz pozniejsze raty leasingowe ujmowane sa jako koszty operacyjne w zysku lub
stracie metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Warunkowe optaty leasingowe sa ujmowane jako koszt w okresie, w ktorym staja si¢ nalezne.

13.9. Utrata wartoSci niefinansowych aktywow trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastapi¢ utrata warto$ci ktorego$§ ze sktadnikéw niefinansowych aktywow trwalych. W razie stwierdzenia, ze
przestanki takie zachodza, lub w razie konieczno$ci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy
nastapita utrata wartoéci, Grupa dokonuje oszacowania warto$ci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywoéw lub
osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne, do ktorego dany sktadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywdéw lub o$rodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego skladnika aktywow lub odpowiednio
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osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest
wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala si¢ dla poszczegdlnych aktywoéw, chyba ze dany skladnik aktywow nie
generuje samodzielnie wplywow pienigznych, ktore sa w wigkszo$ci niezalezne od generowanych przez inne
aktywa lub grupy aktywow. Je§li wartos¢ bilansowa skladnika aktywow jest wyzsza niz jego wartos$¢
odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje si¢ wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej.
Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeplywy pieni¢zne sa dyskontowane do ich wartosci
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkdéw opodatkowania
odzwierciedlajacej biezace rynkowe oszacowanie warto$ci pieniadza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego
sktadnika aktywéw. Odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto$ci sktadnikow majatkowych uzywanych
w dziatalno$ci kontynuowanej ujmuje si¢ jako oddzielna lini¢ w odpowiednim rodzaju kosztow.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy
Z tytulu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow
jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystgpuja, Grupa szacuje warto$é
odzyskiwalna tego skladnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutlu utraty wartosci ulega
odwrodceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujgcia ostatniego odpisu aktualizujacego nastapita zmiana
warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim
przypadku, podwyzsza si¢ warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ warto$ci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po
uwzglednieniu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci w
odniesieniu do tego sktadnika aktywdéw. Odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywow ujmuje si¢ niezwlocznie jako przychod. Po odwréceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach
odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktory pozwala w ciagu
pozostatego okresu uzytkowania tego skladnika aktywow dokonywaé systematycznego odpisania jego
zweryfikowanej warto$ci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koncowa.

13.10. Koszty finansowania zewngtrznego

Koszty finansowania zewngtrznego sa kapitalizowane jako czgs¢ kosztu wytworzenia $rodkoéw trwatych,
nieruchomosci inwestycyjnych, wartosci niematerialnych Na koszty finansowania zewngtrznego sktadaja sie
odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, obciazenia finansowe z tytutlu
umow leasingu finansowego oraz réznice kursowe powstaje w zwiazku z finansowaniem zewngtrznym
do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

13.11. Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dzielone sa na nast¢pujace kategorie:

e Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
e Pozyczki i nalezno$ci,

e Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy,

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to notowane na aktywnym rynku aktywa
finansowe niebgdace instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz
ustalonym terminie wymagalnosci, ktore Grupa zamierza i ma mozliwos¢ utrzymac¢ w posiadaniu do tego czasu,
inne niz:

e wyznaczone przy poczatkowym ujgciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e wyznaczone jako dostgpne do sprzedazy,

e spehiajace definicj¢ pozyczek i1 naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci
kwalifikowane sa jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesigcy od dnia
bilansowego.

Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w wartoéci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik
spehiajacy jeden z ponizszych warunkow:
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a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywoéw finansowych kwalifikuje sig¢ jako
przeznaczone do obrotu, jesli sa:

e nabyte gtownie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

e czgScia portfela okreslonych instrumentow finansowych zarzadzanych tacznie i co do ktorych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krotkim terminie,

e instrumentami pochodnymi, z wylaczeniem instrumentow pochodnych bedacych elementem
rachunkowos$ci zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych,

b) zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujgcia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci godziwej
uwzgledniajac ich warto$§¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy.
Zmiany warto$ci tych instrumentéw finansowych ujmowane sa w rachunku zyskow i strat jako przychody lub
koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wigcej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty
kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkow, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie
na przeptywy pieni¢zne z kontraktu lub jest rzecza oczywista bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, Ze
gdyby podobny hybrydowy instrument bytby najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu
pochodnego byloby zabronione. Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do
kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spelnione:
(i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespojnos¢ w zakresie ujmowania lub wyceny
(niedopasowanie ksiggowe); lub (ii) aktywa sa czgScia grupy aktywoéw finansowych, ktore sa zarzadzane i
oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowana strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii)
aktywa finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktore powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na
dzien 31 grudnia 2012 roku zadne aktywa finansowe nie zostaly zakwalifikowane do kategorii wycenianych
W wartos$ci godziwej przez wynik finansowy (na dzien 31 grudnia 2011 roku ani na dzien 1 stycznia 2011 roku
réwniez nie dokonano takiej kwalifikacji).

Pozyczki 1 nalezno$ci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywow obrotowych,
o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci
o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesigcy od dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebg¢dace instrumentami pochodnymi, ktore
zostaly zaklasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z wczes$niej wymienionych
trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa ujmowane wedtug wartosci godziwe;j,
powigkszonej o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika
aktywow finansowych. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okreSlenia ich warto$ci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostgpne do
sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytulu utraty wartosci. Dodatnia i ujemna
roznicg pomiedzy warto$cig godziwa aktywow dostgpnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na
aktywnym rynku albo ktorych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob), a ich cena
nabycia, po pomniejszeniu 0 podatek odroczony, ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach. Spadek wartosci
aktywow dostgpnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci ujmuje si¢ jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujgcia sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej, powigkszonej,
w przypadku sktadnika aktywow niekwalifikowanego jako wyceniany w wartoSci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usunigty z bilansu, gdy Grupa traci kontrolg nad prawami umownymi
sktadajacymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu
lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pieni¢znych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezna
strong trzecia

13.12. Utrata wartoS$ci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty warto$ci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywow finansowych.
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13.12.1. Aktywa ujmowane wedltug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, Ze zostala poniesiona strata z tytulu utraty wartosci pozyczek
udzielonych i nalezno$ci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego
z tytutu utraty wartosci rowna si¢ roznicy pomigdzy wartoscia bilansowa sktadnika aktywow finansowych
a wartoscia biezaca oszacowanych przysztych przeplywow pienigznych (z wylaczeniem przysztych strat z tytulu
nie$ciagnigcia naleznosci, ktore nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej
(tj. ustalonej przy poczatkowym ujgciu) efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow
obniza si¢ poprzez zastosowanie rachunku odpiséw aktualizujacych. Kwotg straty ujmuje si¢ w zysku lub
stracie.

Grupa ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych aktywow
finansowych, ktore indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktore
indywidualnie nie sa znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istnieja obiektywne przestanki
utraty wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on
znaczacy, czy tez nie, to Grupa wiacza ten sktadnik do grupy aktywoéw finansowych o podobnej charakterystyce
ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktore indywidualnie sa oceniane pod
katem utraty warto$ci i dla ktérych ujgto odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze
dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sa brane pod uwagg przy tacznej ocenie grupy aktywow pod
katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszy! sig, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposob powiazaé ze zdarzeniem nastgpujacym po ujgciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sig.
Pozniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci ujmuje si¢ w zysku lub stracie w zakresie,
w jakim na dzien odwrocenia warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego
kosztu.

13.12.2. Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapita utrata warto§ci nienotowanego instrumentu kapitatowego,
ktéry nie jest wykazywany wedlug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie
ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktory jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego
nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwote odpisu z tytulu utraty wartosci ustala si¢ jako rdznice
pomigdzy wartoscia bilansowa sktadnika aktywow finansowych oraz warto$cia biezaca oszacowanych
przysztych przeplywdéw pieni¢znych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla
podobnych aktywow finansowych.

13.12.3. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapita utrata warto$ci skladnika aktywoéw finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowiaca réznice pomiedzy cena nabycia tego sktadnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie sptaty kapitalu i amortyzacj¢) i jego biezaca wartoscia godziwa, pomniejszona o
wszelkie odpisy z tytulu utraty wartosci tego skladnika uprzednio ujete w zysku lub stracie, zostaje
wyksiegowana z kapitalu wlasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna ujmowaé w zysku lub
stracie odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne
do sprzedazy. Jezeli w nastgpnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu diuznego dostgpnego do sprzedazy
wzro$nie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujgciu odpisu z tytutu
utraty warto$ci w zysku lub stracie, to kwote odwracanego odpisu ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

13.13. Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapasow do jego aktualnego miejsca i stanu — zar6wno
W odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — sa uyjmowane w nastgpujacy sposob:
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(w tysiacach PLN)
Materiaty e w cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”
Towary e W cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszlo-pierwsze wyszto”

Cena sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia 1 szacowane koszty niezbedne
do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

13.14. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Nalezno$ci z tytulu dostaw i ushug sa ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe nalezno$ci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy
$ciagniecie pelnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartoséci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznoSci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartoéci pieniadza w czasie. Jezeli zastosowana
zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwiazku z uptywem czasu jest
ujmowane jako przychody finansowe.

Zaliczki sa prezentowane zgodnie z charakterem aktywow, do jakich si¢ odnosza — odpowiednio jako aktywa
trwate lub obrotowe. Jako aktywa niepienigzne zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sa w ramach pozostatych aktywow niefinansowych, z wyjatkiem
naleznosci z tytulu podatku dochodowego od 0s6b prawnych, ktore stanowia w bilansie odrgbna pozycje.

13.15. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych

Srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pienigzne w banku i w kasie
oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnos$ci nieprzekraczajacym trzech miesigcy.

Saldo $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow
pieni¢znych sktada si¢ z okreslonych powyzej srodkoéw pienigznych i ich ekwiwalentow.

13.16. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujgcia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sa uyymowane wedlug
warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa wyceniane wedhug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwiazku ze zobowiazaniem.

Przychody i koszty sa ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usunigcia zobowiazania z bilansu, a takze
w wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.

13.17. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania
Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu dostaw i1 ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowiazania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowiazania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Zobowiazania finansowe sa klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celow sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty
pochodne, wlaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sa rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do
obrotu, chyba ze sa uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace. Zobowiazania finansowe moga by¢ przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
jezeli ponizsze kryteria sa spelnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnosé
traktowania, gdy zaré6wno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskoéw podlegaja innym regulacjom; lub
(il) zobowiazania sa czg$cia grupy zobowiazan finansowych, ktoére sa zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢
godziwa, zgodnie z udokumentowana strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowiazania finansowe
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zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 31 grudnia
2012 roku ani na dzien 31 grudnia 2011 roku zadne zobowiazania finansowe nie zostaly zakwalifikowanie do
kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowiazania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartos$ci
godziwej, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji
sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sa ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub
przychody finansowe.

Inne zobowigzania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowej.

Grupa wyltacza ze swojego bilansu zobowiazanie finansowe, gdy zobowiazanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowiazek okreslony w umowie zostal wypelniony, umorzony lub wygast. Zastapienie dotychczasowego
instrumentu dluznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomigdzy tymi samymi
podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujgcie nowego
zobowiazania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejacego
zobowiazania finansowego Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujgcie nowego zobowiazania
finansowego. Powstajaca z tytulu zamiany réznice odno$nych wartosci bilansowych wykazuje si¢ w zysku lub
stracie.

Pozostale zobowiazania niefinansowe obejmuja w szczeg6lno$ci zobowiazania wobec urz¢du skarbowego
Z tytulu podatku od towaréw i ustug oraz zobowiazania z tytulu otrzymanych zaliczek, ktore begda rozliczone
poprzez dostawe towardow, ustug lub srodkow trwatych. Pozostale zobowiazania niefinansowe ujmowane sa w
kwocie wymagajacej zaptaty.

13.18. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa woOwczas, gdy na Grupie ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku
spowoduje konieczno§¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowiazania. Jezeli Grupa spodziewa sig, ze koszty objete rezerwa zostana zwrdcone, na przyktad
na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest uyymowany jako odregbny sktadnik aktywow, ale tylko
wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa
wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywoéw pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwiazanego z danym zobowiazaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uplywem czasu jest uyjmowane jako koszty finansowe.

13.19. Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy niektorych spotek Grupy maja prawo do nagrod
jubileuszowych oraz wszystkich spotek do odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sa wyplacane
pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sa wyptacane jednorazowo, w
momencie przejécia na emeryturg. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu
pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy rezerw¢ na przyszlte zobowiazania z tytulu
odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztow do okresow, ktorych
dotycza. Wedtug MSR 19 nagrody jubileuszowe sg innymi dlugoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi,
natomiast odprawy emerytalne sa programami okreslonych $§wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca
tych zobowiazan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona metoda aktuarialna. Naliczone zobowiazania sa rowne
zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i
dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sa
0 dane historyczne. Zyski i straty z obliczef aktuarialnych sa rozpoznawane w zysku lub stracie.
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13.20. Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwot¢ przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przychody sa rozpoznawane w warto$ci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek
od towarow iustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowiazuja roéwniez kryteria
przedstawione ponize;j.

13.20.1. Sprzedaz towardéw i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wlasnosci do towarow
i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

13.20.2. Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug sa uyjmowane w momencie ich wykonania wg ceny wynikajacej z umowy
lub kontraktu.

W przypadku wykonania ustugi medycznej w wysokosci wyzszej od kontraktu z NFZ (czyli tak zwanego
nadwykonania) warto$¢ nadwykonania, kalkulowana po stawkach definiowanych katalogiem produktéw NFZ.,
jest uyymowana w przychodach ze sprzedazy.

Na powstate z tego tytutu watpliwe naleznos$ci, tworzone sa odpisy aktualizacyjne, pomniejszajace warto$¢
skalkulowanego przychodu.

13.20.3. Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich naliczania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszie wplywy pienigzne przez szacowany
okres zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow
finansowych.

13.20.4. Dywidendy

Dywidendy sa uyjmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcow do ich otrzymania.

13.20.5. Przychody z tytutu wynajmu

Przychody z tytutlu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sq metoda liniowa przez okres wynajmu
w stosunku do otwartych umow.

13.20.6. Dotacje rzqdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostana wszystkie zwiazane z
nig warunki, wowczas dotacje rzadowe s3 uyjmowane wedtug ich wartosci godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychod w sposdb
wspotmierny do kosztow, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowaé. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika
aktywow, wowczas jej warto$¢ godziwa jest uyymowana na koncie przychodéw przysztych okreséw, a nastepnie
stopniowo, droga réwnych odpisow rocznych, ujmowana w zysku lub stracie przez szacowany okres
uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

13.21. Podatki

13.21.1. Podatek biezqcy

Zobowiazania i naleznosci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia si¢
W wysokosci kwot przewidywanej zaplaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie
juz obowiazywaty na dzien bilansowy.
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13.21.2. Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowiazan bilansowych
w stosunku do réznic przejSciowych wystgpujacych na dzien bilansowy migdzy wartoscia podatkows aktywow
i zobowiazan a ich wartoscig bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich roéznic przej$ciowych:

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujgcia wartosci
firmy lub poczatkowego ujgcia sktadnika aktywow badz zobowiazania przy transakcji nie stanowiacej
potaczenia jednostek 1 w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochdd do opodatkowania czy stratg podatkowa oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatdw we wspodlnych przedsigwzigeiach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si¢ roznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej
si¢ przewidzie¢ przysztosci roznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych roznic

przejSciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych

przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagnigty dochod
do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i straty:

e 7 wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia skladnika aktywoéw badz zobowiazania przy transakcji nie
stanowiacej potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik finansowy brutto,
ani na doch6d do opodatkowania czy strat¢ podatkowa oraz

e w przypadku ujemnych rdéznic przejsciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatéw we wspolnych przedsigwzigciach, sktadnik aktywow z tytulu odroczonego
podatku jest uyymowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢
przewidzie¢ przyszto§ci ww. roznice przejSciowe ulegna odwrdceniu i osiagnig¢ty zostanie dochéd do
opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych roznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa skladnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do czgSciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego
podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej
prawdopodobienstwo osiagnigcia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktére pozwola na odzyskanie tego
sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan beda obowiazywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywoOw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowiazywanie w przysztosci jest pewne na
dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uyjmowanych poza zyskiem lub strata jest uyymowany poza zyskiem lub
strata: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wtasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym.

Grupa kompensuje ze soba aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowiazaniami z tytutu biezacego podatku i odroczony
podatek dochodowy ma zwiazek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

13.21.3. Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowiazania sa ujmowane po pomniejszeniu o warto§¢ podatku od towarow
i ustug, z wyjatkiem:
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e gody podatek od towarow i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania
od organdéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czg$¢ ceny nabycia skladnika
aktywow lub jako cze$¢ pozycji kosztowej oraz

e naleznoSci i zobowiazan, ktore sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towarow i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustlug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organow
podatkowych jest ujeta sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czg$¢ naleznosci lub zobowiazan.

13.22. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje¢ dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
srednia wazona liczbeg akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Nie wystgpuja rozwadniajace potencjalne akcje zwykte.

13.23. Segmenty operacyjne

Dziatalno$§¢ Grupy Kapitatowej EMC Instytut Medyczny jest jednolita z punktu widzenia rodzaju
sprzedawanych ustug (sprzedaz ustug ochrony zdrowia) rdzni si¢ natomiast forma $wiadczenia ustug. Zgodnie
z tym kryterium wyrozniono dwa segmenty sprawozdawcze — lecznictwo zamkniete i opieke ambulatoryjna,
podlegajace ciagtemu nadzorowi kierownictwa Grupy.

Grupa analizuje wyniki poszczegbélnych szpitali i przychodni, ktore ze wzgledu na podobienstwo formy
prowadzonej dziatalno$ci zagregowano do wyzej wymienionych segmentéw. Poniewaz Kierownictwo Grupy
analizuje wyniki poszczegdlnych szpitali i przychodni wedtug danych przygotowanych zgodnie z ustawa
0 rachunkowosci, Grupa prezentuje segmenty W takiej formie.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomigdzy segmentami operacyjnymi sa ustalane na zasadach
rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowiazanymi.

Za okres Opieka Opieka Nieorzypisane Dziatalnos¢é Korekty RAZEM

01.01.2012 - 31.12.2012 szpitaina ambulatoryjna przyp ogétem konsolidacyjne

gﬁ,’cmdy segmentu, w 133 903 27 147 439 161 489 3972 157517
Sprzedaz na rzecz Klientow ) 33 395 26 442 -2 480 157 357 160 157517
zewnetrznych

Sprzedaz migdzy 508 705 2919 4132 4132 0
segmentami
vaotifnty segmentu ogolem, ;5 55y 24 940 7 406 157 900 4133 153767
Amortyzacja 6 406 1054 500 7 960 -351 7 609
Zysk operacyjny 8523 2 346 -7 376 3493 346 3839
EBITDA 14 929 3 400 -6 876 11 453 5 11448
Przychody / koszty 2564 16 414 2962 329 3201
finansowe netto

Uznanie / obcigzenie z

tytutu podatku -418 203 238 23 10 33
dochodowego

Zysk/ Strata 6377 2159 -8 028 508 7 515
Stan na 31.12.2012

Aktywa segmentu 45 293 9579 143 457 198 329 56083 142 246
Zobowiazania segmentu 48 761 9031 140 537 198 329 -56 083 142 246
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Za okres Opieka Opieka . . Dziatalnos¢ Korekty
01.01.2011 - 31.12.2011 szpitalna ambulatoryjna LR ogotem konsolidacyjne Rl
gr;YChOdy segmentu, w 121 656 26 542 682 148 880 -3940 144 940
Sprzedaz na rzecz Klientow ;15 745 25 944 144 940 144 940
zewnetrznych 281
Sprzedaz migdzy 2941 508 3940 -3940 0
segmentami 401
va(E:nty segmentu ogdlem, )4 474 23873 6 482 144 825 3775 141050
Amortyzacja 6 003 1070 630 7703 -311 7392
Zysk operacyjny 7 362 2 608 -1224 8 746 -3 964 4782
EBITDA 13 365 3678 -594 16 449 -4 275 12 174
Przychody / koszty ) ) ) }
finansowe netto -2 372 -89 1246 e 538 )
Uznanie / obcigzenie z
tytutu podatku -191 256 119 184 8 192
dochodowego
Zysk/ Strata 5181 2 263 -2 589 4 855 -4 510 345
Stan na 31.12.2011
Aktywa segmentu 42 527 11 006 130 286 183 819 -48 265 135554
Zobowigzania segmentu 41179 9 022 133 618 183 819 -48 265 135 554

»Aktywa nieprzypisane” obejmuja sume¢ warto$ci firmy oraz aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego spotek zaleznych oraz kwotg aktywow ogotem spotki EMC Instytut Medyczny SA za wyjatkiem
srodkow trwatych wykorzystywanych przez przychodni¢ przy Lowieckiej we Wroctawiu - zaliczone do opieki
ambulatoryjnej

»~Zobowigzania nieprzypisane” obejmuja sume¢ zobowiazan z tytutlu kredytdw i pozyczek, rezerw z tytulu
odroczonego podatku dochodowego oraz zobowiazan z tytutu podatkéw oraz ogétem pasywa spotki EMC
Instytut Medyczny SA.

»Pozycje rachunku zyskow i strat nieprzypisane” t0 pozycje, ktdrych nie mozna wprost przypisa¢ do opieki
szpitalnej lub opieki ambulatoryjnej, w tym przychody i koszty w obszarze dziatalnosci ogdlnego zarzadu w
spotce EMC.

Poniewaz dane segmentow sa sporzadzone wg ustawy o rachunkowosci, pozycja “Korekty konsolidacyjne”
uwzglednia:
- wylaczenia wzajemnych rozrachunkow i inne korekty konsolidacyjne.
- dostosowanie danych spotek Grupy do MSSF, w tym najwazniejsze:
a) warto$¢ firmy powstata w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych EuroMediCare Instytut Medyczny
Sp. z 0.0. i EuroMediCare Serwis Sp. z 0.0, ktore byly pod wspolna kontrola, ale jednostka kontrolujaca
nie posiadata 100% udziatlow w obu taczacych sig¢ spolkach. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci

potaczenie rozliczono metoda nabycia, w zwiazku z czym powstata wartos¢ firmy. Zgodnie z MSSF
transakcj¢ rozliczono metoda taczenia udziatow.

b) kapitalizacja kosztow finansowania ogdlnego w wartosci $rodkow trwatych w budowie i nieruchomosci
zgodnie z MSR 23, ktore wg ustawy o rachunkowosci obciazaja wynik finansowy,

C) nettowanie aktywow i pasywow z tyt. podatku odroczonego,
d) nettowanie ZFSS.
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14. Przychody i koszty
14.1. Przychody ze sprzedazy
Rok zakonczony
Pozycja
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
NFZ 128 025 81,28% 115372  79,60%
Klienci komercyjni 23 463 14,90% 24758  17,08%
Towarzystwa ubezpieczeniowe 3193 2,03% 3830 2,64%
Pozostate przychody 2 836 1,80% 980 0,68%
Razem 157 517 100% 144 940 100%

14.2. Pozostale przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Rok zakonczony

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Zysk ze sprzedazy Srodkéw trwatych 1
Dotacje 21 41
Rozwigzane rezerwy 9 460
Darowizny 210 138
Korekta odpiséw aktualizacyjnych naleznosci 50 303
Nadwyzki inwentaryzacyjne 9
Przedawnione zobowigzania 54 3
Otrzymane odszkodowania, zwrot kar 233 174
Refundacje Ministerstwa Zdrowia, Urzedu Pracy itp. 189 224
Refundacja PFRON 22 29
Otrzymane nieodptatnie $rodki trwate 114 157
Inne 68 130

Razem 980 1659

14.3. Pozostale koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Rok zakonczony

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Aktualizacja aktywow niefinansowych 262
Inne koszty operacyjne, w tym: 891 505
Rezerwy na zobowigzania 302 264
Odszkodowania, kary 75 41
Spisane naleznosci 300

Spisane przeterminowane leki 7

Darowizny 9 13
Koszty likwidacji srodkow trwatych 80 65
Niedobory inwentaryzacyjne 10 13
Inne 108 96

Razem 891 767
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14.4. Przychody finansowe

Rok zakonczony

Przychody finansowe
31 grudnia 2012

31 grudnia 2011

Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi 75
Odsetki 368 56
Razem 443 56

14.5. Koszty finansowe

Rok zakonczony

Koszty finansowe
31 grudnia 2012

31 grudnia 2011

Odsetki od kredytéw i pozyczek 2470 2992
Pozostate odsetki 198 111
Prowizje od kredytéw 132 296
Koszty emisji obligaciji 12
Koszty obstugi GPW 128 151
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 122
Odsetki od obligacji 466 353
Odsetki od leasingu 318 276
Inne koszty finansowe 10

Razem 3734 4 301

15. Podatek dochodowy

15.1. Obciazenie podatkowe

Glowne sktadniki obciazenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
roku przedstawiaja si¢ nast¢pujaco:

Rok zakonczony
31 grudnia 2012

i 31 grudnia 2011

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Ujete w zysku lub stracie
Biezqcy podatek dochodowy

Biezace obciazenie z tytulu podatku dochodowego 681 539
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegltych - -
Odroczony podatek dochodowy

Zwiazany z powstaniem i odwrdceniem si¢ rdznic przejsciowych -648 -347
Obciazenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym zysku lub stracie 33 192

15.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowe;j
stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowej Grupy za rok

zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku przedstawia si¢ nastepujaco:
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Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk [(strata) brutto przed opodatkowaniem

Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce,
wynoszacej 19%

Nieujete wczesniej aktywo z tyt. odroczonego podatku dochodowego
Nieujete straty podatkowe

Koszty niestanowigce podatkowych kosztéw uzyskania przychodéw
Przychody niestanowigce podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym
Pozostate

Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 6%
(za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku: 36%)

Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany w rachunku zyskow i strat

15.3. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastegpujacych pozycji:

Bil
Aktywa z tytutu odroczonego rans

Rok zakornczony
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
548 537
548 537
104 102
-250
-62
336 135
-157 -45
62
33 192
33 192

Rachunek zyskéw i strat

PO%  podatku 31grudnia2012 31 grudnia 2011 0311'9112'.22001122' 0311'?112'.22001111'
nggvpvi;go";‘]';‘]’ii‘”zacyj”e na 632 369 263 -147
2. Niezaptacony ZUS 292 254 -38 6
3. Wycena aportu 806 806 1
4. Odsetki od zobowiazan biezacych 6 4 -2 4
5. Niezaptacone delegacje 3
6. iRpe;g(r)\tl)vr?ena odprawy emerytalne 433 391 42 199
7. Odsetki od obligacji 44 27 -17 -3
8. Odsetki od pozyczek 16 31 15 10
9. Odpisy aktualizujgce naleznosci 18 32 14 -29
10.  Straty podatkowe 947 400 -547 -333

11.  Sprawy sgdowe 250 -250

12.  Inne 168 114 -54 37
Razem aktywa brutto 3612 2428 -1184 -650
Razem aktywa netto 2270 1613 158 165

pon. ey =t odroczonese e

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011 3i.1é_2012 3'1_1'2.2011
1. Odsetki od pozyczek 22 16 6 -41
2. E:ggﬁ:ﬁzoﬁmyzacji podatkowej 1418 1488 71 323

3 Naleznosci z tyt. nadwykonan 558 558

4.  Wycena kredytow 40 36 4 36
5. Warto$¢ relacji z pacjentami 441 456 -15 -15
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6. Wycena obligaciji 37 37
7. Inne 17 17
Razem rezerwy brutto 2533 1996 536 303
Razem rezerwy netto 1191 1181 -806 -512
Podatek odroczony w rachunku zyskéw i strat -648 -347

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego sa nettowane na poziomie spotek Grupy.

16. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zakltadowym funduszu $§wiadczen socjalnych z p6zniejszymi zmianami
stanowi, ze Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20
pracownikow na pelne etaty. Grupa tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpisow w wysokosci odpisu
podstawowego Celem Funduszu jest finansowanie dziatalnosci socjalnej, pozyczek udzielonych jej
pracownikom oraz pozostalych kosztow socjalnych.

Grupa skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie
stanowia oddzielnych aktywow Grupy. W zwiazku z powyzszym, saldo netto na dzien 31 grudnia 2012 roku
wynosi 0 tysigcy PLN (na dzien 31 grudnia 2011 roku 0 tysiecy PLN).

17. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez srednig wazona liczbg wyemitowanych
akcji zwyklych wystepujacych w ciagu okresu.

Zysk rozwodniony na akcje jest analogiczny do zysku podstawowego, poniewaz nie wystepuja rozwadniajace
potencjalne akcje zwykte.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedna akcje:

Rok zakonczony

Zysk (strata) na jedng akcje: 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Zysk /strata netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej 408 239
Sredniowazona liczba akgji 8 115 946 7 137 612
Zysk / strata na jedng akcje w PLN 0,0503 0,0335
- rozwodniony z zysku przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujgcej w PLN 0,0503 0,0335

W okresie migdzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
wystapity zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

18. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Dywidenda za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku nie byta wyptacana.

Zarzad bedzie rekomendowat zatrzymanie zysku za rok zakonczony 31 grudnia 2012.
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19. Wartosci niematerialne

Za rok zakonczony 31 grudnia 2012
Nabyte koncesje, patenty, licencje

A ; Wartosci
Ao Wartosé iinne . -
Poz. Wyszczegélnienie firmy oadtem W tym programy niematerialne
9 komputerowe gazen
| Wartosc¢ brutto wartosci niematerialnych na 1151 3876 1332 5027
poczatek okresu
1. Zwigkszenia w tym z tytutu: 63 61 63
a) Nabycia 63 61 63
b) Inne
2. Zmniejszenia
I War_tosc brutto wartosci niematerialnych na 1151 3939 11393 5090
koniec okresu
m Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 1139 970 1139
poczatek okresu
1. Amortyzacja za okres w tym z tytutu: 243 137 243
a) umorzenie biezace — zwiekszenia 243 137 243
b)  umorzenie-zmniejszenia-likwidacja
V. Sku_mulowana amortyzacja (umorzenie) na 1382 1107 11382
koniec okresu
v Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
' poczatek okresu
Zwigkszenia
2. Zmniejszenia
Vi Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
" koniec okresu
VI Wartos_c netto wartosci niematerialnych 1151 2557 286 3708
na koniec okresu
Za rok zakonczony 31 grudnia 2011
B Nabyte konces_Jt_a, patenty, licencje Wartosci
Poz Wyszczegolnienie UEIEEL - niematerialne
’ firmy T w tym programy razem
9 komputerowe
| Warto$c¢ brutto wartosci niematerialnych na 1151 3795 1248 4946
poczatek okresu
1. Zwiekszenia w tym z tytutu: 101 100 101
a) Nabycia 101 100 101
b) Inne
2. Zmniejszenia 20 16 20
Warto$c¢ brutto wartosci niematerialnych na
I. Koniec okresu 1151 3876 1332 5027
m Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 779 675 772
poczatek okresu
1. Amortyzacja za okres w tym z tytutu: 367 295 367
a) umorzenie biezace — zwiekszenia 381 295 381
b)  umorzenie-zmniejszenia-likwidacja 14 14
V. Sku_mulowana amortyzacja (umorzenie) na 1139 970 1139
koniec okresu
v Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
' poczatek okresu
Zwiekszenia
2. Zmniejszenia
Vi Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
" koniec okresu
VIl Wartos¢ netto wartosci niematerialnych 1151 2737 362 3888

na koniec okresu
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W pozycji nabyte koncesje, patenty, licencje i inne wartoéci niematerialne i prawne ogétem Grupa prezentuje
warto$¢ relacji z pacjentami w kwocie brutto 2.400 tys. PLN, powstata w wyniku rozliczenia nabycia spotki ZP
Formica Sp. z 0.0. Warto$¢ relacji podlega corocznym odpisom amortyzacyjnym. Warto$¢ netto relacji
z pacjentami wynosita 2.234 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2012 roku i 2.317 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2011

roku.

Opis dokonanych testow na utratg wartosci firmy zostat przedstawiony w nocie 24.

20. Rzeczowe aktywa trwale
Rok zakonczony 31 grudnia 2012
budynki, L
w %r,?nmriwo lokale urzadzenia srodki inne srodki zals'l'(.:;gll(ina rzeﬁ)z/svv;e
Poz. wyszczegdlnienie T e i obiekty techniczne T np—— srodki  trwate w T o
n ySteg uzytecznosci i maszyny P trwate  budowie )
uzytkowania) publicznej budowie razem
I "’)"gcrtz‘;st‘;fgf:gsza 7 406 78 211 6 823 1356 26617 13676 14 134103
1. zwigkszenia z tytutu 8 016 659 7 2878 5139 54 16 753
a) nabycia 78 326 7 2808 5 086 54 8 359
b) transfery 7 938 332 70 53 8 393
c) inne 1 1
2. zmniejszenia z tytutu 24 82 430 9021 68 9625
a) sprzedazy i likwidacji 5 82 430 478 995
b) transfery 8 339 54 8 393
c) inne 19 204 14 237
I. ‘l:";:f‘e’icogggj na 7 406 86 203 7 400 1363 29065 9794 141 231
skumulowana
. ‘E‘J“n?ggfr‘lfg A 7517 3002 882 14838 26 239
poczatku okresu
1. g'g?;tlﬁzacla za okres 2503 817 220 3289 6919
a) ;&}g@’;ﬁ:ez&ce . 2503 896 214 3663 7 366
umorzenie -
b) zmniejszenie - 79 374 453
likwidacja
C) korekty 6 6
skumulowana
V. ‘E"J‘nf’égé?]‘i’éana coniec 10 110 3819 1102 18127 33158
okresu)
Odpisy z tytutu trwatej
V. utraty wartosci na
poczatek okresu
zwiekszenia 65 65
zmniejszenia
Odpisy z tytutu trwatej
VI. utraty wartosci na 65 65
koniec okresu
VL EHEESIEUD e 7 406 76 028 3581 261 10938 9794 0 108008

koniec okresu
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Rok zakonczony 31 grudnia 2011
grunty bludkyr:kl, oo . srodki zaliczki na  rzeczowe
P (w tym prawo _loxae urzaqzenia srodki Jnne. Srockl srodki aktywa
Poz. wyszczegdlnienie i it i i obiekty techniczne g ——— srodki  trwale w T o
a ySteg uzytecznosci i maszyny p trwate  budowie h
uzytkowania) publicznej budowie razem
|, Wwartosc brutto na 7 406 51854 6 395 1324 21615 37985 566 127145
poczatek okresu
1. zwiekszenia z tytutu 26 357 552 32 6 026 6 305 14 39 286
a) Nabycia 511 363 32 2332 5403 14 8 655
b) Transfery 25 846 189 3694 902 30631
c) Inne
2. zmniejszenia z tytutu 124 1024 30614 566 32328
a)  sprzedazy i likwidacji 124 1024 549 1697
b) Transfery 30 065 566 30631
c) Inne
I parose brutto na 7 406 78 211 6823 1356 26617 13676 14 134103
oniec okresu
skumulowana
m, ~ amortyzacja 5092 2296 647 12429 20 464
(umorzenie) na
poczatku okresu
1. amortyzacjazaokres 2425 706 235 2409 5775
z tytutu
)  umorzenie biezace - 2 446 905 236 3424 7011
zwiekszenie
umorzenie -
b) zmniejszenie - 38 199 1 1015 1253
likwidacja
C) korekty 17 17
skumulowana
Iy, ~amortyzacya . 7517 3002 882 14838 26 239
(umorzenie na koniec
okresu)
Odpisy z tytutu trwatej
V. utraty wartosci na
poczatek okresu
zwiekszenia
zmniejszenia
Odpisy z tytutu trwatej
VI. utraty wartosci na
koniec okresu
VI, OSSO 7 406 70 694 3821 474 11779 13676 14 107 864

koniec okresu

Na dzien 31 grudnia 2012 roku $rodki trwate o wartosci netto 4.577 tysigcy PLN byly uzytkowane na podstawie
umow leasingu finansowego (na dzien 31 grudnia 2011 roku odpowiednio 4.350 tysigcy PLN).

Koszty obstugi zobowiazan zaciagnigtych w celu finansowania srodkow trwatych w budowie ujgte w koszcie ich
wytworzenia (cenie nabycia) w biezacym roku obrotowym wynioslty 405 tysigcy PLN (w 2011 roku
odpowiednio 221 tysigcy PLN).

Informacja o $rodkach trwatych objgtych hipoteka ujawniona w nocie nr 33.

Ponadto na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na 31 grudnia 2011 roku Grupa uzytkowata $rodki trwale na
podstawie umow najmu i dzierzawy.
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21. Leasing

21.1. Zobowiazania z tytulu uméw leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja
zakupu

Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku przyszie minimalne optaty leasingowe
Z tytulu tych umoéw oraz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiaja si¢ nastepujaco:

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Optaty Wartos¢ Optaty Wartos¢
minimalne  biezaca optat minimalne biezaca optat

W okresie 1 roku 1670 1388 1644 1397
W okresie od 1 do 5 lat 2633 2399 2261 2 055
Powyzej 5 lat

Minimalne optaty leasingowe ogotem 4 303 3787 3905 3452
Minus koszty finansowe 516 - 453 -
Warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych, w tym: 3787 3787 3452 3452
Krotkoterminowe 1388 1397
Diugoterminowe 2399 2055

Warto$¢ nowych umoéw leasingu finansowego zawartych w 2012 roku wyniosta 2.149 tys. PLN. Z tego:
e 1.781tys. PLN dotyczylo aparatury i urzadzen medycznych
e 368 tys. PLN dotyczylto pozostatego sprzetu.

22. Nieruchomosci inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa nie posiadata nieruchomosci
inwestycyjnych.

23. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda
praw wlasnosci

Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku nie bylo prowadzonych inwestycji
w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wlasnosci.
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24. Polaczenie jednostek i nabycia udzialéw niekontrolujacych

Wartos¢ bilansowa wartosci firmy powstata na nabyciu nastgpujacych jednostek:

Stan na dzien

Spotka
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Lubmed Sp. z o.0. 94 94
Mikulicz sp. z o.0. 37 37
ZP Formica Sp. z 0.0. 935 935
Silesia Med Serwis Sp. z 0.0. 85 85
Razem 1151 1151

W okresie zakonczonym dnia 31 grudnia 2012 roku oraz dnia 31 grudnia 2011 roku nie wystapity zmiany
wartosci firmy.

Wartos¢ firmy, powstata w wyniku nabycia udzialdow w jednostkach zaleznych, zostata alokowana do czterech
o$rodkéw wypracowujacych srodki pieniezne (,,OWSP”).

Na dzien przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkow wypracowujacych $rodki
pienigzne, ktore moga skorzysta¢ z synergii polaczenia. Kazdy o$rodek lub zespot osrodkow, do ktorego zostata
przypisana warto$¢ firmy odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym warto$¢ firmy jest
monitorowana na wewngtrzne potrzeby zarzadcze oraz jest nie wigkszy niz jeden segment operacyjny okreslony
zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Grupa przeprowadzita test na utratg wartosci kazdego z OWSP.

Warto$¢ odzyskiwalna zostata okreslona na podstawie kalkulacji warto$ci uzytkowej metoda dyskontowa.
Obliczen warto$ci uzytkowej dokonano na podstawie analizy prognozowanych przeptywow pienigznych
opierajacych si¢ na zalozeniach budzetu na przyszly rok oraz zatwierdzonego 5-letniego biznesplanu przez
OWSP. Do testu przyjeto stope dyskontowa (sredni wazony koszt kapitatu WACC) w wysokosci 10 % przed
opodatkowaniem oraz stopg wzrostu w okresie rezydualnym na poziomie 1,3% - 2,5%. Zalozenia zgodne sa
Z podstawowymi celami strategicznymi Grupy.

Wartos$¢ uzytkowa jest wrazliwa na poziom zmian marzy brutto, poziom stopy wzrostu w okresie rezydualnym
oraz stope dyskontowa. W przypadku oszacowania warto$ci uzytkowej testowanych OWSP, kierownictwo jest
przekonane, iz zadna racjonalnie mozliwa zmiana jakiegokolwiek kluczowego zatozenia okreslonego powyzej
nie spowoduje, ze warto$¢ bilansowa tego os$rodka znaczaco przekroczy jego wartos¢ odzyskiwalna.

Na podstawie uzyskanych wynikow Grupa uznata, ze w odniesieniu do testowanych wartosci firmy nie nastapita
utrata warto$ci. W zwiazku z tym Grupa nie ujgta odpisu aktualizujacego wartos¢ sktadnikow.

W 2012 roku jednostka dominujaca dokonata podniesienia kapitatu w spolce zaleznej Silesia Sp. z 0.0. na kwotg
5.100 tys. PLN, co zostalo rozliczone jako transakcja kapitalowa z udzialowcami niekontrolujacymi
i spowodowato zmniejszenie udziatdéw niekontrolujacych o kwotg 74 tys. PLN.

25. Udzial we wspolnym przedsigwzigciu

Grupa nie posiada udziatdéw we wspolnych przedsigwzigciach.

26. Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy

Grupa nie posiada aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy.
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27. Swiadczenia pracownicze

27.1. Programy akcji pracowniczych

Grupa nie realizuje programow akcji pracowniczych.

27.2. Swiadczenia emerytalne oraz inne §wiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostki Grupy wyptacaja pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych i nagrod
jubileuszowych w wysokosci okreslonej przez Kodeks pracy. W zwiazku z tym Grupa na bazie memoriatowej
W oparciu o obliczenia wynikajace z danych kadrowych i wlasnych szacunkow tworzy rezerwg na wartos$¢
biezaca zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych. Rezerwy sa odnoszone w koszt wynagrodzen.

Gltowne zatozenia przyjete na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowiazania sa nastgpujace:

31 grudnia 2012

31 grudnia 2011

Stopa dyskontowa (%)

Wskaznik rotacji pracownikow (%)

Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%)

Wskaznik inflacji (%) 3,7

Wysokos¢ Swiadczen emerytalnych ujawniono w nocie 34 sprawozdania.

28. Zapasy
Stan na
Zapasy

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Materiaty 1067 1243
Towary 156 82

Zaliczki na dostawy
Razem 1223 1325

W roku zakoficzonym 31 grudnia 2012 oraz w roku zakonczonym 31 grudnia 2011 roku Grupa nie tworzyta

odpisow aktualizujacych warto$¢ zapasow.

W roku zakoniczonym 31 grudnia 2012 oraz w roku zakonczonym 31 grudnia 2011 roku Grupa nie dokonata

odwroécenia odpiséw aktualizujacych wartos¢ zapasow.

Zadna kategoria zapasow nie stanowita zabezpieczenia kredytow lub pozyczek w roku zakonczonym 31 grudnia
2012 roku i w roku zakonczonym 31 grudnia 2011 roku. Na dzien 31 grudnia 2012 roku ani na dzien 31 grudnia

2011 roku nie byto zapaséw wycenianych w cenie sprzedazy netto.

29. Naleznosci z tytulu dostaw i ushug oraz pozostale naleznosci

Stan na

Naleznosci kréotkoterminowe
31 grudnia 2012

31 grudnia 2011

z tytutu dostaw i ustug 17 476
z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych, w tym: 194
- z tytutu VAT
- z tytutu CIT 76

15 447
446

37

195
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- z tytutu ZUS 8 28

- z tytutu PIT
-inne 110 186
Inne 99 20
Razem naleznosci krotkoterminowe - brutto 17 769 15 913
Odpisy aktualizujace naleznosci 3573 2197
Razem naleznosci krétkoterminowe - netto 14 196 13716

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i maja $rednio 21 dniowy termin ptatnosci.

Okoto 80 % przychodéw Grupy realizowane jest w ramach kontraktow z Narodowym Funduszem Zdrowia —
platnikiem pewnym i terminowym. Pozostala sprzedaz komercyjna Grupa realizuje w formie bezgotowkowej w
ramach uméw z towarzystwami ubezpieczeniowymi oraz w formie gotowkowej — w ramach obstugi klientow
indywidualnych.

Dzigki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony
odpisem aktualizacyjnym niesciagalne nalezno$ci wtasciwym dla nalezno$ci handlowych wynikajacych z tytutu
generowania nadwykonan — co jest zwiazane ze specyfika dziatalnosci Grupy.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku utworzono odpis aktualizacyjny na nalezno$ci w kwocie 3.573 tys. PLN (na
dzien 31 grudnia 2011 roku: 2.197 tys. PLN) w zwiazku z istnieniem ryzyka, Ze zostana niezaptacone.

Zmiany odpisu aktualizacyjnego naleznosci byly naste¢pujace:

Za rok zakonczony 31 grudnia 2012

Odpisy aktualizacyjne

z tytulu dostaw

z tytutu

Poz. naleznosci z tytutu ~ z inne Razem
dostaw i ustug i ustug nadwykonan
warto$¢ odpisu na poczatek
l. okresu 270 1914 13 2197
1. zwiekszenia z tytutu 24 2 056 2080
a) Utworzenie 24 2 056 2080
2. zmniejszenia z tytutu 85 613 6 704
a) Wykorzystanie 453 453
b) rozwigzanie odpisu 85 160 6 251
wartos¢ odpisu na koniec
1. okresu 209 3 357 7 3573
Za rok zakonczony 31 grudnia 2011
Odpisy aktualizacyjne
Poz. naleznosci z tytutu z tyt_qu G 2O z inne Razem
dostaw i ustug i ustug nadwykonan
warto$¢ odpisu na poczatek
l. okresu 156 1493 18 1667
1. zwiekszenia z tytutu 152 703 855
a) utworzenie 152 703 855
2. zmniejszenia z tytutu 38 282 5 325
a) wykorzystanie 22 22
b) rozwigzanie odpisu 16 282 5 303
wartos¢ odpisu na koniec
Il. okresu 270 1914 13 2197
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Ponizej przedstawiono analiz¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére na dzien 31 grudnia 2012 roku i 31
grudnia 2011 roku byty przeterminowane, ale nie uznano ich za nie$ciagalne i nie objeto odpisem.

Przeterminowane lecz sciggalne

Stan na

Razem Nieprzeterminowane <30 dni 30-90 dni  90-180dni 180-360 dni  >360 dni
31 grudnia 2012 13910 13 246 350 59 5 213 37
31 grudnia 2011 13 250 13 045 35 79 91

30. SrodKi pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktorych wysoko$é zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na rdzne
okresy, od jednego dnia do jednego miesiaca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki
pienigzne i sa oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stop procentowych. Warto$¢ godziwa s$rodkow
pienigznych i ich ekwiwalentow na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosi 11.524 tysigcy PLN (31 grudnia 2011
roku: 6.421 tysigcy PLN).

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Grupa dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi §rodkami kredytowymi
w wysokosci 11.418 tys. PLN (31 grudnia 2011 roku: 12.602 tys. PLN).

Saldo srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow
pieni¢znych sktadato si¢ z nastgpujacych pozycji:

" Stan na
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Srodki pieniezne w kasie 132 117
Srodki na rachunkach bankowych 4 253 4115
Lokaty 7 139 2153
Srodki pieniezne w drodze 36
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 11 524 6421

31. Kapital podstawowy

31.1. Kapital podstawowy

W dniu 28 lutego 2012 roku odbyt si¢ przydziat akcji na okaziciela serii G spotki EMC Instytut Medyczny SA.
W ramach Zapisow Podstawowych i Dodatkowych przydzielono zgodnie ze ztozonymi zapisami 1.189.602 akcji
serii G.

Szczegdtowy raport dotyczacy zakonczenia subskrypcji akcji serii G zostat podany do publicznej wiadomosci
zgodnie z § 33 2 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunk6éw uznawania za
réwnorzedne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim.

W dniu 7 marca 2012 roku nastapita rejestracja praw do akcji nowej emisji serii G Spétki (PDA) w depozycie
papierow warto$ciowych. W dniu 12 marca 2012 roku Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
SA podjat uchwate w sprawie wprowadzenia do obrotu gieldowego na Gtéwnym Rynku GPW praw do akcji
zwyktych na okaziciela serii G Spotki.
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W dniu 02 sierpnia 2012 roku Spoétka otrzymata Postanowienie z dnia 25 lipca 2012 roku Sadu Rejonowego dla
Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zgodnie z
ktérym Sad dokonal wpisu do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki z kwoty 28.550.448,00 PLN do kwoty 33.308.856,00 PLN, tj. o kwotg 4.758.408,00 PLN.

Po rejestracji emisji serii G og6lna liczba akcji wzrosta do 8.327.214, a ilo$¢ gtoséw na WZA do 9.827.252.

Seria akcji rodzaj Stan na

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
A Imienne / uprzywilejowane 1500 038 1500 038
B na okaziciela 2500 062 2500 062
Cc na okaziciela 1 500 000 1500 000
D na okaziciela 400 000 400 000
E na okaziciela 737 512 737 512
F na okaziciela 500 000 500 000

G na okaziciela 1189 602
RAZEM 8 327 214 7 137 612

31.1.1. Wartos¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto$¢ nominalna wynoszaca 4 PLN i zostaty w pelni optacone.

31.1.2. Prawa akcjonariuszy

Akcje serii A uprzywilejowane sa co do glosu w ten sposob, ze na jedna akcje przypadaja dwa glosy na
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Wszystkie akcje sa jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z
kapitatu.

31.1.3. Konwersja obligacji na akcje serii

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2012 roku ani dnia 31 grudnia 2011 roku nie dokonano konwersji
obligacji na akcje.

31.1.4. Akcjonariusze o znaczqcym udziale

Stan na 31 grudnia 2012 roku

. . - % udziat % udzial w ogélnej
] ] liczba akcji serii liczba gtoséw na i
Akcjonariusz w kapitale liczbie
A, B,C,DEFG wz ]
zakladowym gloséw na WZ

Netskill Ltd. 1982 828 23,81% 2685123 27,32%
Piotr Gerber 975 717 11,72% 1683 458 17,13%
(Piotr Gerber facznie z Netskill Ltd.) (2 958 545) (35,53%) (4 368 581) (44,45%)
Grupa PZU 847 423 10,18% 847 423 8,62%
Altus TFI SA 601 302 7,22% 601 302 6,12%
Investors TFI SA 543 762 6,53% 543 762 5,53%
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Stan na 31 grudnia 2011 roku
. " . % udziat % udzial w ogélnej
liczba akcji serii liczba gloséw na .
Akcjonariusz w kapitale liczbie
AB,C D EF wz )
zakladowym gtoséw na WZ
Netskill Ltd. 1982 828 27,78% 2 685 123 31,09%
Piotr Gerber 707 741 9,92% 1415 482 16,39%
(Piotr Gerber facznie z Netskill Ltd.) (2 690 569) (37,70%) (4 100 605) (47,48%)
Grupa PZU 825 964 11,57% 825 964 9,56%
Pioneer Pekao Investment
600 345 8,41% 600 345 6,95%

Management SA

32. Kapital zapasowy

Kapital zapasowy w kwocie 25.204 tys. PLN zostal utworzony z nadwyzki warto$ci emisyjnej nad warto$cia
nominalna, ktdéra zostata pomniejszona o koszty emisji akcji ujete jako zmniejszenie kapitatu zapasowego.

Nadwyzka wartosci emisyjnej

Wplyw netto na kapitat

Seria akcji = Koszty emisji
na nominalng zapasowy
seria A-C 5 400 1421 3979
seria D 4200 272 3928
seria E 6 637 1000 5637
seria F 10 500 2684 7816
seria G 4592 748 3844
Razem 31 329 6 125 25 204
32.1. Pozostale kapitaly
Charakterystyka kapitatu Razem
Na dzien 1 stycznia 2012 roku -4 304
. Potgczenie jednostek pod wspolng kontrolg )
Kapitat rezerwowy Pana Gerbera 4 635
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej 331
Na dzien 31 grudnia 2012 roku -4 479
Kapitat rezerwowy Potgczenie jednostek pod wspolng kontrolg 4635
Pana Gerbera
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki 156
zagranicznej
Na dzien 1 stycznia 2011 roku -4 490
Kapitat rezerwowy gochzeme Jjednostek pod wspoing kontrolg Pana 4635
erbera
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej 145
Na dzien 31 grudnia 2011 roku -4 304
Kapitat rezerwowy Potaczenie jednostek pod wspoéing kontrolg Pana 4635
Gerbera
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki 331

zagranicznej
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32.2. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Zysk niepodzielony obejmuje rowniez kwoty, ktére nie podlegaja podziatowi, to znaczy nie moga zostaé
wyptacone w formie dywidendy.

Statutowe sprawozdania finansowe jednostek zaleznych oraz jednostki dominujacej sa przygotowywane zgodnie
z polskimi standardami rachunkowosci. Dywidenda moze by¢ wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony
w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla celow statutowych.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, jednostka dominujaca jest obowigzana utworzy¢ kapitat
zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy
wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu spétki dominujacej, dopoki kapital ten nie osiagnie co najmnie;j
jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki dominujacej. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego
rozstrzyga Walne Zgromadzenie. Jednakze czgsci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
jednostki dominujacej i nie podlega ona podzialowi na inne cele.

Na dzien 31 grudnia 2012  roku nie istniejq inne ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy.

32.3. Udzialy niekontrolujace

Rok zakonczony

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Na poczatek okresu 3077 2971
Udziat w wyniku jednostek zaleznych 107 106
Wyptata dywidendy -11
Zmiany w strukturze udziatowcéw w jednostkach zaleznych * -74
Na koniec okresu 3099 3077

W 2012 roku jednostka dominujaca dokonata podniesienia kapitatu w spoltce zaleznej Silesia Sp. z 0.0. na kwote
5.100 tys. PLN, co zostalo rozliczone jako transakcja kapitalowa z udzialowcami niekontrolujacymi
i spowodowato zmniejszenie udziatdéw niekontrolujacych o kwote 74 tys. PLN.

33. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i obligacje

Stan na 31 grudnia 2012

Pozycje

Razem do 1 roku 1do 3lat 3-5 lat powyzej 5 |at
Kredyty i pozyczki 36 763 19 166 3744 3053 10 800
Pozyczki od podmiotéw powigzanych 662 662
Z tytutu emisji obligacji 7037 232 6 805
Razem 44 462 19 398 4 406 9 858 10 800
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Stan na 31 grudnia 2011

Pozycje

Razem

do 1roku

1do 3lat 3-5 lat

powyzej 5 lat

Kredyty i pozyczki
Pozyczki od podmiotéw powigzanych
Z tytutu emisji obligacji

Razem

44 368
1925
4641

50 934

23212 5189 3890

84 1841
4641
27 937

7 030 3 890

12 077

12 077

Stan na 31 grudnia 2012 roku

Kwota kredytu/
pozyczki/obligacji
wg umowy

Bank

Kwota kredytu/
pozyczki/obligacji
pozostata do sptaty

Termin
splaty

Warunki
oprocentowania

Zabezpieczenia

BANK PEKAO SA 5722

2269

hipoteka zwykfa 5.722 tys.
PLN, hipoteka kaucyjna na I.
miejscu 2.804 tys. PLN -
Szpital Zgbkowice , cesja z
kontraktéw z NFZ Szpital

WIBOR 1M

4220 31-10-2016

Zabkowice, cesja
wierzytelnosci z umowy
ubezpieczenia, weksel

wiasny In blanco z
deklaracjg wekslowa,
petnomocnictwo do
dysponowania srodkami na
rachunku bankowym

BANK PEKAO SA 3500

3445

hipoteka kaucyjna do kwoty
5.200 tys. PLN na
nieruchomosci potozonej w
Kowarach przy ul.
Jeleniogérskiej 14c¢, cesja

praw z polisy

ubezpieczeniowej w/w
nieruchomosci, przelew
wierzytelnosci z umoéw o

WIBOR 1M

4250 23-01-2013

udzielanie $wiadczen dla
NFZ dla Szpitala w

Zabkowicach Slaskich,
weksel in blanco z
wystawienia emitenta wraz z
deklaracjg wekslowa,
petnomocnictwo do
dysponowania srodkami na
rachunku biezacym,
oswiadczenie o poddaniu

sie egzekucji

DnB Nord 19 202

17 200

zastaw rejestrowy do kwoty
30.000 tys. zt na modutach
Cadolto, petnomocnictwo do
rachunku bankowego,
przystapienie do diugu EMC
Piaseczno Sp. z 0.0.,
przelew wierzytelnosci z
uméw z NFZ Emitenta lub

WIBOR 3M

+17% 31-07-2026

innego podmiotu z Grupy
EMC w kwocie nie nizszej

niz 40.000 tys. PLN;
podporzadkowanie
zobowigzan wobec p. Piotra
Gerbera; cesja
wierzytelnosci z umowy
ubezpieczenia;
oswiadczenie o poddaniu

sie egzekucji
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BGZ SA

2000

WIBOR 1M

268 +2.5%

30-10-2013

hipoteka do kwoty 24.000
tys. PLN na nieruchomosci
potozonej we Wroctawiu
przy ul.Pilczyckiej; cesja
praw z polisy
ubezpieczeniowej w/w
nieruchomosci; zastaw
rejestrowy na wierzytelnosci
z umoéw pomiedzy PCZ
Kowary Sp.z 0.0. i NFZ;
petnomocnictwo do
dysponowania $rodkami na
rachunku bankowym;
weksel wiasny in blanco
wraz z deklaracjg wekslowg

BGZ SA

13 448

WIBOR 3M

13 251 +250

30-07-2019

hipoteka do kwoty 24.000
tys.PLN na nieruchomosci
potozonej we Wroctawiu
przy ul.Pilczyckiej; cesja
praw z polisy
ubezpieczeniowej w/w
nieruchomosci; zastaw
rejestrowy na wierzytelnosci
z umoéw pomiedzy PCZ
Kowary Sp.z 0.0. i NFZ;
petnomocnictwo do
dysponowania srodkami na
rachunku bankowym;
weksel wiasny in blanco
wraz z deklaracjg wekslowg

Spoétdzielcza Grupa
Bankowa SA —
agent emisji
(obligacje)

7 000

WIBOR 6M +

7037 3.5%

13-08-2017

Hipoteka kaucyjna w kwocie
10.500 tys.PLN na
nieruchomosci potozonej w
Swiebodzicach, ktérej
wiascicielem jest spoétka
zalezna Emitenta — Mikulicz
Sp.z 0.0. z siedzibg w
Swiebodzicach

BANK PEKAO SA

1300

WIBOR 1M

201 + 2%

26-11-2013

Hipoteka zwykta taczna
umowna do kwoty 1.300 tys.
PLN na nieruchomosci ul.
Armii Krajowej 35 i ul.
Gwarkéw 82, hipoteka
kaucyjna tagczna umowna do
kwoty 715 tys.PLN na ww.
nieruchomosciach (z tyt.
odsetek), cesja praw z
polisy ubezpieczenia
nieruchomosci od ognia i
innych zdarzen losowych
(Przychodnia nr 1 3)

BANK PEKAO SA

760

WIBOR 1M

129 + 3%

31-05-2013

hipoteka umowna kaucyjna
taczna na nieruchomosci ul.
Armii Krajowej 35 i ul.
Gwarkéw 82 do kwoty 1.300
tys. PLN wraz z cesjg polisy
ubezpieczeniowej ww.
nieruchomosci, weksel
wiasny in blanco, umowa
przelewu wierzytelnosci z
umow zawartych z NFZ,
oswiadczenie o podaniu sie
egzekucji, petnomocnictwo
do rachunku
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BGZ SA*

9 000

WIBOR 3M
+2,5%

31-12-2019

hipoteka faczna do kwoty
13.500 tys. PLN na
nieruchomosci potozonej w
Kowarach przy ul.
Sanatoryjnej 15 i 15a,
zabudowanej budynkami
szpitala; cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej
nieruchomosci stanowigcych
zabezpieczenie sptaty
kredytu; zastaw rejestrowy
na wierzytelnosci z uméw na
Swiadczenia zawartych
pomiedzy PCZ i NFZ,
weksel wraz z deklaracjg
wekslowa.

Piotr Gerber

2905

662 7,41%

31-01-2014

Kredyty, pozyczki
i obligacje razem

64 837

44 462

*kredyt niewykorzystany

Stan na 31 grudnia 2011 roku

Bank

Kwota kredytu/
pozyczki/obligacji
wg umowy

Kwota kredytu/
pozyczki/obligacji
pozostata do sptaty

Warunki
oprocentowania

Termin
splaty

Zabezpieczenia

Bank Zachodni
WBK SA

4000

WIBOR 1M

3827 +1,95 %

31-03-2012

wplywy na rachunek
biezacy, hipoteka kaucyjna
do kwoty 4.700 tys. PLN,
cesja praw z umowy
ubezpieczenia - Szpital
Wroctaw, Pilczycka

Bank Zachodni
WBK SA

4000

WIBOR 1M

4 000 +2.15 %

30-09-2012

wptywy na rachunek
biezacy, hipoteka kaucyjna
do kwoty 4.700 tys. PLN,
cesja z praw umowy
ubezpieczenia — Szpital
Wroctaw, Pilczycka

Bank Zachodni
WBK SA

12 395

WIBOR 1M

8794 +2,15 %

28-02-2019

hipoteka taczna kaucyjna
do kwoty 14.500 tys. PLN,
cesja praw z umowy
ubezpieczenia - Szpital
Wroctaw, Pilczycka;
hipoteka umowna kaucyjna
na Il. miejscu - Szpital
Zabkowice

BANK PEKAO SA

5722

WIBOR 1M

2861 +2.7%

31-10-2016

hipoteka zwykfa 5.722 tys.
PLN, hipoteka kaucyjna na I.
miejscu 2.804 tys. PLN -
Szpital Zgbkowice, cesja z
kontraktéw z NFZ Szpital
Zabkowice, cesja
wierzytelnosci z umowy
ubezpieczenia, weksel
wiasny In blanco z
deklaracjg wekslowa,
petnomocnictwo do
dysponowania srodkami na
rachunku bankowym

BANK PEKAO SA

3500

WIBOR 1M

3362 +2.5%

23-01-2013

hipoteka kaucyjna do kwoty
5.200 tys. PLN na
nieruchomosci potozonej w
Kowarach przy ul.
Jeleniogorskiej 14c, cesja
praw z polisy
ubezpieczeniowej w/iw

51



Grupa EMC Instytut Medyczny
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

nieruchomosci, przelew
wierzytelnosci z umow o
udzielanie $wiadczen dla
NFZ dla Szpitala w
Zabkowicach Slaskich,
weksel in blanco z
wystawienia emitenta wraz z
deklaracjg wekslowa,
petnomocnictwo do
dysponowania $rodkami na
rachunku biezacym,
os$wiadczenie o poddaniu
sie egzekucji

Raiffeisen Bank SA
o/Wroctaw

2 000

794

WIBOR 1M
+2,0%

31-12-2013

hipoteka zwykfa 2.000 tys.
PLN, cesja wierzytelnosci z
umowy ubezpieczenia,
hipoteka kaucyjna 1.000 tys.
PLN.

Raiffeisen Bank SA
o/Wroctaw

2800

1521

WIBOR 1M
+2,0%

31-07-2015

hipoteka zwykfa 2.800 tys.
PLN, cesja naleznosci z
umowy pozyczki od EMC
SA, cesja z umowy
ubezpieczenia, hipoteka
kaucyjna 1.400 tys. PLN.,
Szpital Mikulicz —
Swiebodzice

DnB Nord

19188

18 478

WIBOR 3M
+1,7%

31-07-2026

hipoteka taczna umowna do
kwoty 1.300 tys. PLN na
nieruchomosci; hipoteka
kaucyjna taczna do kwoty
715 tys. PLN; cesja praw z
ubezpieczenia
nieruchomosci, zastaw
rejestrowy do kwoty 30.000
tys. PLN, pethomocnictwo
do rachunku bankowego,
przystapienie do dtugu EMC
Piaseczno Sp. z 0.0,
przelew wierzytelnosci z
umow z NFZ Emitenta lub
innego podmiotu z Grupy
EMC w kwocie nie nizszej
niz 40.000 tys. PLN,
podporzadkowanie
zobowigzan wobec p. Piotra
Gerbera

Dom Maklerski
Banku BPS SA —
agent emisji
(obligacje)

4500

4641

WIBOR 6M
+3,4%

14-08-2012

hipoteka taczna kaucyjna
do kwoty 5.253 tys. PLN,
cesja praw z kontraktéw z
NFZ na kwote 9.200 tys.
PLN.

BANK PEKAO SA

1300

421

WIBOR 1M
+ 2%

26-11-2013

Hipoteka zwykfa taczna
umowna do kwoty 1.300 tys.
PLN na nieruchomosci ul.
Armii Krajowej 35 i ul.
Gwarkéw 82, hipoteka
kaucyjna tgczna umowna do
kwoty 715.000 PLN na ww.
nieruchomosciach (z tyt.
odsetek), cesja praw z
polisy ubezpieczenia
nieruchomosci od ognia i
innych zdarzen losowych
(Przychodnia nr 1 3),
petnomocnictwo do
rachunkéw bankowych,
cesja wierzytelnosci z
kontraktu z NFZ, poreczenie
przez Europejski Fundusz
Inwestycyjny
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Hipoteka umowna kaucyjna
taczna na nieruchomosci ul.
Armii Krajowej 35 i ul.
Gwarkéw 82 do kwoty 1.300
tys. PLN wraz z cesjg polisy
ubezpieczeniowej ww.

BANK PEKAO SA 600 308 WIEOS?A]”VI 31-05-2012 nieruchomosci, weksel
wiasny in blanco, umowa
przelewu wierzytelnosci z
umoéw zawartych z NFZ,
os$wiadczenie o podaniu sie
egzekucji, petnomocnictwo
do rachunku

Zabezpieczenia nie zostaty
ustanowione z w powodu
braku wykorzystania
kredytu. Uzgodnione w
umowie zabezpieczenia
obejmuja;: hipoteka w kwocie
14.400 tys. PLN
ustanowiona na
nieruchomosci zabudowanej
w Kowarach,
petnomocnictwo do

Bank Zachodni WIBOR 1M rachunkéw bankowych,

WBK SA* 12:000 0 +3,25 % 31-12-2018 - staw rejestrowy na mieniu
ruchomym w obrebie ww.
nieruchomosci, cesja praw z
umowy ubezpieczenia
nieruchomosci i mienia
ruchomego, cesja
naleznos$ci z kontraktu z
NFZ, poreczenie cywilne
EMC IM SA,
podporzadkowanie
pozyczek udzielonych przez
spotki Grupy EMC IM SA

Piotr Gerber 2953 1925 7,41% 31-01-2013 -

Kredyty, pozyczki

i obligacje razem 74 958 50 933

*Kredyt niewykorzystany

W dniu 30 pazdziernika 2012 roku Emitent zawart umowy z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej SA z siedziba
w Warszawie (informacja w raporcie biezacym nr 106/2012). Umowa kredytu inwestycyjnego i kredytu
obrotowego w linii biezacej zastapita wczesniejsze umowy z Bankiem Zachodnim WBK SA Celem dokonanych
zmian byla restrukturyzacja istniejacych zobowiazan kredytowych Emitenta. £aczna warto§¢ zawartych migdzy
Emitentem a Bankiem uméw wynosi 16.000 tys. PLN. Umowa o najwigkszej wartosci jest umowa o kredyt
inwestycyjny, na podstawie ktorej Bank udzielit Emitentowi kredytu inwestycyjnego do kwoty 14.000 tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Grupa nie wypetnita warunkéw finansowych zawartych w nastgpujacych
umowach kredytowych:

Kwota kredytu/ I (e

Bank ozvezki w pozostata do splaty Warunki Termin
Rodzaj kredytu pozy! 9 na dzien 31 grudnia  oprocentowania splaty
umowy
2012
BGZ SA W rachunku 2 000 268 WIBOR 1M 30-10-2013
biezacym +2,5%
; WIBOR 3M

BGZ SA Kredyt 13 448 13251 +25% 30-07-2019

inwestycyjny
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W zwiazku z faktem niewypetnienia warunkéw umownych, zgodnie z art. 69 MSR 1 Spoétka zakwalifikowata

czgs¢ dlugoterminowa w/w kredytu inwestycyjnego w wysokosci

krotkoterminowych.

34. Rezerwy

34.1. Zmiany stanu rezerw
Stan na 31 grudnia 2012 roku

11.151 tys. PLN do zobowiazan

Swiadczenia . Na inne
Poz. Wyszczegolnienie emerytalne i Na roszczenia przyszie Razem
podobne [ zobowiazania
Diugoterminowe
I Wartos$¢ rezerwy na poczatek okresu 859 0 0 859
1. zwiekszenia z tytutu 172 1311 1483
a) utworzenie 172 172
b) reklasyfikacje 1311 1311
2. zmniejszenia z tytutu 75 75
a) wykorzystanie 12 12
b) rozwigzanie zbednej 63 63
c) reklasyfikacje 0
Il Wartos¢ rezerwy na koniec okresu 956 1311 0 2 267
Krétkoterminowe
l. Wartos$¢ rezerwy na poczatek okresu 1175 105 1280
1. zwiekszenia z tytutu 139 195 334
a) utworzenie 139 192 331
b) reklasyfikacje 3 3
2. zmniejszenia z tytutu 1314 234 1548
a) wykorzystanie 6 6
b) rozwigzanie zbednej 184 184
c) reklasyfikacje 1314 44 1358
Il Wartos¢ rezerwy na koniec okresu 0 0 66 66
Stan na 31 grudnia 2011 roku
Swiadczenia : Na
Poz. Wyszczegolnienie emerytalne i NG roszczenia inneprzyszte Razem
podobne pacjentow zobowiazania
Dtugoterminowe
l. Wartos¢ rezerwy na poczatek okresu 812 0 0 812
1. zwigkszenia z tytutu 123 123
a) utworzenie 123 123
b) Inne 0
2. zmniejszenia z tytutu 76 76
a) wykorzystanie 0
b) rozwigzanie zbednej 76 76
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Poz. Wyszczegolnienie gmear()’/f;ﬁ\r;ai NG ro_szcz'enia innep’\::yszie Razem
podobne el zobowigzania
Il Wartos¢ rezerwy na koniec okresu 859 0 0 859
Krétkoterminowe
I Warto$¢ rezerwy na poczatek okresu 0 1308 222 1530
1. zwigkszenia z tytutu 200 74 274
a) utworzenie 200 74 274
b) Inne
2. zmniejszenia z tytutu 333 191 524
a) wykorzystanie
b) rozwigzanie zbednej 333 191 524
Il Wartos¢ rezerwy na koniec okresu 0 1175 105 1280
35. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug, pozostale zobowigzania

| rozliczenia migdzyokresowe

35.1. Zobowigzania z
(krotkoterminowe)

tytulu dostaw i

uslug oraz pozostale zobowigzania

Stan na

Zobowiazania krétkoterminowe

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

z tytutu dostaw i ustug 13794 10 766
zobowigzania z tytutu CIT 198 212
pozostate zobowigzania, w tym z tytutu 6 974 6 259
- z tytutu VAT 230 129

- Z tytutu ZUS 2907 2722

- Z tytutu PIT 733 663

- Z tytulu PFRON 206 199

- podatek od nieruchomosci 1 5

- z tytutu wynagrodzen 2801 2492
-inne 96 49
Razem 20 966 17 237

Zasady 1 warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan:

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 21-dniowych.

Pozostate zobowiazania sa nieoprocentowane.
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35.2. Rozliczenia migdzyokresowe wykazywane w pasywach

Stan na
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Diugoterminowe, w tym: 468 571
Dotacje na zakup $rodkéw trwatych 424 571
Pozostate 44
Krétkoterminowe, w tym: 1666 1254
Dotacje na zakup $rodkéw trwatych 42 8
Rozliczenie nieodptatnie przyjetych ST 0 39
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 1624 1207
Razem 2134 1825

36. Przyczyny wystepowania roznic pomiedzy bilansowymi zmianami
niektorych pozycji oraz zmianami wynikajacymi z rachunku
przeplywow pieni¢znych

Rok zakonczony Rok zakonczony

UL D dnia 31 grudnia 2012 dnia 31 grudnia 2011

Bilansowa zmiana zobowiazan operacyjnych

Zobowigzania z wyjatkiem pozyczek i kredytow 3548 -2245
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego -358 -715
Zmiana zobowigzan inwestycyjnych 132 3279
Zmiana stanu zobowigzan operacyjnych w 3322 319
rachunku przeptywoéw pienigeznych

Podatek Bilansowa zmiana zobowigzania z tyt. podatku

dochodowy dochodowego -14 156

zaptacony
Podatek dochodowy za dany rok -681 -539
Podatek dochodowy zaptacony w rachunku 695 383

przeptywoéw pienieznych

37. Zobowigzania inwestycyjne

Emitent zobowigzat si¢ ponie$¢ naktady inwestycyjne wynikajace z nastgpujacych umow inwestycyjnych:

1) Umowa kupna udziatdéw Powiatu Jeleniogorskiego w PCZ Kowary Sp. z 0.0. z dnia 5 grudnia 2008
roku. Zobowiazanie taczne wynikajace z umowy wynosito 18.500 tys. PLN. Termin realizacji uptywal w
grudniu 2012 roku. W dniu 17 grudnia 2012 roku podpisano Aneks nr 1 do umowy sprzedazy udziatow
Powiatu Jeleniogorskiego w Powiatowym Centrum Zdrowia w Kowarach. Aneks przedluza okres
inwestycyjny, w ktorym EMC Instytut Medyczny SA zobowiazuje si¢ zrealizowa¢ gwarantowane
inwestycje, do konca 2013 roku. Dodatkowo, zgodnie z zapisami umowy, okres ten moze by¢ wydtuzony

56



Grupa EMC Instytut Medyczny
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

o dalsze 12 miesigcy. Na dzien 31 grudnia 2012 roku Emitent zaplacit narastajaco kwote 8.000 tys. PLN,
9.000 tys. PLN zostato zagwarantowane finansowaniem zewngtrznym.

2) Umowa z Miastem Katowice z dnia 8 stycznia 2009 roku, zgodnie z ktéra Emitent zobowiazat si¢ do
wybudowania na dziatkach nalezacych do spotki zaleznej EMC Silesia Sp. z 0.0. nowego oddzialu
szpitalnego wraz z czgsécia rehabilitacyjno-szkoleniowa oraz wyposazenia tych obiektow w sprzgt.
Wstepnie szacowana warto$¢ inwestycji wynosita 10.648 tys. PLN. Termin realizacji bgdzie wynosit
12 miesiecy od daty pierwszego wpisu do Dziennika Budowy, z mozliwo$cia wydtuzenia o dalsze 6
miesigcy. Na dzien 31 grudnia 2012 roku warto$¢ dokonanego przez Emitenta w celu realizacji inwestycji
podniesienia kapitalu spotki EMC Silesia Sp.z 0.0., w formie aportu oraz wplat gotdwkowych, wynosi
11.130 tys. PLN. Ponadto Emitent ponidst bezposrednie naklady na rozbudowe szpitala w wysokos$ci
2.198 tys. PLN.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad nie widzi zagrozenia
co do mozliwosci realizacji powyzszych zobowiazan.

38. Zobowigzania warunkowe
Grupa nie posiada zadnych gwarancji ani porgczen udzielonych jednostkom z poza Grupy.

38.1. Sprawy sadowe

W spotce zaleznej Mikulicz Sp. z o0.0. utworzono rezerwg na roszczenie, ktére moze powsta¢ z powodu
toczacego sie przed sadem w Swidnicy postepowania sadowego z powddztwa pacjentki o odszkodowanie.

W dotychczasowym postepowaniu sadowym, dopuszczone dowody z opinii bieglego sa dla  Spotki
niekorzystne. Dodatkowym powodem utworzenia rezerwy jest fakt, iz w okresie ktorego dotyczy powddztwo
Spotka nie byta objeta prawidlowym ubezpieczeniem obowiazkowym. Przedmiotowe zdarzenie miato miejsce
przed objeciem przez Emitenta kontroli nad Spotka.

Rezerwa jest ujeta w pozycji rezerw dlugoterminowych na roszczenia pacjentow, jak wykazano w nocie 34.1.

38.2. Rozliczenia podatkowe

Aktualnie nie tocza si¢ zadne kontrole podatkowe w Grupie.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalno$ci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do nakladania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystgpowanie
W obowiazujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czgsto wystgpujace réznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepisow podatkowych zar6wno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomigdzy
organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszaré6w niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o
bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku, w
ktorym nastapila zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Grupy moga zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowiazania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien 31 grudnia
2012 roku nie wystapity przestanki do tworzenia rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.
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39. Informacje o podmiotach powigzanych

Zarok 2012
- Kwota transakcji Saldo na
Strona transakcji Zakup ustug . 31.12.2012
Start Management Piotr Gerber Dzierzawa powierzchni w budynku przychodni 659
Matylda Gerber Spoétka Cywilna przy ul. Pilczyckiej - Wroctaw
Start Management Piotr Gerber .
Matylda Gerber Spotka Cywilna Refaktura optat za media 42
RazemStart Management Piotr Gerber Matylda Gerber s.c. 701 0
Gabinet stomatologiczny dr. n. . .
med. Hanna Gerber Ustugi stomatologiczne 6 2
Piotr Gerber Pozyczka 662
707 664
Zarok 2011
. Kwota transakcji Saldo na
Strona transakcji Zakup ustug W okresie 31.12.2011
Start Management Piotr Gerber Dzierzawa powierzchni w budynku przychodni 686
Matylda Gerber Spotka Cywilna przy ul. Pilczyckiej - Wroctaw
Start Management Piotr Gerber .
Matylda Gerber Spétka Cywilna Refaktura optat za media 43
RazemStart Management Piotr Gerber Matylda Gerber s.c. 729 0
Gabinet stomatologiczny dr. n. . .
med. Hanna Gerber Ustugi stomatologiczne 5
Piotr Gerber Pozyczka 1926
734 1926

39.1. Jednostka dominujaca calej Grupy

Podmiotem dominujacym w catej Grupie jest Pan Piotr Gerber.

39.2. Podmiot o znaczacym wplywie na Grupeg

Na dzief 31 grudnia 2012 roku Netskill Ltd. jest wiascicielem 23,81 % akcji zwyktych jednostki dominujacej
(31 grudnia 2011: 27,78 %).

39.3. Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi odbywaty si¢ na warunkach rynkowych.
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39.4. Inne transakcje z udzialem czlonkéw Zarzadu

W dniu 13 pazdziernika 2010 roku podpisano porozumienie trdjstronne pomig¢dzy Emitentem, spotka
ZP Formica Sp. z 0.0. i Panem Piotrem Gerberem.

Na mocy tego porozumienia:

- Pan Piotr Gerber udzielit EMC Instytut Medyczny SA, jako jej akcjonariusz, pozyczki w kwocie 2.905 tys.
PLN, na okres od dnia 13.10.2010 roku do dnia 31.01.2012 roku, z oprocentowaniem wynoszacym 7.41 %w
skali roku. Odsetki od udzielonej pozyczki obliczane sa na koniec kazdego miesiaca korzystania przez EMC
Instytut Medyczny SA z pozyczki i wyplacane na rzecz Piotra Gerbera nie pdzniej niz do 7 dnia kolejnego
miesiaca.

W dniu 29 czerwca 2011 roku podpisano Aneks nr 1 do w/w umowy trojstronnej, na mocy ktoérego zmieniono
termin splaty na 31 stycznia 2013 roku. W dniu 29 czerwca 2012 roku podpisano Aneks nr 2 do w/w umowy
trojstronnej, na mocy ktdrego zmieniono termin sptaty na 31 stycznia 2014 roku.

Pozostate warunki pozostaty bez zmian.

W grudniu 2011 roku oraz lutym 2012 roku Grupa dokonata przekazania kwoty 2.106 tys. PLN z pozyczki na
poczet objecia nowej emisji akcji jednostki dominujacej, Pan Piotr Gerber z dniem 28 lutego 2012 roku objat
267.956 akcji.

39.5. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

39.5.1. Wynagrodzenie wyplacone lub naleine czlonkom Zarzqdu oraz czionkom Rady Nadzorczej
Grupy

Wynagrodzenia 0s6b wchodzacych w sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych Grupy lacznie z tytulu
zarzadzania oraz innych funkcji pelnionych w Spotkach wyniosty:

. . . Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia
Wynagrodzenia w spétce dominujacej

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Zarzad Spotki 1266 1199
Rada Nadzorcza 27 55
Rada Naukowa 72 72
Wynagrodzenia, razem 1 365 1326
Wynagrodzenia Zarzadoéw w spoétkach zaleznych, w tym 1557 1645
Razem 2922 2971

Wynagrodzenie czlonkow Zarzadu Emitenta otrzymane w spolce dominujacej

L . Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia
Imig i nazwisko

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Prezes Zarzadu — Piotr Gerber 395 410
Wiceprezes Zarzadu — Krystyna Wider — Poloch 357 345
Cztonek Zarzadu — Jozef Tomasz Juros* 300 273
Cztonek Zarzadu — Marek Kotodziejski** - 171
Czionek Zarzadu — Zdzistaw Andrzej Cepiel*** 214 -
Wynagrodzenia, razem 1266 1199

* w Zarzadzie EMC Instytut Medyczny SA od 28 marca 2011 roku
** w Zarzadzie EMC Instytut Medyczny SA do 31 sierpnia 2011 roku
*** w Zarzadzie EMC Instytut Medyczny SA od 01 czerwca 2012 roku
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Wynagrodzenie czlonkow Zarzadu Emitenta otrzymane w spotkach zaleznych

Imie | nazwisko Rok zakoﬁc.zony Rok zakoﬁc?ony
dnia 31 grudnia 2012 dnia 31 grudnia 2011

Krystyna Wider — Poloch  Prezes Zarzadu Mikulicz Sp.z o.0. 24 30

Joézef Tomasz Juros Prezes Zarzadu EMC Silesia Sp.z o.0. 36 29

Jézef Tomasz Juros Prezes Zarzadu EMC Piaseczno Sp.z o.0. 24 27

Marek Kotodziejski Wiceprezez Zarzagdu EMC Piaseczno Sp.z o.0. - 37

Wynagrodzenia, razem 84 123

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej spotki EMC Instytut Medyczny SA

i | TerE e Rok zakoﬁc.zony Rok zakor'rc;ony
dnia 31 grudnia 2012 dnia 31 grudnia 2011

Hanna Gerber 3 7

Aleksandra Zmudzinska 6 10

Danuta Smolen 6 10

Jacek topatniuk 6

Marek Michalski

Witold Pawet Kalbarczyk 3

Marcin Szuba 3

Wynagrodzenia, razem 27 55

Dodatkowo Pani Hanna Gerber w 2012 roku z tytutu petnienia funkcji przewodniczacej Rady Naukowej Grupy
EMC SA otrzymata wynagrodzenie w wysokosci 72 tys. PLN, w 2011 roku za zarzadzanie przychodnig i z
tytulu petnienia funkcji przewodniczacej Rady Naukowej Grupy EMC SA otrzymala wynagrodzenie w
wysokosci 132 tys. PLN.

40. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Podmiot uprawniony

- Data podpisania Wynagrodzenie (PLN)
3 do badania . . .
Spétka ——— Rodzaj sprawozdania umowy na badanie w
finansowych 2011 i 2012 roku 2012 2011
Roczne jednostkowe
I skonsolidowane 24 pazdziernika 2011 70 000
EMC IM SA Ernst & Young Audit
Sp. zo.0. s
Przeglad érodrocznego 8 czerwca 2011 40 000
sprawozdania
jednostkowego
Roczne jednostkowe
i skonsolidowane 3 sierpnia 2012 85 000
Ernst & Young Audit
Sp. zo.o. -
P Przeglad srddrocznego 3 sieprnia 2012 45 000
skonsolidowanego
sprawozdania
Razem 130 000 110 000
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(w tysiacach PLN)
EMC .
Piaseczno Sp.z Ernst 8; Y(Z)li)ng Audit Roczne jednostkowe 19 pazdziernika 2012 24 000
oo, p.zo.0.
Razem 24 000
Ernst & Y Audit .
PCZ Kowary ms oung Audl Roczne jednostkowe 24 pazdziernika 2011 10000
Sp.zo.0 Sp.zo.o.
Ernst & Young Audit o ne jednostiowe 02 pazdziernika 2012 15 000
Sp. 2 0.0.
Razem 15 000 10 000

Wyzej wymienione kwoty sa kwotami netto, wystawione faktury sa powigkszone o podatek VAT.

41. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtownych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, naleza kredyty bankowe, obligacje, umowy
leasingu finansowego, $rodki pienigzne i lokaty krotkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw
finansowych jest pozyskanie §rodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty
finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ushug, ktore powstaja bezposrednio w toku
prowadzonej przez nia dziatalnosci.

Zasada stosowana przez Grupe obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gltowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowe;,
ryzyko zwiazane z plynnos$cia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
zaciagnigtych kredytow krotko- i dlugoterminowych oraz obligacji korporacyjnych, a w dalszej kolejnosci
zobowiazan wynikajacych z uméw leasingu finansowego.

Grupa nie zabezpiecza stop procentowych za pomoca pochodnych instrumentéw finansowych.

Zwiekszenie /

zmniejszenie o punkty L2707 el

finansowy brutto

procentowe
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012
tys. PLN +1% -383
-1% 383
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011
tys. PLN +1% -518
-1% 518
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41.1. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe dla Grupy moze powsta¢ w wyniku dokonywania przez nia transakcji sprzedazy lub zakupow
w walutach innych niz jej waluta wyceny. W okresie sprawozdawczym transakcje zawierane w walucie obcej
byty incydentalne i nie stanowity istotnej warto$ci w dziatalnosci Grupy.

41.2. Ryzyko cen towarow

Ze wzgledu na specyfike dziatalno$ci (gtownie §wiadczenie ustug medycznych) Grupa nie jest narazona na
ryzyko zmiany cen towarow.

41.3. Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wyltacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci,
ktérzy pragna korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzigki
biezacemu monitorowaniu standw nalezno$ci, narazenie Grupy na ryzyko niesciagalnych nalezno$ci jest
nieznaczne. Gtéwny kontrahent, Narodowy Fundusz Zdrowia, jest ptatnikiem pewnym i wyplacalnym.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Grupy, takich jak srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, ryzyko
kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznos$ci dokonania zaptaty przez druga strong umowy, a maksymalna
ekspozycja na to ryzyko rdwna jest warto$ci bilansowej tych instrumentow.

41.4. Ryzyko zwiazane z plynnoscig

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynno$ci. Narzedzie
to uwzglednia terminy wymagalno$ci/ zapadalno$ci zar6wno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta
naleznos$ci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci
operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomigdzy ciaglo$cia a elastyczno$cia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe,
obligacje, umowy leasingu finansowego. Tabela ponizej przedstawia zobowiazania finansowe Grupy na dzien
31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych
niezdyskontowanych ptatnosci.

. . - Ponizej 3 Od 3do 12 Od 1roku Powyzej5
31 grudnia 2012 Na zadanie miesic—gi:y miesiecy do 5 lat Igf ] Razem

Oprocentowane kredyty, 2 495 6099 27250 16673 52517

pozyczki i leasing

Zobowigzania z tyt. dostaw i 4929 8 859 5 4 13 794

ustug

Obligacje 303 300 9421 10 024

Pozostate zobowigzania 2 896 2 896
4929 14 553 6 401 36 675 16 673 79 231

Na dzien 31 grudnia 2012 Emitent przekroczyt dwa wskazane przez Bank BGZ graniczne wartosci wskaznikow
finansowych, w zwiazku z czym zobowiazanie wynikajace z umowy kredytu inwestycyjnego w kwocie 11.151
tys. PLN wymagalne w ratach do 30 lipca 2019 roku zostato zaprezentowane w czgsci krotkoterminowych
zobowiazan sprawozdania z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2012 roku.
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(w tysiacach PLN)
31 grudnia 2011 Na zadanie quz.ej E Od.3 (‘:10 £ ORI EIL  HETS) Razem
miesiecy miesiecy do 5 lat lat

Oprocentowane kredyty, 5503 7458 29225 18916 61 102
pozyczki i leasing
Zobowigzania z tyt. dostaw i 10 766 10 766
ustug
Obligacje 4641 4641
Pozostate zobowigzania 2541 2541

18 810 12 099 29 225 18 916 79 050

Na dzien 31 grudnia 2011 Emitent przekroczyt niektore wskazane przez banki graniczne wartos$ci wskaznikow
finansowych, w zwiazku z czym zobowiazania wynikajace z tych uméw w kwocie 12.400 tys. PLN wymagalne
w ratach do dnia 28 lutego 2019 roku zostaly zaprezentowane w czgéci krotkoterminowych zobowigzan
sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2011 roku.

42.

Instrumenty finansowe

42.1. WartoSci godziwe poszczegolnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia porownanie warto$ci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentow
finansowych Grupy, w podziale na poszczegolne klasy i kategorie aktywow i zobowiazan.

Kategoria Wartos¢ bilansowa Wartos$¢ godziwa
zg.z MSR
39 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Aktywa finansowe: 25 526 19 691 25 526 19 691
Pozostate aktywa finansowe: 25 526 19 691 25526 19 691
dtugoterminowe: 0 0 0 0
krétkoterminowe: 25 526 19 691 25 526 19 691
naleznosci z tyt. dostaw i ustug PiN 13910 13 250 13910 13 250
pozostate naleznosci PiN 92 20 92 20
$rodki pieniezne WwWGpWF 11524 6421 11524 6421
Zobowigzania finansowe 65 024 68 123 65 024 68 123
Oprocentowane kredyty, 44 462 50 934 44 462 50934
pozyczki i obligacje w tym:
dtugoterminowe oprocentowane | pyp 07 24 402 21156 24 402 21156
Wg zmiennej stopy
dlugotermlnowe oprocentowane PZFwgZK 662 1841 662 1841
wg statej stopy
w rachunku biezacym PZFwgzK 3842 7189 3842 7189
krétkoterminowe: PZFwgzZK 15 556 20 748 15 556 20 748
Pozostate _zobowiqzania 2484 2485 2484 2485
diugoterminowe w tym:
f"bow'qzan'a Z iyt leasingu PZFwgZK 2399 2055 2399 2055
inansowego
Pozostate PZFwgzZK 85 430 85 430
Pozostale zobowiazania 18 078 14 704 18 078 14 704
krétkoterminowe w tym:
]f°b°‘”'qza”'a Zyt. leasingu PZFwgZK 1388 1397 1388 1397
inansowego
ﬁgﬁj‘;w'qza”'a Zyt. dostaw i PZFwgzK 13 794 10 766 13 794 10 766
Pozostate PZFwgzZK 2 896 2541 2 896 2541
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Uzyte skroty:
WwWGpWF
PiN
PZFwgzZK

— Aktywa/ zobowiazania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
— Pozyczki i naleznosci,
— Pozostate zobowiazania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

42.2. Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat ujete w rachunku zyskow i strat w

podziale na kategorie instrumentéow finansowych

Rok zakonczony 31 grudnia 2012

Kategoria Przychody/ (str?tls;“z/t /F(‘::“V:’::::::) (szt‘r/:r I; z
8 (koszty) z tyt. )2 vt . v Pozostate | Razem
zg.z MSR 39 réznic odpiséw tyt.
odsetek . .
kursowych | aktualizacyjnych wyceny
Aktywa finansowe: 368 75 (1.846) 0 0| (1403)
Pozostate aktywa finansowe : 368 75 (1 846) (1 403)
dtugoterminowe:
krétkoterminowe: 368 75 (1 .846) (1 403)
naleznosci z tyt. dostaw i ustug PiN 72 (1 846) (1774)
pozostate naleznosci PiN
srodki pieniezne WwWGpWF 368 3 371
Zobowiazania finansowe (3 606) 0 (1] 0 0| (3606)
Opt:ocelntowane kredyty, pozyczki i PZFWgZK (3 080) (3 080)
obligacje w tym:
diu.goter.mmowe oprocentowane wg PZFwgZK (2982) (2 982)
zmiennej stopy
d’fug?termlnowe oprocentowane wg PZFwgzK (57) (57)
statej stopy
w rachunku biezgcym PZFwgZK (41) (41)
Pozostate zobowigzania w tym: PZFwgZK (526) 0 0 0 0 (526)
z.obowu;lzanla z tyt. leasingu PZFwgZK (318) (318)
finansowego
zobowigzania z tyt. dostaw i ustug PZFwgZK
Pozostate PZFwgZK (208) (208)
Rok zakonczony 31 grudnia 2011
) Praychody/ Zyski/ Rozwnqzan!e Zyski/
Kategoria zg (straty) ztyt. | /(utworzenie) (straty) z
(koszty) z tyt. P . . Pozostate | Razem
z MSR 39 réznic odpisow tyt.
odsetek . X
kursowych | aktualizacyjnych wyceny
Aktywa finansowe: 56 8 (966) (902)
Pozostate aktywa finansowe: 56 8 (966) (902)
dtugoterminowe:
krétkoterminowe: 56 8 (966) (902)
naleznosci z tyt. dostaw i ustug PiN 8 (966) (958)
pozostate naleznosci PiN
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srodki pieniezne WwWGpWF 56 56
Zobowiazania finansowe (4 028) (130) (4 158)
Opll'oce‘ntowane kredyty, pozyczki i PZFwgZK (3 649) (3 649)
obligacje w tym:
S:igezt:gjr:itr;c;\sle oprocentowane wg PZFwgzk (3 142) (3 142)
(Sjti:fge?t;;r;;nowe oprocentowane wg PZFwgZK (205) (205)
w rachunku biezacym PZFwgzK (302) (302)
Pozostate zobowigzania w tym: PZFwgzZK (379) (130) (509)
o 2?:(')352;? 2 tyt. leasingu PZFWgZK (268) (268)
zobowigzania z tyt. dostaw i ustug PZFwgzK (130) (130)
Pozostate PZFwgzK (111) (111)
42.3. Ryzyko stopy procentowej
Na 31 grudnia 2012 roku
Oprocentowanie state <1 rok 1-3 lata 3-5 lat >5 lat Ogodtem
Pozyczki od podmiotow powigzanych 0 0 0 662
0 0 0 662
Oprocentowanie zmienne <1 rok 1-3 lata 3-5 lat >5 lat Ogoétem
Kredyty w rachunku biezacym 3842 0 0 3842
Kredyty inwestycyjne 15324 3053 10 800 32921
Obligacje 232 6 805 0 7037
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1388 296 0 3787
20 786 10 154 10 800 47 587
Na 31 grudnia 2011 roku
Oprocentowanie state <1 rok 1-3 lata 3-5 lat >5 lat Ogdtem
Pozyczki od podmiotéw powigzanych 84 0 0 1925
84 0 0 1925
Oprocentowanie zmienne <1 rok 1-3 lata 3-5 lat >5 lat Ogoétem
Kredyty w rachunku biezacym 7189 0 0 7189
Kredyty inwestycyjne 16 023 3890 12 077 37179
Obligacje 4641 0 0 4641
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1397 163 0 3452
29 250 4 053 12 077 52 461
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Grupa uznaje, ze kwoty otrzymywanych odsetek od §rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych stanowia
warto$ci nieistotne, dlatego aktywa gotowkowe zgromadzone na rachunkach bankowych nie podlegaja
istotnemu ryzyku stopy procentowej.

43. Zarzgdzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktore wspieralyby dziatalno§¢ operacyjna Grupy i zwigkszaty warto$¢ dla jej
akcjonariuszy.

Grupa zarzadza struktura kapitalowa i w wyniku zmian warunkow ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. W roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celow, zasad i procesoOw
obowiazujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do
sumy kapitatow powigkszonych o zadluzenie netto. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i
pozyczki, zobowigzania z tytulu dostaw i uslug i inne zobowiazania, pomniejszone o $rodki pieniezne i
ekwiwalenty Srodkow pienigznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat wlasny nalezny
akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow
netto.

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Oprocentowane kredyty i pozyczki 37 425 46 293
fggg\\;\vligzz::ig z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 31875 25 760
Minus Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -11 524 -6 421
Zadtuzenie netto 57 776 65 632
Kapitat wtasny 67 288 58 356
Kapitaty rezerwowe z tyt. niezrealizowanych zyskéw netto 0 0
Kapitat razem 67 288 58 356
Kapitat i zadtuzenie netto 125 064 123 988
Wskaznik dzwigni 0,46 0,53
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44, Struktura zatrudnienia
2012 2011
Spotka Pracownicy  Pracownicy . Pracownicy  Pracownicy A

umystowi fizyczni ST umystowi fizyczni gaciel
EMC Instytut Medyczny S.A. 429 89 518 429 93 522
Lubmed Sp. Z 0.0. 55 7 62 52 8 60
Mikulicz Sp. Z o.0. 128 39 167 127 39 166
EMC Health Care Limited 10 1 11 12 1 13
EMC Silesia Sp. z o.0. 46 14 60 42 13 55
PCZ Kowary Sp. z 0.0. 132 57 189 147 62 209
ZP Formica Sp. z 0.0. 27 1 28 28 1 29
Silesia Med Serwis Sp. z 0.0. 2 2
EMC Piaseczno Sp. z o.0. 107 21 128 107 23 130
RAZEM 934 229 1163 946 240 1186

45. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 12 lutego 2013 roku zostat zawarty aneks do umowy kredytowej z Bankiem DnB NORD Polska Spotka
Akcyjna z siedziba w Warszawie. Emitent informowal o umowie z Bankiem w raporcie biezacym nr 90/2011
z 3sierpnia 2011 roku. Umowa dotyczyla udzielenia przez Bank kredytu inwestycyjnego o wartosci
20.000 tys. PLN. Na podstawie w/w aneksu zmianie uleglo jedno z zabezpieczen splaty kredytu, tj. zmniejszenie
kwoty zobowiazan Emitenta wobec Prezesa Zarzadu — Pana Piotra Gerbera, do kwoty 600 tys. PLN. Pozostate
istotne warunki umowy kredytowej nie ulegly zmianie.

W dniu 22 stycznia 2013 roku zostal zawarty aneks do umowy kredytowej z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.
Z siedziba w Warszawie. Umowa dotyczyta udzielenia przez Bank kredytu odnawialnego w rachunku biezacym.
Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegl termin sptaty kredytu, ktory zostal wydluzony o rok, tj. do dnia
23 stycznia 2014 roku. Pozostate istotne warunki umowy kredytowej nie uleglty zmianie.

Spotka zalezna EMC Silesia Sp. z 0.0. zawarta w dniu 28 stycznia 2013 roku umowe z Ministerstwem
Gospodarki. Przedmiotem zawartej Umowy jest dofinansowanie realizacji projektu ,,Utworzenie Centrum
Badawczo-Rozwojowego wyrobow i ustug ortopedycznych w Katowicach”. O umowie Emitent informuje w
raporcie nr 10/2012 z dnia 29 stycznia 2013 roku. Planowana przez Emitenta inwestycja polega¢ bedzie na
budowie 40-t6zkowego nowego oddziatu szpitalnego, czgséci rehabilitacyjno-szkoleniowej i stworzeniu przy
Szpitalu Centrum Badawczo-Rozwojowego. Catkowity koszt realizacji projektu wynosi 8.499 tys. PLN.
Dofinansowanie przeznaczone zostanie na koszty inwestycji w $rodki trwate oraz warto$ci niematerialne i
prawne, ktore sa zwiazane z realizacja inwestycji w wysokosci 40%, tj. 3.400 tys. PLN.

W dniu 12 marca 2013 roku Emitent otrzymat od banku BGZ SA pismo informujace, ze w przypadku wytacznie
braku spelnienia dwoch wskaznikow finansowych za cztery kwartaty 2012 roku oraz w kolejnych kwartatach
2013 roku (ale z odchyleniem nie wigkszym niz 25%) Bank nie przewiduje w ciagu najblizszych 12 miesigcy
zastosowania wobec Emitenta sankcji w postaci wypowiedzenia umowy kredytu inwestycyjnego.

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy to jest do 20 marca 2013
roku nie wystapity inne zdarzenia, ktore powinny by¢ ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego, poza

ujetymi powyze;j.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Piotr Gerber Krystyna Wider-Poloch Jézef Tomasz Juros Zdzistaw Andrzej Cepiel

Wroctaw, 20 marca 2013 roku
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