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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy
zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad w dniu 16 marca 2018 roku.

Podpisy wszystkich cztonkéw Zarzadu:

Prezes Zarzadu

Rafal SzmuUC

Czionek Zarzgdu

TomMaAasz SUChOWIEISKI e e,

Czionek Zarzadu

Maciej Piorunek

Wroctaw, 16 marca 2018 roku
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Za rok zakonczony

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wersja poréwnawcza) 31 grudnia 2016

NEiLy S Qe e 2007 dane przeksztatcone*
Przychody ze sprzedazy 141 311 501 277 484
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 311 357 274 601
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 144 2883
Koszty dziatalnosci operacyjnej 321 248 298 884
Amortyzacja 14 909 14 241
Zuzycie materiatéw i energii 42 270 39 961
Ustugi obce 122 541 108 790
Podatki i optaty 1423 1737
Wynagrodzenia 14.6 111 469 98 883
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 14.6 19784 18 399
Pozostate koszty rodzajowe 3508 3008
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 115 2341
de!sy z tyt. utraty wartosci osrodkéw generujgcych srodki 5229 11524
pieniezne
Strata ze sprzedazy (9 747) (21 400)
Pozostate przychody operacyjne 14.2 20 307 4992
Pozostate koszty operacyjne 14.3 5978 1763
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 4582 (18 171)
Przychody finansowe 14.4 26 309
Koszty finansowe 14.5 4 650 3057
Strata z dziatalnosci gospodarczej (42) (20 919)
Zysk brutto (42) (20 919)
Podatek dochodowy 15 1383 1784
Strata netto, w tym przypadajaca: (1 425) (22 703)
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 17 747 (22 652)
Udziatom niekontrolujgcym (2172) (51)
Sredniowazona liczba akgji 13 285 346 13 285 346
Zys!( przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej na jedna 0,0562 (1,7050)
akcje w PLN
- rozwodniony z zysku przypadajacego akcjonariuszom jednostki
dominujgcej w PLN 0,0562 (1,7050)

*Dane przeksztatcone zgodnie z korektg opisang w nocie nr 11 niniejszego sprawozdania finansowego.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 14 do 95 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa EMC Instytut Medyczny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach PLN o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Za rok zakonczony

Inne catkowite dochody 31 grudnia 2016
31 grudnia 2017 dane
przeksztatcone*
Strata netto (1 425) (22 703)

Inne catkowite dochody

Pozycje podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach

. 17 11
sprawozdawczych:
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 17 11
Inne catkowite dochody netto podlegajace przeklasyfikowaniu do 17 11
zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych
Pozycje nie podlegajgce przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych
. (157) 229
okresach sprawozdawczych:
Zyskil(straty) aktuarialne dotyczace programoéw okreslonych swiadczen (157) 239
Inne - (10)
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 30 (44)
Inne catkowite dochody netto nie podlegajace przeklasyfikowaniu do
; (127) 185
zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych
Inne catkowite dochody netto (110) 196
Catkowity dochod za okres (1 535) (22 507)
Catkowity dochéd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 637 (22 456)
Akcjonariuszom niekontrolujacym (2172) (51)
Catkowite dochody razem (1 535) (22 507)

*Dane przeksztatcone zgodnie z korektg opisang w nocie nr 11 niniejszego sprawozdania finansowego.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 14 do 95 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa EMC Instytut Medyczny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach PLN o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2017 roku

Stan na dzien

Aktywa Nota 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
dane przeksztatcone*

Aktywa trwate 244 851 230 384
Wartosci niematerialne 19 32924 32 986
Rzeczowe aktywa trwate 20 208 899 194 037
Nieruchomosci inwestycyjne 22 852 880
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 15.1 2176 2481
Aktywa obrotowe 46 302 46 135
Zapasy 28 3303 3124
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 29 29 452 29 812
Pozostate naleznosci 29 895 1334
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 29 482 108
Pozostate aktywa finansowe - -
Rozliczenia migdzyokresowe 491 878
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31 11679 10 879
Aktywa razem 291 153 276 519

*Dane przeksztatcone zgodnie z korektg opisang w nocie nr 11 niniejszego sprawozdania finansowego.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 14 do 95 stanowig jego integralng czes¢

10



Grupa Kapitatowa EMC Instytut Medyczny Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach PLN o ile nie podano inaczej)

Zobowiazania i kapitat wtasny Nota

Stan na dzien

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

dane przeksztatcone*

Kapital wiasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki 123 152 122 515
dominujacej)
Kapitat podstawowy 32 53141 53 141
Kapitat zapasowy 33 96 144 96 144
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 33.1 259 242
Zyski zatrzymane (26 392) (27 012)
Kapitaly akcjonariuszy niekontrolujacych 33.3 6 032 7851
Kapitat wtasny ogotem 129 184 130 366
Zobowigzania dtugoterminowe 81423 47 227
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 15.1 1909 1904
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 27,35 4039 4210
Pozostate rezerwy 35 592 554
Kredyty i pozyczki 34 62 307 26 625
Z tytutu leasingu 21 2138 2 657
Pozostate zobowigzania 36.1 1286 3774
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 36.3 9152 7 503
Zobowigzania krétkoterminowe 80 546 98 926
Rezerwy na zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych 27,35 1110 1032
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 35 417 953
Kredyty i pozyczki 34 19 511 47 433
Z tytutu dostaw i ustug 36.2 32210 27 023
Z tytutu leasingu 21 2190 2074
Z tytutu podatku dochodowego 36.2 431 73
Pozostate zobowigzania 36.2 19 450 16 151
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 36.3 5227 4187
Zobowiazania i kapitat wtasny razem 291 153 276 519

*Dane przeksztatcone zgodnie z korektg opisang w nocie nr 11 niniejszego sprawozdania finansowego.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 14 do 95 stanowig jego integralng czes¢
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Grupa Kapitatowa EMC Instytut Medyczny Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach PLN o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Za rok zakonczony

POZYCJE Nota 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
dane
przeksztatcone*
Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci
operacyjnej
Strata brutto (42) (20 919)
Korekty razem 23752 39 083
Amortyzacja 14 909 14 241
Zysk (strata) z tyt. réznic kursowych 3 2)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3989 2381
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - (15)
Zmiana stanu rezerw 37 (748) (1017)
Zmiana stanu zapaséw 37 (179) 122
Zmiana stanu naleznosci 37 425 936
Zm_lan_a star]u zopoquap krétkoterminowych  z 37 9 055 13329
wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 37 3056 (1 948)
Inne korekty- prowizje od kredytéw, obligaciji, 37 (6 075) 11613
impairment
Podatek dochodowy zaptacony 37 (683) (557)
Przeplyyvy_ pieniezne netto z dziatalnosci 23710 18 164
operacyjnej
Przeplywy s$rodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Wplywy 140 5157
Zbycie aktywow niematerialnych oraz rzeczowych 140 97
aktywow trwatych
Inne wptywy inwestycyjne — lokaty powyzej 3 m-cy - 5060
Wydatki 24 012 59 357
Nabyc'le wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 22 875 31219
aktywow trwatych
Nabycie aktywéw finansowych w jednostkach
powigzanych skorygowane o nabyte srodki pienigzne 37 1137 28138
Inne wydatki inwestycyjne — lokaty powyzej 3 m-cy - -
Przeplywy pienigzne netto =z dzialalnosci
inwestycyjnej (23 872) (54 200)
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Wplywy 21277 53 808
Whptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i
innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do - -
kapitatu
Kredyty i pozyczki 21277 53 808
Wydatki 20 312 23245
Sptaty kredytéw 16 169 19 011
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych - -
F_”fatnosm zobowigzan z tytulu umow leasingu 2529 2481
finansowego
Odsetki 1614 1753
Prowizje od kredytéw - -
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 965 30 563
Przeptywy pieniezne netto razem 803 (5473)
tBylrl]:msowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w 800 (5 471)
zmiana srodkéw pienigznych z tyt. réznic kursowych 3 2)
Srodki pienigzne na poczatek okresu 31 10 879 16 350
Srodki pieniezne na koniec okresu 31 11 682 10 877
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 4920

*Dane przeksztatcone zgodnie z korektg opisang w nocie nr 11 niniejszego sprawozdania finansowego.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od 14 do 95 stanowig jego integralng czes¢
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Grupa Kapitatowa EMC Instytut Medyczny Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

(w tysigcach PLN o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Razem kapitat
Zyski przypadajacy
zatrzymane  akcjonariuszom jednostki

Roéznice kursowe z
przeliczenia jednostki
zagranicznej

Kapitat Kapitat

podstawowy ~ zapasowy Udzialy niekontrolujace

Kapitat wiasny ogétem

dominujacej

Stan na 1 stycznia 2017 roku 53 141 96 144 242 (15 502) 134 025 7 851 141 876
Korekta btedu - - - (11 510) (11 510) - (11 510)
Stan na 1 stycznia 2017 roku po korekcie 53 141 96 144 242 (27 012) 122 515 7 851 130 366
wynik za okres - - - 747 747 (2172) (1 425)
inne catkowite dochody, w tym: - - 17 (127) (110) - (110)
réznice kunjsowe z przeliczenia jednostki ) ) 17 ) 17 ) 17
zagranicznej
zyski/(strgty) ] aktuar'ial_ne ] dotyczace ) ) ) (127 127 ; 127
programéw okreslonych swiadczen
Inne - - - - - - -
catkowity dochéd za okres - - 17 620 637 (2172) (1 535)
podwyzszenie kapitatu w Spdice - - - - - 353 353
koszty pozyskania kapitatu - - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2017 roku 53 141 96 144 259 (26 392) 123 152 6 032 129 184
. Kapitat Kapitat Réznice kursowe z Zyski ﬁ?f?,f;ﬁ,-’:ﬁ?’
Pozycja przeliczenia jednostki . ) : . Udzialy niekontrolujace Kapitat wtasny ogétem
podstawowy zapasowy zagranicznej zatrzymane akqonarlus.zor.n Jec-inostkl
dominujacej
Stan na 1 stycznia 2016 roku 53 141 96 144 231 (4 545) 144 971 7 902 152 873
wynik za okres - - - (22 652) (22 652) (51) (22 703)
inne catkowite dochody, w tym: - - 11 185 196 - 196
réznice kutsowe z przeliczenia jednostki ) ) 11 ) 1 ) 1
zagranicznej
zyskll(strfalty) ] aktuaflal_ne ] dotyczace ) ) ) 195 195 ) 195
programéw okreslonych $wiadczen
Inne - - - (10) (10) - (10)
catkowity dochéd za okres - - 11 (22 467) (22 456) (51) (22 507)
podwyzszenie kapitatu w Spéice - - - - - - -
koszty pozyskania kapitatu - - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2016 roku 53 141 96 144 242 (27 012) 122 515 7 851 130 366

dane przeksztatcone*

*Dane przeksztalcone zgodnie z korektg opisang w nocie nr 11 niniejszego sprawozdania finansowego.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 14 do 95 stanowig jego integralng czes¢
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Grupa Kapitatowa EMC Instytut Medyczny Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach PLN o ile nie podano inaczej)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY
OBJASNIAJACE

1. INFORMACJE OGOLNE

Grupa Kapitatowa EMC Instytut Medyczny (,Grupa”) sktada sie z EMC Instytut Medyczny SA
(,jednostka dominujgca”, ,Spotka”) i jej spétek zaleznych (patrz Nota 5).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest prowadzenie dziatalnosci gospodarczej m.in.
w zakresie:

e ochrony zdrowia ludzkiego,

e  prac badawczo - rozwojowych w dziedzinie nauk medycznych i farmaciji.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku
oraz zawiera dane poréwnawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000222636.

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 933040945.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzgcych w skiad Grupy Kapitatowej jest
nieoznaczony.

Emitent jest jednostkg dominujacg i sporzgdza skonsolidowane sprawozdania finansowe.

2. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ]

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnoéci gospodarczej przez spotki Grupy w okresie co najmniej
12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po dniu 31 grudnia 2017 roku.

Jednoczesnie Zarzad jednostki dominujgcej dostrzega istnienie istotnej niepewnosci, ktéra moze
powodowaé znaczgcg watpliwos¢é co do zdolnosci Grupy do kontynuacji dziatalnosci z uwagi na
czynniki opisane ponizej.

Potencjalnym zagrozeniem sg nastepujgce zdarzenia:

- Grupa za okres dwunastu miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2017 roku wykazata strate netto
w kwocie 1.425 tys. PLN. Zobowigzania krétkoterminowe Grupy na koniec 2017 roku przekroczyty
aktywa obrotowe o0 34.244 tys. PLN.

- W umowach kredytowych zawartych przez Emitenta z bankami BGZ BNP Paribas S.A., Bankiem
Zachodnim WBK S.A. oraz Raiffeisen Bank Polska S.A. wymienione sg wskazniki finansowe, ktérych
niewypetnienie moze skutkowa¢ zmiang warunkédw umowy lub nawet jej wypowiedzeniem.
Na dzien 31 grudnia 2017 roku Emitent przekroczyt zapisane w umowie z Raiffeisen Bank Polska
S.A. graniczne wartosci wskaznika finansowego. Efektem niewypetnienia umowy wskaznikoéw
zobowigzania dlugoterminowe w kwocie 7.949 tys. PLN, wynikajagce z umowy kredytu
inwestycyjnego, zostaty zaprezentowane w pozycji krotkoterminowych zobowigzan sprawozdania
z sytuacji finansowej. Kredyty nie zostaly postawione w stan wymagalnosci. Na podstawie
prowadzonych rozméw z Bankami Zarzad nie oczekuje postawienia kredytow w stan wymagalnosci.

Stan $rodkow pienieznych Grupy na dzieh 31 grudnia 2017 r. wynosit 11.679 tys. PLN, co w ocenie
Zarzadu jest bezpiecznym poziomem patrzgc na ryzyko ptynnosci Grupy Kapitatowe;.

W 2017 roku nastgpita od dawna zapowiadana przez rzad Prawa i Sprawiedliwosci reforma systemu
ochrony zdrowia w Polsce. Na mocy opublikowanej w dniu 26 kwietnia 2017 roku ustawy o tzw. sieci
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Grupa Kapitatowa EMC Instytut Medyczny Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach PLN o ile nie podano inaczej)

szpitali bedacej nowelizacjg ustawy z 27 kwietnia 2008 roku o $wiadczeniach opieki zdrowotnej
finansowanych ze $rodkéw publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1793 ze zm.) dalej u.$.0.z, z dniem
1 pazdziernika sie¢ szpitali rozpoczeta swoje dziatanie.

Ustawa wprowadza system podstawowego szpitalnego zabezpieczenia swiadczen opieki zdrowotnej
(SPSZ), w ramach ktérego zaktady lecznicze z danego wojewddztwa zostaty zakwalifikowane do
jednego z szesciu poziomow zabezpieczenia (szpitale |, Il i lll stopnia oraz szpitale onkologiczne lub
pulmonologiczne, szpitale pediatryczne i szpitale ogodlnopolskie), tworzac tzw. sie¢ szpitali.
Dla kazdego z poziomoéw zabezpieczenia okreslono odrebne profile kwalifikujgce pozwalajgce na
przyporzadkowanie swiadczeniodawcy.

Zgodnie z art. 95n u.$.0.z. dyrektorzy wtasciwych oddziatow wojewddzkich NFZ bedg publikowaé
w Biuletynie Informacji Publicznej wykazy swiadczeniodawcéw zakwalifikowanych do poszczegdlnych
poziomow systemu zabezpieczenia ze wskazaniem wszystkich profili systemu zabezpieczenia oraz
zakresow lub rodzajéw dodatkowych, w ramach, ktérych beda oni udziela¢ $wiadczen opieki
zdrowotnej w systemie zabezpieczenia. Wykazy te bedg publikowane co 4 lata w terminie do 27
marca i obowigza¢ bedg od 1 lipca. Wyjatek stanowi pierwszy wykaz, ktéry zostat juz opublikowany
i bedzie obowigzat od 1 pazdziernika 2017 roku do 30 czerwca 2021 roku.

Wykaz ten bedzie co do zasady niezmienny przez caty okres kwalifikacji.

W ramach nowego systemu udzielane beda swiadczenia z zakresu leczenia szpitalnego, swiadczen
wysokospecjalistycznych, ambulatoryjnej opieki specjalistycznej, ale tylko realizowane w poradniach
przyszpitalnych, rehabilitacji leczniczej realizowanych w osrodku lub oddziale dziennym lub
stacjonarnym, programoéw lekowych, lekéw stosowanych w chemioterapii oraz nocnej i $wigtecznej
opieki zdrowotne;j.

Dotychczasowe umowy na $wiadczenia objete SPSZ obowigzywaty do 30 wrzesnia 2017 roku.
Od 1 pazdziernika 2017 roku $wiadczenia zostaly wigczone do SPSZ, z zastrzezeniem, ze
Swiadczeniodawcy nie muszg juz spetnia¢ wymogow okreslonych w swoich dotychczasowych
ofertach, ktére przestaly obowigzywaé, a w ich miejsce weszta konieczno$¢ spetnienia jedynie
minimalnych wymogow sprzetowych i personalnych okreslonych w poszczegdlnych rozporzadzeniach
koszykowych.

Jednoczesnie ustawodawca wskazat, ze dotychczasowe umowy na Swiadczenia ambulatoryjnej opieki
specjalistycznej, w zakresie, ktéry nie zostat wigczony do sieci szpitali, bedg obowigzywac
maksymalnie do 30 czerwca 2018 roku - podobnie jak umowy dotyczace opieki psychiatrycznej
i leczenia uzaleznien oraz ratownictwa medycznego.

Szpitale zakwalifikowane do sieci majg gwarancje czteroletniej umowy z NFZ.

Podstawowym sposobem rozliczania swiadczen w ramach SPSZ ma byc¢ tzw. ryczait systemu. Bedzie
on okredlany corocznie, przy czym w pierwszym roku podstawg obliczenia bedg $wiadczenia
sprawozdane i rozliczone przez Swiadczeniodawcow w roku 2015, z uwzglednieniem wycen za okres
2015-2017. Ryczalt ten bedzie ulegat zmianom w kolejnych okresach rozliczeniowych poprzez
uwzglednienie ilosci $wiadczeh sprawozdanych za poprzedni rok. Ryczatt bedzie tez uzalezniony od
parametréw jakosciowych, przyktadowo na wieksze finansowanie mogg liczy¢ placowki, ktére majg
certyfikat Centrum Monitorowania Jakosci lub wlasne laboratorium diagnostyczne.

Nowelizacja przewiduje obok ryczattu systemu roéwniez mozliwos¢ wprowadzenia Swiadczen
rozliczanych odrebnie, na dotychczasowych zasadach. Lista tych $wiadczen zostata okreslona
w rozporzadzeniu i obejmuje miedzy innymi zabiegi endoprotezoplastyki, zabiegi usuniecia zacmy,
programy lekowe, chemioterapie, szpitalne oddziaty ratunkowe, NOCH, $wiadczenia udzielane
w ramach karty DiLO.

Swiadczenia nocnej i $wigtecznej opieki zdrowotnej bedg co do zasady udzielane jedynie przez
swiadczeniodawcow zakwalifikowanych do SPSZ. Wyjagtkowo, w razie braku wasciwego
zabezpieczenia tychze $wiadczen, dopuszczalne bedzie zawarcie uméw na nie z innymi
Swiadczeniodawcami w drodze konkursu ofert lub rokowan.

Wszystkie szpitale Grupy zgodnie z ogtoszong listg z dnia 27 czerwca 2017 roku znalazty sie w ,sieci”
i beda dalej Swiadczy¢ ustug ochrony zdrowia w ramach publicznego finansowania przez Narodowy
Fundusz Zdrowia, co jest pozytywnym kierunkiem zmian dla Grupy w kontekscie zmieniajgcego sie
otoczenia prawnego i biznesowego.
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Grupa Kapitatowa EMC Instytut Medyczny Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach PLN o ile nie podano inaczej)

Nowy system rozliczenia z NFZ polega w duzej mierze na ryczaicie miesiecznym za Swiadczone
ustugi. Wartosc¢ tego ryczattu zostata ustalona na podstawie wysokosci kontraktow z NFZ w 2015 roku
plus zaptacone za 2015 rok nadwykonania. Witgczenie nadwykonan zaptaconych byto pozytywne dla
Grupy z perspektywy nie tylko samej wartosci, ale takze pewnosci uzyskania wszystkich pieniedzy za
Swiadczone ustugi. NFZ z duzo ostroznoscig i czesto z opdznieniem realizowat ptatnosci za
nadwykonania z grupy limitowanych, czyli nie tych ktére ratujg zycie. Warto$¢ finansowania przez NFZ
Swiadczonych ustug w nowym systemie podniosta przychody ze sprzedazy w Grupie o okoto 4-5%.
Zakres dziatalnosci Grupy i jej skala nie ulegta istotnym zmianom po wprowadzeniu tzw. ,sieci
szpitali”.

Gtéwnymi akcjonariuszami EMC Instytut Medyczny SA sa:

- Fundusz Inwestycyjny Penta przez swoja spotke celowg CareUp B.V. posiadajgca 70,61% akcji,

- PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych BIS 1 posiadajacy 17,81% akgiji,

- PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych BIS 2 posiadajgcy 10,50% akciji,
zarzadzane i reprezentowane przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA.

Razem sg wtascicielami 98,92% akcji EMC Instytut Medyczny SA.

Zaangazowanie i wsparcie w szczegolnosci finansowe gtéwnego akcjonariusza zostato na przestrzeni
ostatnich kilku lat mocno udowodnione czy to przez podnoszenie kapitatu, czy tez udzielanie
pozyczek. Giéwny Akcjonariusz zamierza wspiera¢é EMC Instytut Medyczny SA dlugoterminowo.
CareUp B.V. udzielit Emitentowi pisemnego listu wsparcia finansowego do dnia 31 marca 2019 roku.

Grupa na biezgco i w sposob ciggly analizuje zapadalno$¢ aktywoéw finansowych oraz wymagalnosci
zobowigzah w szczegodlnosci krétkoterminowych. Emitent nie posiada aktywow finansowych
utrzymywanych specjalnie dla celéw zarzadzania ryzykiem plynnosci oprocz kredytow
krétkoterminowych wymienionych wraz z datami zapadalno$ci w nocie 34 skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Emitenta za rok obrotowy 2017. Dodatkowo nalezy zwréci¢é uwage
na poczynione w sprawozdaniach finansowych ujawnienie dotyczgce kwalifikacji zobowigzan
dtugoterminowych jako krétkoterminowe ze wzgledu na zZtamanie niektérych wskaznikow bankowych.
Nalezy podkresli¢, ze zaden z bankéw takiej klasyfikacji nie zastosowat i zadne ze zobowigzan wobec
bankéw i innych instytucji finansowych nie zostalo i nie zostanie postawionych w stan
natychmiastowej wymagalnosci.

W nocie 42.4 Emitent przedstawia zobowigzania Grupy na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien
31 grudnia 2016 roku wedilug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych
ptatnosci.

Emitent posiada aktywa finansowe w postaci srodkéw pienieznych i naleznosci krétkoterminowych
zaprezentowanych w nocie 42.4. Ze wzgledu na swoj charakter zasobow krétkoterminowych sg one
wymagalne w okresie 12 miesiecy i bardziej szczegbtowe dane zwigzane z wiekowaniem tych
aktywow nie majg wplywu na kondycje finansowg i ptynnos¢ Emitenta w roku finansowym 2017.
Nalezy podkresli¢, ze gtéwnym zrédtem przychoddéw Grupy jest Swiadczenie ustug ochrony zdrowia
finansowane przez Narodowy Fundusz Zdrowia. Naleznosci zwigzane z takim pfatnikiem jak NFZ
sg regulowane na biezgco bez zadnych opdznien w cyklach miesiecznych.

Gtéwnym elementem zobowigzan krétkoterminowych, poza opisanymi powyzej wobec bankéw, sa
ptatnosci za ustugi lekarzy swiadczone na rzecz Grupy, koszty innych pracownikow Grupy, koszty
materiatdbw medycznych i lekéw, koszty zwigzane z dziataniem i utrzymaniem infrastruktury szpitali
i przychodni. Terminy pfatnosci réznig sie w poszczegdlnych zakresach i sg w przedziale 14-45 dni.
Emitent na biezgco i stale analizuje wiekowanie zobowigzan i nie zdarzajg sie notoryczne przypadki
niedotrzymania terminéw pfatnosci wyznaczonych przez umowy czy tez wyrazonych na fakturach
i innych dokumentach.

Zwrdci¢ nalezy réwniez uwage na ujawniony powyzej fakt posiadania przez Emitenta listu wsparcia od
wiekszosciowego akcjonariusza co przy kondycji finansowej wymienionego akcjonariusza jest
najwazniejszym aktywem w celu zarzgdzania ptynnoscig Grupy Kapitatowej Emitenta i ryzyk z tym
zwigzanych.
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Zarzagd EMC Instytut Medyczny SA prowadzi ciggte dziatania naprawcze skierowane ku poprawie
wynikow finansowych wszystkich jednostek medycznych. Dziatania te w gtéwnej mierze oparte sg na:

. zwiekszeniu przychodow ze sprzedazy komercyjnej,

. zmianie in plus w poziomie kontraktéw z NFZ na poszczegdlne umowy o swiadczeniu ustug
ochrony zdrowia,

. standaryzacji wykonywania wszystkich procedur w przychodniach i szpitalach grupy ze
szczegoblnym uwzglednieniem zdrowia i zycia pacjenta,

. wdrozeniu Centrum Ustug Wspdélnych w poszczegdlnych obszarach wsparcia jednostek
medycznych,

. centralizacji procesow zakupowych zaréwno w dziatalnosci operacyjnej jak i inwestycyjnej,

. akwizycji nowych jednostek medycznych pomagajgce w znacznym zakresie pokry¢ istniejgce
w grupie koszty state,

. wspotpracy z innym spotkami medycznymi w portfelu Penta celem wymiany najlepszych

praktyk operacyjnych i ekonomii dziatania.

Sporzadzone przez Zarzad jednostki dominujgcej plany finansowe na 2018 rok oraz prognozy
przysztych przeptywow pienieznych za 2018 rok nie wskazujg na zagrozenie utraty ptynnosci
w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego, przy zatozeniu zrealizowania planowanych przez Grupe
wynikow finansowych w okresie nastepnych 12 miesiecy od dnia bilansowego.

3. OKRESY ZA KTORE PREZENTOWANE JEST SPRAWOZDANIE

Sprawozdania finansowe i poréwnywalne dane finansowe sg prezentowane za okresy od 01.01.2017
roku do 31.12.2017 roku i od 01.01.2016 roku do 31.12.2016 roku.

4. SKLAD ORGANOW JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

W trakcie 2017 roku oraz do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego miaty miejsce nastepujgce
zmiany w sktadzie Zarzadu:

- z dniem 10 stycznia 2017 roku Rada Nadzorcza EMC Instytut Medyczny SA. powotata Pana Rafata
Szmuca na czionka Zarzgdu Spdtki i powierzyta funkcje Prezesa Zarzadu EMC Instytut Medyczny
S.A., o czym Emitent poinformowat w raporcie biezgcym nr 01/2017 z dnia 10 stycznia 2017 roku,

- w dniu 21 listopada 2017 roku Pan Tomasz Suchowierski zlozyt rezygnacje z petnienia funkcji
cztonka Zarzadu EMC Instytut Medyczny SA ze skutkiem na dzien 30 kwietnia 2018 roku, o czym
Emitent poinformowat w raporcie biezgcym nr 38/2017 z dnia 21 listopada 2017 roku.

Sktad osobowy Zarzadu na dzien 31 grudnia 2017 oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
przedstawia sie nastepujgco:

e Rafat Szmuc Prezes Zarzadu
e Tomasz Suchowierski Czlonek Zarzadu
e Maciej Piorunek Cztonek Zarzadu

W trakcie 2017 roku oraz do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego miaty miejsce nastepujace
zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

- z dniem 26 wrzesnia 2017 roku Pan Grzegorz Stepinski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej EMC Instytut Medyczny SA, o czym Emitent poinformowat w raporcie biezagcym
nr 23/2017 z dnia 22 sierpnia 2017 roku,

- w dniu 27 wrzesnia 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powofato Pana Dariusza
Hotubowicza na cztonka Rady Nadzorczej EMC Instytut Medyczny SA, o czym Emitent poinformowat
w raporcie biezgcym nr 27/2017 z dnia 27 wrzesnia 2017 roku,

- z dniem 5 listopada 2017 roku Pan Jedrzej Litwiniuk ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej EMC Instytut Medyczny SA, o czym Emitent poinformowat w raporcie biezgcym
nr 30/2017 z dnia 23 pazdziernika 2017 roku,
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- w dniu 6 listopada 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato Pana Jedrzeja Soche na
Czlonka Rady Nadzorczej EMC Instytut Medyczny SA, o czym Emitent poinformowat w raporcie
biezgcym nr 35/2017 z dnia 6 listopada 2017 roku,

- w dniu 13 grudnia 2017 roku na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w sktad Rady Nadzorczej
EMC Instytut Medyczny SA powotano Pana Michata Hulbdj — powotanie z dniem 13 grudnia 2017 roku
oraz Pana Davida Soukup — powotanie z dniem 1 stycznia 2018 roku, o czym Emitent poinformowat
w raporcie biezgcym nr 43/2017 z dnia 13 grudnia 2017 roku.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzieh 31 grudnia 2017 roku przedstawiat sie nastepujgco:

e Vaclav Jirku Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Mateusz Stabosz Czlonek Rady Nadzorczej
e Attila Vegh Czlonek Rady Nadzorczej
e Dariusz Hotubowicz Czlonek Rady Nadzorczej
e Jedrzej Socha Czlonek Rady Nadzorczej
¢ Michat Hulbgj Czlonek Rady Nadzorczej

W sktad Rady Nadzorczej na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wchodza:

e Vaclav Jirku Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
e Mateusz Stabosz Czlonek Rady Nadzorczej
o Attila Vegh Czlonek Rady Nadzorczej
e Dariusz Hotubowicz Czlonek Rady Nadzorczej
e Jedrzej Socha Czlonek Rady Nadzorczej
e  Michat Hulbgj Czlonek Rady Nadzorczej
e David Soukup Czlonek Rady Nadzorczej

W ramach struktury Rady Nadzorczej dziata Komitet Audytu, w sktad ktérego wchodza:

e David Soukup Przewodniczgcy Komitetu Audytu
e Michat Hulbgj Cztonek Komitetu Audytu
e Vaclav Jirku Czlonek Komitetu Audytu
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5. SKLAD GRUPY

Jednostkami zaleznymi na dzien 31 grudnia 2017 roku byty:

. Liczba o . % gtoséw na

. Lo Data nabycia : % udziat w )
Spotka Siedziba I, posiadanych . Zgromadzeniu

udziatow . kapitale 1<

udziatéw Wspolnikow
Lubmed Sp.z o.0. Lubin styczen 2005 4.214 100,00% 100,00%
Mikulicz Sp. z o0.0. Swiebodzice lipiec 2006 8.824 94,27% 94,27%
EMC Health Care Limited Irlandia kwiecien 2007 300.300 100,00% 100,00%
EMC Silesia Sp. z 0.0. Katowice listopad 2008 12.735 65,82% 65,82%
PCZ Sp. z 0.0. w Kowarach Kowary styczen 2009 16.322 96,17% 96,17%
Silesia Med Serwis Sp. z0.0. Katowice marzec 2010 600 100,00 % 100,00 %
»EMC Piaseczno” Sp. z 0.0.* Piaseczno listopad 2010 13.200 100,00% 100,00%
»Zdrowie” Sp. z 0.0.** Kwidzyn maj 2013 39.832 87,59% 87,59%
Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. Lubin luty 2014 51.730 100,00% 100,00%

*W dniu 8 czerwca 2017 roku nastgpita rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym podwyzszenia
kapitatu w spétce zaleznej EMC Piaseczno Sp. z o0.0. Uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikbw o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w spoétce zaleznej EMC Piaseczno Sp. z o.o.
zostata podjeta w dniu 17 lutego 2017 roku. Kapitat zaktadowy podwyzszono o kwote 2.600 tys. PLN
poprzez utworzenie 2600 udziatbw o wartosci nominalnej 1 tys. PLN. Wszystkie udziaty
w kapitale zakladowym spétki EMC Piaseczno Sp. z 0.0. objat jedyny wspdlnik — EMC Instytut
Medyczny SA.

**W dniu 29 grudnia 2017 roku nastgpita rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym podwyzszenia
kapitatu w spoétce zaleznej Zdrowie Sp. z 0.0. Uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspodlnikdéw
0 podwyzszeniu kapitatu zakladowego w spotce zaleznej Zdrowie Sp. z 0.0. zostata podjeta w dniu
01 czerwca 2017 roku. Kapitat zakladowy podwyzszono o kwote 3.000 tys. PLN poprzez utworzenie
6000 udziatbw o wartosci nominalnej 500 PLN kazdy. EMC Instytut Medyczny SA objeta 5.294
udziatéw w kapitale zaktadowym spétki Zdrowie Sp. z 0.0.

W roku obrotowym, za ktéry sporzagdzono sprawozdanie finansowe miato miejsce potgczenie Spoétek
EMC Instytut Medyczny SA (przejmujgca) ze spdtkg Centrum Medyczne ,Medyk” Sp. z o.o.
(przejmowana) i spotkg ,Q-MED” Sp. z 0.0. (przejmowana) oraz spétkg NZOZ Sp. z o.0. ,Zawidawie”
(przejmowana). Emitent jest 100% udziatowcem spétek przejmowanych.

Potgczenie Spétek odbyto sie na mocy art. 492 § 1 pkt. 1 w zwigzku z art. 516 § 6 Kodeksu Spoétek
Handlowych, poprzez przeniesienie catego majatku spétek Centrum Medyczne ,Medyk” Sp. z o.0.,
,Q-MED” Sp. z 0.0. oraz NZOZ Sp. z o0.0. ,Zawidawie” na spotke EMC Instytut Medyczny SA.

W dniu 2 sierpnia 2017 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej VI Wydziat Krajowego Rejestru
Sgdowego dokonat wpisu, skutkujgcym wejsciem EMC Instytut Medyczny SA w prawa i obowigzki
spotki Centrum Medyczne ,Medyk” Sp. z 0.0. i spétki ,Q-MED” Sp. z 0.0.

W dniu 27 listopada 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie EMC Instytut Medyczny SA
podjeto uchwate o potgczeniu w drodze przejecia przez EMC Instytut Medyczny SA spétki NZOZ Sp.
Z 0. 0. ,Zawidawie” na mocy art. 492 § 1 pkt. 1 tj. poprzez przeniesienie catego majatku spotki NZOZ
Zawidawie” na EMC Instytut Medyczny SA. W dniu 14 grudnia 2017 roku Sad Rejonowy dla
Wroctawia Fabrycznej VI Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu, skutkujgcym
wejsciem EMC Instytut Medyczny SA w prawa i obowigzki spétki NZOZ ,Zawidawie”.
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Jednostkami zaleznymi na dzien 31 grudnia 2016 roku byty:

. Liczba . % gtosoéw na

Spotka Siedziba D r]ab'yma posiadanych w0 udglal w Zgromadzeniu

ROz S udziatow EiEe Wspoélnikow

Lubmed Sp.z o.0. Lubin styczen 2005 4.214 100,00% 100,00%
Mikulicz Sp. z o0.0. Swiebodzice lipiec 2006 8.824 94,27% 94,27%

EMC Health Care Limited Irlandia kwiecien 2007 300.300 100,00% 100,00%
EMC Silesia Sp. z 0.0. Katowice listopad 2008 12.735 65,82% 65,82%
PCZ Sp. z 0.0. w Kowarach Kowary styczen 2009 16.322 96,17% 96,17%
Silesia Med Serwis Sp. z0.0. Katowice marzec 2010 600 100,00 % 100,00 %
»EMC Piaseczno” Sp. z o0.0. Piaseczno listopad 2010 10.600 100,00% 100,00%
»Zdrowie” Sp. z 0.0.* Kwidzyn maj 2013 34.538 87,49% 87,49%
Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. Lubin luty 2014 51.730 100,00% 100,00%
CM Medyk Sp. z 0.0.** Wroctaw sierpien 2016 1.300 100,00% 100,00%
NZOZ Zawidowie Sp. z 0.0.** Wroctaw sierpien 2016 2.128 100,00% 100,00%
Q-Med. Sp. z 0.0.** Olesnica sierpien 2016 10.050 100,00% 100,00%

* W dniu 8 kwietnia 2016 roku w wyniku realizacji umowy przedwstepnej zbycia udziatéw oraz
uzytkowania udziatéw z dnia 31 maja 2013 roku nastgpito zawarcie umowy zbycia udziatéw ,Zdrowie”
Sp. z 0.0. z siedzibg w Kwidzynie pomiedzy Powiatem Kwidzynskim (Sprzedajgcy) oraz Emitentem

(Kupujacy).

W 2013 roku Emitent na mocy umowy przedwstepnej stat sie uzytkownikiem 87,4867 % udziatow
.Zdrowie” Sp. z 0.0., z siedzibg w Kwidzynie — udziatéw bedgcych wlasnoscig Powiatu Kwidzynskiego,
Miasta Kwidzyn, PEC sp. z 0.0. w Kwidzynie, PWiK Sp. z 0.0. w Kwidzynie. Na dzier zawarcia umowy
przedwstepnej Zarzagd EMC Instytut Medyczny SA, na podstawie przeprowadzonych analiz, stwierdzit
posiadanie kontroli nad spoétkg ,Zdrowie” Sp. z 0.0., w zwigzku z czym od tego dnia jest ona
konsolidowana w ramach Grupy Kapitatowej EMC Instytut Medyczny.

Przedmiotem Umowy zbycia udziatéw jest nabycie przez EMC Instytut Medyczny SA tacznie 70,93%
udziatdbw ,Zdrowie” Sp. z 0.0. bedgcych wiasnoscia Sprzedajgcego. Cena sprzedazy udziatdw
Powiatu Kwidzynskiego zostata ustalona w wyniku postepowania w trybie negocjacji na podstawie
publicznego zaproszenia i zostata powiekszona o sume S$redniorocznego wskaznika cen towaréw
i ustug konsumpcyjnych za rok poprzedni ogtoszony w Monitorze Polskim przez Prezesa GUS liczgc
od poczatku kazdego kolejnego roku (100,9%) i zostata ustalona na kwote 6.544 tys. PLN. Na poczet
ceny sprzedazy zostat zaliczony zadatek w postaci 15% ceny, wyliczonej na dzieh zawarcia umowy
przedwstepnej zbycia udziatéw i umowy uzytkowania udziatéw. Cena udziatéw w wysokosci 5.571 tys.
PLN zostata uiszczona w dniu zawarcia umowy, tj. w dniu 8 kwietnia 2016 roku, na rachunek bankowy
Powiatu Kwidzynskiego. O zawarciu umowy informowano w trybie raportu biezgcego nr 29/2016
z dnia 08 kwietnia 2016 roku.

** W dniu 01 sierpnia 2016 roku Emitent nabyt 100% udziatow Spotki Q-Med Sp. z 0.0. z siedzibg
w Oleénicy (Q-Med), Spétki CM Medyk Sp. z o.0. z siedzibg we Wroctawiu (CM Medyk) oraz udziatow
Spotki NZOZ zawidawie Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu (Spotka ZAWIDAWIE), spotek branzy
medycznej, dziatajgcych pod markg Aktywne Centrum Zdrowia (ACZ).

20



Grupa Kapitatowa EMC Instytut Medyczny Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach PLN o ile nie podano inaczej)

Udziaty Spotki Q-Med zostaty nabyte na mocy Umowy Inwestycyjnej - umowy zbycia udziatow
z dnia 28 lipca 2016 roku od MED-ART Sp. z 0.0. z siedzibg w Olesnicy.

Emitent nabyt 100% udziatéw Spdtki Q-Med Sp. z 0.0. — co stanowi 10.050 udziatéw o wartosci
nominalnej 100 PLN kazdy i tgcznej wartosci nominalnej 1.005 tys. PLN, za cene 8.584 tys. PLN.
O zawarciu umowy informowano w trybie raportu biezacego nr 38/2016 z dnia 18 lipca 2016 roku,
41/2016 z dnia 25 lipca 2016 roku, 45/2016 z dnia 29 lipca 2016 roku.

Udzialy Spétki CM Medyk zostaty nabyte na mocy Umowy Inwestycyjnej - umowy zbycia udziatdw
z dnia 28 lipca 2016 roku od WG Corp. Sp. z 0.0. z siedzibg w Olesnicy.

Emitent nabyt 100% udziatéw Spdtki CM Medyk Sp. z 0.0. — co stanowi 1.300 udziatéw o wartoSci
nominalnej 500 PLN kazdy, o tacznej wartosci nominalnej 650 tys. PLN, za cene 1.519 tys. PLN
ztotych. O zawarciu umowy informowano w trybie raportu biezgcego nr 38/2016 z dnia 18 lipca 2016
roku, nr 41/2016 z dnia 25 lipca 2016 roku, nr 45/2016 z dnia 29 lipca 2016 roku.

Udziaty Spétki ZAWIDAWIE zostaty nabyte na mocy Umowy Inwestycyjnej - umowy zbycia udziatow
z dnia 25 lipca 2016 roku od SUNZI Sp. z 0.0. z siedzibg w Legnicy.

Emitent nabyt 100 % udziatdéw Spotki NZOZ Zawidawie Sp. z 0.0. — co stanowi 2.128 udziatow
w kapitale zaktadowym Spétki o wartosci nominalnej 645,00 PLN kazdy, o fgcznej wartosci nominalne;j
1.373 tys. PLN za cene 16.902 tys. PLN.

O zawarciu umowy informowano w trybie raportu biezgcego nr 38/2016 z dnia 18 lipca 2016 roku
i 40/2016 z dnia 25 lipca 2016 roku.

Wszystkie spoétki podlegaja konsolidacji metodg petna.

5.1 Rozliczenia nabycia nowych jednostek w Grupie
W okresie 12 miesiecy zakornczonym 31 grudnia 2017 roku Emitent nie dokonat nabycia nowej spoétki.

6. OSWIADCZENIA ZARZADU

Zarzad jednostki dominujgcej w sktadzie:

. Rafat Szmuc — Prezes Zarzadu,
. Tomasz Suchowierski — Cztonek Zarzadu,
. Maciej Piorunek — Cztonek Zarzadu.

o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badan sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania
skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa
oraz ze podmiot ten oraz biegly rewident dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniat warunki
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Ponadto Zarzad Emitenta oswiadcza, Zze wedtug jego najlepszej wiedzy roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci i ze w sposob prawidtowy, rzetelny i jasny odzwierciedlajg sytuacje
majgtkowg i finansowg Grupy Kapitatowej Emitenta oraz jej wynik finansowy oraz ze sprawozdanie
z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiggnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki
dominujgcej w dniu 16 marca 2018 roku.

7. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE
| SZACUNKACH

7.1 Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci najwieksze znaczenie, oprécz szacunkow
ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa. Uzyskane w wyniku tego wartosci czesto nie
pokrywajg sie z rzeczywistymi rezultatami. Posréd zatozeh i oszacowan najwieksze znaczenie przy
wycenie i ujeciu aktywow i zobowigzan oraz przychodoéw i kosztéw maja:
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Szacunki dotyczace wysokosci odpiséw na nadwykonania ustug medycznych.

Kierownictwo Grupy szacuje na podstawie wlasnego osadu, bazujgc na doswiadczeniach
z przesztosci oraz biezacych negocjacjach z NFZ, wysokos¢ odpiséw na nadwykonania ustug
medycznych zakwalifikowanych jako przychody. Nadwykonania to ustugi medyczne wykonane
powyzej wartosci podpisanych kontraktow z Narodowym Funduszem Zdrowia. W rachunku zyskow
i strat nadwykonania prezentowane sg jako sktadowa pozycji przychody netto ze sprzedazy produktow
tj. przychody ze sprzedazy produktéw minus odpisy na nadwykonania.

Ponizsza tabela przedstawia dokonane na dzien 31 grudnia 2017 roku odpisy aktualizujgce
na nadwykonania wygenerowane w 2017 roku:

Spotka Nadwykonania Odpis Netto w przychodach
EMC Instytut Medyczny SA 2080 261 1819
EMC Piaseczno Sp. z 0.0. 719 210 509
Lubmed Sp. z 0. 0. 17 2 15
Mikulicz Sp. z 0. 0. 220 93 127
PCZ Sp. z 0. 0. w Kowarach 269 109 160
EMC Silesia Sp. z 0. 0. 21 5 16
Zdrowie Sp. z 0.0. 52 41 11
Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. 1401 169 1232
Razem 4779 890 3889

Kierujgc sie zasadg ostroznosci Zarzady spotek Grupy dokonaty na nadwykonania, co do ktérych
istnieje niepewnos¢ otrzymania zaptaty od NFZ, powyzszych odpiséw aktualizujgcych.

Zatozenia dotyczgce prognoz finansowych.

Kierownictwo Grupy przyjmuje na podstawie wilasnego osadu i posiadanej wiedzy zatozenia do
prognoz w celu sporzgdzania testéw na utrate wartodci aktywéw firmy. Dla potrzeb prognoz
przygotowywane sg piecioletnie plany bazujgce na prognozowanych przeptywach i oczekiwanych
wzrostach biznesu.

Klasyfikacja uméw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy,
a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakgciji.

7.2 Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przyszitosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Grupa przeprowadza testy na utrate wartosci Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych, jesli istniejg
przestanki wskazujgce na utrate wartosci, a w przypadku wartosci firmy corocznie. Wymaga to
oszacowania wartosci uzytkowej o$rodka wypracowujgcego Srodki pieniezne, do ktérego nalezg te
srodki trwate i wartosci niematerialne. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu
przysztych przeptywdw pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujgcy $rodki pieniezne
i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych
przeptywow.
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Relacje z pacjentami

Przy nabyciu spotek zaleznych, ktére prowadzag dziatalnosé gospodarczg w zakresie ochrony zdrowia
ludzkiego, realizowang w ramach prowadzenia przychodni, Zarzad podjat decyzje o wycenie relacji
Z pacjentami, W tym celu ustalono baze istniejgcych pacjentéw o charakterze trwatej wspétpracy, dla
ktérych mozliwe byto potwierdzenie wielkosci uzyskiwanych obrotéw, a takze ustalenie udziatu tych
obrotéw w catosci uzyskiwanych przez spotke przychodéw. Powyzsze kryteria spetniata grupa
pacjentow zwigzana ze spotkg deklaracjami na $wiadczenie ustug medycznych w ramach
Podstawowej Opieki Zdrowotnej (POZ). Relacje, ktére spoétki zbudowaty w okresie swojej dziatalnosci
przed dniem nabycia moga mie¢ znaczacy wptyw na przyszte wyniki Grupy.

Rezerwy na odprawy emerytalne i podobne

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.
Ustalenie kwot tych rezerw jest oparte na zalozeniach, zaréwno co do warunkéw
makroekonomicznych jak i zatozeniach dotyczgcych rotacji pracownikéw, ryzyka $mierci i innych.

Sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze
w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysziosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majgtku trwatego oraz aktywdédw niematerialnych. Grupa
corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie oceny
stanu technicznego srodkéw trwatych i biezgcych szacunkow.

8. PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na podstawie sprawozdan
finansowych jednostki dominujgcej i jednostek zaleznych i zestawione w taki sposob, jakby Grupa
stanowita jedng jednostke.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.
Opis zagrozen kontynuacji dziatalnosci i podjetych srodkéw zaradczych Zarzad jednostki dominujgce;j
przedstawit w nocie 2 zasad (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajgcych.

8.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE
(,MSSF UE”).

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,KIMSF”).

Grupa prowadzi swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci okreslong
przez Ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity, Dz. U. z 2017 roku poz.
2342) (,Ustawa’) z wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowos$ci”).
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych
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jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do
zgodnosci z MSSF.

8.2 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej i wiekszosci spotek uwzglednionych w niniejszym
skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym oraz walutg sprawozdawczg niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest PLN. Walutg funkcjonalng spétki zaleznej EMC
Health Care Ltd. jest EUR.

9. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku, za wyjgtkiem
przedstawionych ponizej. Ponizsze zmiany do MSSF, =zostaty zastosowane w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich datg wejscia w zycie, jednak nie miaty one
istotnego wptywu na zaprezentowane i ujawnione informacje finansowe lub nie miaty zastosowania do
transakcji zawieranych przez Grupe:

e Zmiany do MSR 12 Ujmowanie aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
w odniesieniu do niezrealizowanych strat
Zmiany doprecyzowujg kwestie zwigzane z powstawaniem ujemnych rdznic przejsciowych
w przypadku instrumentéw dtuznych wycenianych wedtug warto$ci godziwej, oszacowaniem
prawdopodobnego przysztego dochodu do opodatkowania oraz oceng, czy wypracowany
dochdd pozwoli na zrealizowanie ujemnych réznic przejsciowych. Zmiany majg zastosowanie
retrospektywne.

e Zmiany do MSR 7 Inicjatywa dotyczgca ujawniania informacji
Zmiany zobowigzujg jednostke do ujawnienia informacji, ktére umozliwiajg uzytkownikom
sprawozdan finansowych ocene zmian zobowigzan wynikajgcych z dziatalnosci finansowe;j.
Nie jest wymagane przedstawienie informacji porbwnawczych za poprzednie okresy.

e Zmiany MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatbw w innych jednostkach bedgce
czescig Zmian wynikajgcych z przegladu MSSF 2014-2016
Zmiany doprecyzowuja, ze wymogi okredlone w standardzie majg zastosowanie takze do
udziatéw jednostki w jednostkach zaleznych, wspdlnych ustaleniach umownych (tj. wspélnych
dziataniach lub wspdlnych przedsiewzigciach), jednostkach stowarzyszonych lub jednostkach
strukturyzowanych niepodlegajgcych konsolidacji, ktére zostaty sklasyfikowane (lub wigczone
do grupy do zbycia, ktéra zostata sklasyfikowana) jako przeznaczone do sprzedazy lub jako
dziatalno$¢ zaniechana zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwafe przeznaczone do sprzedazy oraz
dziatalno$¢ zaniechana.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretac;ji
lub zmiany, ktore zostaty opublikowane, lecz dotychczas nie weszly w zycie w Swietle przepiséw Unii
Europejskiej.

10.NOWE STANDARDY | INTERPRETACJE, KTORE JESZCZE NIE WESZLY
W ZYCIE | NIE ZOSTALY WCZESNIEJ ZASTOSOWANE PRZEZ GRUPE

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczes$niejszym
zastosowaniu nastepujgcych opublikowanych standardéw, interpretacji lub poprawek do istniejgcych
standardow przed ich datg wejscia w zycie:

e« MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) — majgcy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej,

« MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku)
— zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie
zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wers;ji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majgcy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzZniej,
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e MSSF 15 Przychody z uméw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujacy
zmiany do MSSF 15 Data wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrzes$nia 2015 roku) —
majgcy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku
lub pdzniej,

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspoélnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia
11 wrzesnia 2014 roku) — prace prowadzgce do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE
odtozone bezterminowo - termin wejScia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas
nieokreslony,

« MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - majgcy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pézniej,

e« Zmiany do MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe tgcznie z MSSF 4 Umowy
ubezpieczeniowe (opublikowano 12 wrzesnia 2016 roku) - majgce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

o Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z uméw z klientami (opublikowano dnia 12 kwietnia 2016
roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018
roku lub pdzniej,

« Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji (opublikowano dnia
20 czerwca 2016 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

« Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach
bedace czescia Zmian wynikajgcych z przeglgdu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia
8 grudnia 2016 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2018 roku lub pozniej,

« Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej
po raz pierwszy bedgce czescig Zmian wynikajgcych z przegladu MSSF 2014-2016 (opublikowano
dnia 8 grudnia 2016 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

« KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej i zaliczki (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majagca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

« Zmiany do MSR 40: Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej (opublikowano dnia 8 grudnia 2016
roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018
roku lub pozniej,

¢« MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pozniej,

o« KIMSF 23 Niepewnos$¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia
7 czerwca 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSSF 9 Kontrakty z cechami przedptat z ujemng rekompensatg (opublikowano dnia
12 pazdziernika 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

e« Zmiany do MSR 28 Udzialy dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

e Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pézniej,

e Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia
7 lutego 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzZnie;j.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds.

Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej
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mogg rézni¢ sie od dat stosowania wynikajgcych z tresci standardow i sg ogtaszane w momencie
zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Ponizej przedstawiono wptyw nowych regulacji na przyszie skonsolidowane sprawozdania Grupy
Kapitatowej:

MSSF 9 Instrumenty finansowe

W lipcu 2014 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci opublikowata
Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 9 Instrumenty finansowe (,MSSF 97).
MSSF 9 obejmuje trzy aspekty zwigzane z instrumentami finansowymi: klasyfikacje i wycene, utrate
wartosci oraz rachunkowo$¢ zabezpieczen. MSSF 9 obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku.

W 2017 roku Spotki Grupy przeprowadzity szczegétowg ocene wptywu wprowadzenia MSSF 9 na
stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej
wynikow finansowych. Niniejsza ocena jest oparta na aktualnie dostepnych informacjach i moze
podlegaé zmianom wynikajgcym z pozyskania racjonalnych i mozliwych do udokumentowania
dodatkowych informacji w okresie, kiedy Spotka zastosuje MSSF 9 po raz pierwszy.

Poniewaz Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen, w tym zakresie standard MSSF 9 nie ma
do niej zastosowania.

Przeprowadzona analiza standardu wskazuje, ze zmiany dotyczg gtéwnie zasad szacowania
i ujmowania odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych (przejscie z modelu straty
poniesionej na model straty oczekiwanej) dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupa bedzie
szacowata oczekiwane straty kredytowe na podstawie analizy prawdopodobiehAstwa poniesienia strat
kredytowych w poszczegdlnych przedziatach wiekowania. Poniewaz giéwnym odbiorcg ustug Grupy
(w 2017 roku 87,66%) jest NFZ, z ktérym spotki Grupy majg zawarte umowy wg zasad opisanych
szerzej w pkt. 2 niniejszego sprawozdania finansowego, a podstawowym sposobem rozliczania
Swiadczen w ramach SPSZ jest tzw. ryczalt systemu, Grupa ocenia, iz nowy standard nie ma
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami

Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 15 Przychody z umoéw z klientami (,MSSF
15”), ktéry zostat wydany w maju 2014 roku, a nastepnie zmieniony w kwietniu 2016 roku, ustanawia
tzw. Model Pieciu Krokdéw rozpoznawania przychoddéw wynikajgcych z uméw z klientami. Zgodnie
z MSSF 15 przychody ujmuje sie w kwocie wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem jednostki
— przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi.

Nowy standard zastgpi wszystkie dotychczasowe wymogi dotyczgce ujmowania przychodéw zgodnie
z MSSF. Standard ma zastosowanie w odniesieniu do rocznych okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku i pdznie;j.

Grupa dokonata analizy uméw w celu identyfikacji czy zapisy potencjalnie mogtyby mie¢ wptyw na
moment rozpoznania przychodéw oraz ich wysokos¢ w danym okresie sprawozdawczym.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ medyczng, a gtdwnym odbiorcg ustug jest Narodowy Fundusz Zdrowia
(w 2017 roku przychéd stanowit 87,66 %), a obecnie przychody z tych uméw ujmowane sg
w momencie, w ktérym stajg sie one nalezne tj. wykonania ustugi i rozliczane sg w okresach
miesiecznych.

W ocenie Grupy nowy standard nie wptywa na moment rozpoznawania przychodu oraz na jego
wysokosc.
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11.KOREKTA BLEDU

Grupa w 2017 roku dokonata korekty btedu lat ubiegtych zaprezentowane w sprawozdaniu za
pierwszy kwartat 2017 roku i opublikowane w raporcie biezgcym nr 21/2017 z dnia 11 sierpnia 2017

roku.

a)

b)

Korekta wartosci relacji z pacjentami (ze wzgledu na bigd matematyczny) rozpoznanych
w wyniku wyceny przy nabyciu spoétki

Q-Med Sp. z 0.0. na dzien objecia kontroli, tj. 01 sierpnia 2016 roku

Wartos¢ firmy 690 (zwiekszenie)
Relacje z pacjentami 852 (zmnigjszenie)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 162 (zmniejszenie)

Korekta amortyzaciji relacji z pacjentami wyodrebnionych w wyniku wyceny przy nabyciu spotki

Q-Med Sp. z 0.0. za okres 5 miesiecy 2016 roku

Amortyzacja 17 (zmniejszenie)
Relacje z pacjentami 17 (zwigkszenie)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 3 (zwiekszenie)
Zyski zatrzymane 14 (zwiekszenie)

W celu skorygowania kwestii bedacej przedmiotem zastrzezenia wyrazonego przez biegtego
rewidenta w opinii z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok
zakonczony 31 grudnia 2016, Grupa dokonata korekty danych poréwnawczych na dzien
31 grudnia 2016 roku. Zastrzezenie dotyczyto braku ujecia w tym sprawozdaniu finansowym
odpisoéw z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywodw trwatych na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Dokonane zmiany miaty na celu uwzglednienie zastrzezenia biegtego rewidenta, a takze
prawidtowe odzwierciedlenie informacji o wynikach i sytuacji finansowej istotnej z punktu
widzenia czytelnika.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Zarzad Spdtki, w wyniku wystepujgcych przestanek,
przeprowadzit testy na utrate wartosci niektérych osrodkéw generujgcych srodki pieniezne.
Ze wzgledu na jednorodno$é prowadzonej dziatalnosci testy zostaty przeprowadzone na
poziomie spotek i wykazaty, ze wartos¢ odzyskiwalna o$rodkéw generujgcych Srodki pieniezne
jest nizsza niz wartosci bilansowe ich aktywéw o kwote 11.524 tys. zi.
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Zarzad nie ujat ustalonego w wyniku
testu odpisu z tytutu utraty wartosci na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Zgodnie z MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany warto$ci szacunkowych i korygowanie
btedu”, skorygowano dane poréwnawcze w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Grupy na dzien 31 grudnia 2016 roku:
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Wybrane dane w tys. zt

Stan na 31.12.2016 .

Dane Dane po
przed Korekta korekcie
korekta
Aktywa trwate 242053 (11669) 230384
Wartosci niematerialne 33131 (145) 32986
Rzeczowe aktywa trwate 205561 (11524) 194037
Nieruchomosci inwestycyjne 880 - 880
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2481 - 2481
Aktywa obrotowe 46 135 - 46 135
Zapasy 3124 - 3124
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 29 812 - 29 812
Pozostate naleznosci 1334 - 1334
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 108 - 108
Pozostate aktywa finansowe - - -
Rozliczenia migdzyokresowe 878 - 878
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 879 - 10 879
AKTYWA RAZEM 288188 (11669) 276519
Kapitat wtasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej) 134025 (11510) 122515
Kapitat podstawowy 53141 - 53141
Kapitat zapasowy 96 144 - 96 144
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 242 - 242
Zyski zatrzymane (15502) (11510) (27012
Kapitaty akcjonariuszy niekontrolujgcych 7 851 - 7798
Kapitat wtasny ogétem 141876 (11510) 130 366
Zobowiazania dtugoterminowe 47 386 (159) 47 227
Zobowigzania krétkoterminowe 98 926 - 98 926
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY RAZEM 288188 (11669) 276519

Ponizej zaprezentowano réwniez wptyw korekt na:

e Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy za rok zakonczony dnia 31

grudnia 2016 roku (opublikowane dnia 10 marca 2017 roku);

Opisane powyzej korekty nie majg wptywu na dane finansowe na dzien 1 stycznia 2016 roku oraz na

dane za poszczegodlne kwartaty roku 2016.
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Przeksztalcone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy za rok

zakonczony dnia 31 grudnia 2016 r. — wybrane dane

Dane w tys. zt

Za rok zakonczony 31.12.2016 r.

Porkta . Koreka TR

Przychody ze sprzedazy 277 484 - 277 484
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 274 601 - 274 601
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 2883 - 2883
Koszty dzialalnosci operacyjnej 287 377 11 507 298 884
Strata ze sprzedazy (9 893) (11 507) (21 400)
Pozostate przychody operacyjne 4992 - 4992
Pozostate koszty operacyjne 1763 - 1763
Strata z dziatalnosci operacyjnej (6 664) (11 507) (18 171)
Przychody finansowe 309 - 309
Koszty finansowe 3057 - 3057
Strata z dziatalnosci gospodarczej (9412) (11 507) (20 919)
Strata brutto (9 412) (11 507) (20 919)
Podatek dochodowy 1781 3 1784
Strata netto (11 193) (11 510) (22 703)
Inne catkowite dochody netto 196 - 196
Catkowity dochod za okres (10 997) (11 510) (22 507)
Strata netto przypadajaca:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej (11 142) (11 510) (22 652)
Akcjonariuszom niekontrolujgcym (51) - (51)
Catkowity dochod przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej (10 946) (11 510) (22 456)
Akcjonariuszom niekontrolujgcym (51) - (51)
Strata przypadajgca akcjonariuszom jednostki dominujacej na jednag (0,84) (0,86) (1,70)

akcje w PLN

W okresie 12 miesiecy zakonnczonym dnia 31 grudnia 2017 roku, poza wyzej wymienionymi, nie
dokonano korekty btedow ani zmiany klasyfikacji w stosunku do zasad przyjetych w sprawozdaniu za

rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

12. ZMIANA SZACUNKOW

W omawianym okresie nie miaty miejsca istotne zmiany dotyczgce obszaréw i metod przyjmowanych

zatozen.
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13. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

13.1 Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe spétki EMC
Instytut Medyczny SA oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych po
uwzglednieniu korekt doprowadzajgcych do zgodnosci z MSSF sporzgdzane sg za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu spdéjnych zasad
rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowos$ci zastosowane dla transakcji i zdarzen
gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych
zasadach rachunkowo$ci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajgce z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg
eliminowane, chyba ze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe,
a przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli.

Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujgca ma miejsce wtedy, gdy:
* posiada wtadze nad danym podmiotem,

* podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego
zaangazowania w danej jednostce,

» ma mozliwo$é wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotow.

Spotka weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystgpita sytuacja
wskazujgca na zmiane jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

W sytuacji, gdy spoétka posiada mniej niz wiekszos¢ praw gtoséw w danej jednostce, ale posiadane
prawa gtosu sg wystarczajgce do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki,
oznacza to, ze sprawuje nad nig wtadze. W momencie oceny czy prawa gtosu w danej jednostce sg
wystarczajgce dla zapewnienia wladzy, Spotka analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:

* wielko$¢ posiadanego pakietu praw gtosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatow i stopnia rozproszenia
praw gtosu posiadanych przez innych udziatowcow;

* potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spétke, innych udziatowcow lub inne strony;
» prawa wynikajgce z innych ustalen umownych; a takze

+ dodatkowe okolicznosci, ktére mogg dowodzi¢, Zze Spétka posiada lub nie posiada mozliwosci
kierowania istotnymi dziataniami w momentach podejmowania decyzji, w tym schematy gtosowania
zaobserwowane na poprzednich zgromadzeniach udziatowcéw.

Zmiany w udziale witasnos$ciowym jednostki dominujgcej, ktore nie skutkujg utratg kontroli nad
jednostkg zalezng sg ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu
odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty
wartosci bilansowej udziatéw kontrolujgcych oraz udziatéw niekontrolujgcych. Wszelkie rdznice
pomiedzy kwotg korekty udziatéw niekontrolujgcych a wartoScig godziwg kwoty zaptaconej lub
otrzymanej odnoszone sg na kapitat wtasny i przypisywane do wtascicieli jednostki dominujgce;j.

13.2 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdélnych przedsiewzigciach
Jednostki stowarzyszone sg to jednostki, na ktére jednostka dominujgca bezposrednio lub poprzez
spotki zalezne wywiera znaczacy wptyw i ktére nie sg ani jej jednostkami zaleznymi, ani wspélnymi
przedsiewzieciami. Wspdlne przedsiewziecia to ustalenia umowne na mocy, ktérych dwie lub wiecej
stron podejmuje dziatalno$¢ gospodarczg podlegajgca wspoétkontroli.

Inwestycje Grupy w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach sg ujmowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg praw wiasnosci. Zgodnie z metodg praw
wtasnosci inwestycje w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu ujmuje sie
poczgtkowo wedtug kosztu, a nastepnie koryguje w celu uwzglednienia udziatu Grupy w wyniku
finansowym i innych catkowitych dochodach jednostki stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewziecia.
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Jezeli udziat Grupy w stratach jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia przekracza
wartos¢ jej udziatdw w tym podmiocie, Grupa zaprzestaje ujmowania swojego udzialu w dalszych
stratach. Dodatkowe straty ujmuje sie wylgcznie w zakresie odpowiadajgcym prawnym lub
zwyczajowym zobowigzaniom przyjetym przez Grupe lub ptatnosciom wykonanym w imieniu jednostki
stowarzyszonej lub wspodlnego przedsiewziecia.

Inwestycje w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu ujmuje sie metodg praw
wiasnosci od dnia, w ktérym dany podmiot uzyskat status wspdlnego przedsiewziecia lub jednostki
stowarzyszonej. W dniu dokonania inwestycji w jednostke stowarzyszong Ilub we wspdlne
przedsiewziecie kwote, o jakg koszty inwestycji przekraczajg wartos¢ udziatu Grupy w wartosci
godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan tego podmiotu, ujmuje sie jako
wartos¢ firmy i wigcza w wartos¢ bilansowg tej inwestycji. Kwote, o jakg udziat Grupy w wartosci
godziwej netto w mozliwych do zidentyfikowania aktywach i zobowigzaniach przekracza koszty
inwestycji, ujmuje sie bezposrednio w wyniku finansowym w okresie, w ktorym dokonano tej
inwestycji.

Przy ocenie koniecznosci ujecia utraty wartosci inwestycji Grupy w jednostce stowarzyszonej lub
wspolnym przedsiewzieciu stosuje sie wymogi MSR 39. W razie potrzeby cato$¢ kwoty bilansowe;j
inwestycji testuje sie na utrate wartosci zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywdw” jako pojedynczy
sktadnik aktywéw, porownujac jego wartos¢ odzyskiwalng z wartoscig bilansowg. Ujeta utrata wartosci
stanowi czes¢ wartosci bilansowej inwestycji. Odwrdcenie tej utraty wartosci ujmuje sie zgodnie
z MSR 36 w stopniu odpowiadajgcym po6zniejszemu zwiekszeniu wartosci odzyskiwalnej inwestyciji.

Grupa przestaje stosowa¢ metode praw wlasnosci w dniu, kiedy dana inwestycja przestaje byc¢ jej
jednostkg stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem oraz w sytuacji, gdy zostaje sklasyfikowana
jako przeznaczona do sprzedazy. Réznice miedzy wartoscig bilansowg jednostki stowarzyszonej lub
wspolnego przedsiewziecia na dzieh zaprzestania stosowania metody praw witasnosci a wartoscig
godziwg zatrzymanych udziatéw i wptywdw ze zbycia czesci udziatéw w tym podmiocie uwzglednia sie
przy obliczaniu zysku lub straty ze =zbycia danej jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewziecia.

Grupa kontynuuje stosowanie metody praw wtasnosci, jezeli inwestycja w jednostke stowarzyszong
staje sie inwestycjag we wspolne przedsiewziecie lub odwrotnie: jezeli inwestycja we wspdine
przedsiewziecie staje sie inwestycjg w jednostke stowarzyszong. W przypadku takich zmian udziatéw
wihascicielskich nie dokonuje sie przeszacowania wartosci.

Jezeli Grupa zmniejsza udziat w jednostce stowarzyszonej lub we wspdlnym przedsiewzieciu, ale
nadal rozlicza go metodg praw wiasnosci, przenosi na wynik finansowy czes¢ zysku lub straty
uprzednio ujmowang w pozostatych catkowitych dochodach, odpowiadajgcg zmniejszeniu udziatu,
jezeli ten zysk lub strata podlega reklasyfikacji na wynik finansowy w chwili zbycia zwigzanych z nim
aktywow lub zobowigzan.

13.3 Udzialy we wspoélnych dziataniach

Wspodlne dziatania to rodzaj wspdlnego ustalenia umownego, w ktérym strony sprawujgce
wspotkontrole majg prawa do aktywow netto oraz obowigzki wynikajgce z zobowigzan tego ustalenia.
Wspodtkontrola to okredlony w umowie podziat kontroli nad dziatalno$Scig gospodarczg, ktéry ma
miejsce, gdy strategiczne decyzje finansowe i operacyjne zwigzane z tg dziatalnoscig wymagaja
wspolnej zgody stron posiadajgcych wspotkontrole.

Jesli jednostka bedagca czescig Grupy prowadzi dziatalno$¢ w ramach wspdlnych dziatan, to Grupa
jako strona tego dziatania ujmuje w zwigzku z posiadaniem w nim udziatu nastepujgce pozycje:

Aktywa, w tym swdj udziat w aktywach stanowigcych wspotwtasnosé;

Zobowigzania, w tym swéj udziat we wspdlnie podjetych zobowigzaniach;

Przychody ze sprzedazy swojego udziatu w produktach wytwarzanych przez wspdlne dziatanie;
Swoj udziat w przychodach ze sprzedazy produktéw wspdlnego dziatania;

Poniesione koszty, w tym swoj udziat w kosztach ponoszonych wspdlnie.

Grupa rozlicza aktywa, zobowigzania przychody i koszty zwigzane ze swoimi udziatami we wspdlnych
dziataniach zgodnie z odpowiednimi MSSF dotyczacymi poszczegdlnych sktadnikéw aktywow,
zobowigzan, przychodéw i kosztow.
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Jezeli jednostka nalezgca do Grupy zawiera transakcje ze wspolnym dziataniem, ktérego strong jest
inna jednostka nie nalezgca do grupy, uznaje sie, ze Grupa zawarta transakcje z innymi stronami
wspolnego dziatania, a zyski i straty jakie wynikajg z tej transakcji ujmuje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy tylko w zakresie dotyczgcym udziatu drugiej strony we wspdlnym
dziataniu.

W przypadku, gdy jednostka nalezgca do Grupy zawiera transakcje ze wspélnym dziataniem,
w ktérym inna jednostka nalezgca do Grupy jest strong, Grupa nie ujmuje swojego udziatu w zyskach
i stratach do momentu odsprzedazy tych aktywdw stronie trzecie;j.

W omawianym okresie sprawozdawczym Grupa nie brata udziatu we wspélnych przedsiewzieciach.

13.4 Wycena do wartosci godziwej
Grupa wycenia instrumenty finansowe takie jak instrumenty dostepne do sprzedazy oraz instrumenty
pochodne w wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy.

Warto$¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra bytaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywow,
badz zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych
warunkach zbycia sktadnika aktywow miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych
warunkach rynkowych. Wycena wartosci godziwej opiera sie na zatozeniu, ze transakcja sprzedazy
skfadnika aktywow lub przeniesienia zobowigzania odbywa sie albo:

- na gtébwnym rynku dla danego sktadnika aktywow badz zobowigzania,

- w przypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywow
lub zobowigzania.

Zaréwno gtéowny jak i najbardziej korzystny rynek musza by¢ dostepne dla Grupy.

Warto$¢ godziwa sktadnika aktywow lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy
rynku przy ustalaniu ceny sktadnika aktywow lub zobowigzania dziatajg w swoim najlepszym interesie
gospodarczym.

Wycena wartosci godziwej sktadnika aktywéw niefinansowych uwzglednia zdolno$¢ uczestnika rynku
do wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwieksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika
aktywow lub jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktéry zapewnitby jak najwieksze i jak najlepsze
wykorzystanie tego sktadnika aktywow.

Grupa stosuje techniki wyceny, ktére sg odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktérych sg
dostepne dostateczne dane do wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu
odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych
danych wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktére sg wyceniane do warto$ci godziwej lub ich wartosé
godziwa jest ujawniana w sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii warto$ci godziwej
w sposob opisany ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych ktory jest istotny
dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catos¢:

- Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych
aktywoéw lub zobowigzan,

- Poziom 2 — Techniki wyceny dla ktorych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny
dla wyceny do wartosci godziwej jako catosci jest bezposrednio bgdz posrednio obserwowalny,

- Poziom 3 - Techniki wyceny dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktéry jest istotny
dla wyceny do wartosci godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.

Na kazdg date bilansowg, w przypadku aktywow i zobowigzan wystepujacych na poszczegdlne daty
bilansowe w sprawozdaniu finansowym Grupa ocenia, czy miaty miejsce transfery miedzy poziomami
hierarchii poprzez ponowng ocene klasyfikacji do poszczegdlnych pozioméw, kierujac istotnoscig
danych wejsciowych z najnizszego poziomu, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej
traktowanej jako cato$¢.
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13.5 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej
Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgciji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg
przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow)
finansowych lub w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane w
wartosci aktywow. Aktywa izobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego
wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa
i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg
przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
EUR 4,1709 PLN 4,4240 PLN

Walutg funkcjonalng zagranicznej jednostki zaleznej jest EUR. Na dzieh bilansowy aktywa
i zobowigzania tej jednostki zaleznej sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie
obowigzujacym na dzieh bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochoddw sg przeliczane po
srednim kursie stanowigcym Srednig arytmetyczng srednich kurséw na dzien kohczacy kazdy miesigc
okresu obrotowego. Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane w innych
catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego. W momencie zbycia
podmiotu zagranicznego, odroczone rdznice kursowe zakumulowane w kapitale wikasnym, dotyczace
danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Srednie kursy wymiany na dzien kornczacy kazdy miesigc okresu obrotowego ksztattowaty sie
nastepujgco:

2017 2016
Data tabeli kurs sredni Data tabeli kurs sredni
31.01.2017 4,3308 29.01.2016 4,4405
28.02.2017 4,3166 29.02.2016 4,3589
31.03.2017 4,2198 31.03.2016 4,2684
28.04.2017 4,2170 29.04.2016 4,4078
31.05.2017 4,1737 31.05.2016 4,3820
30.06.2017 4,2265 30.06.2016 4,4255
31.07.2017 4,2545 29.07.2016 4,3684
31.08.2017 4,2618 31.08.2016 4,3555
29.09.2017 4,3091 30.09.2016 4,3120
31.10.2017 4,2498 31.10.2016 4,3267
30.11.2017 4,2055 30.11.2016 4,4384
29.12.2017 4,1709 30.12.2016 4,4240
sredni za rok 4,2447 sredni za rok 4,3757

13.6 Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwatych
obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania. W skiad kosztu wchodzi
réwniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn iurzgdzen w momencie poniesienia, jesli
spetnione sg kryteria rozpoznania. W przypadku transakcji nieodptatnego nabycia srodkéw trwatych
w ramach dotacji Grupa rozlicza nabycie zgodnie z MSR 20.
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Jezeli darowizna dotyczy sktadnika aktywdw, wowczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie
przychodow przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg rownych odpiséw rocznych, ujmowana
w zysku lub stracie przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig skfadnika aktywow.

Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji
i napraw, obcigzajg zysk lub strate w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedgce pozycjami
o istotnej wartosci, dla ktérych mozna przyporzadkowac¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.
Czesciag sktadowg sg rowniez koszty generalnych remontéw.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywow.

Przyjete stawki amortyzacji wynoszg odpowiednio:

Typ Stawka
Budynki i budowle 2,5% - 10%
Maszyny i urzgdzenia techniczne 7% -33,33 %
Srodki transportu 20% - 33,33%
Komputery 33%
Inne srodki trwate 10% - 50%
Inwestycje w obcych srodkach trwatych 10 %

Warto$¢ koncowg, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywow weryfikuje sie
corocznie, i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku roku obrachunkowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostac¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego
uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego
sktadnika aktywow z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy
netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) sg ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym
dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkéw trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu i sag
wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy
z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia
budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.

13.7 Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate i ich grupy do sprzedazy uznaje sie za przeznaczone do sprzedazy, w sytuacji, gdy ich
warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich
dalszego uzytkowania. Ten warunek moze by¢ spetniony tylko, kiedy wystgpienie transakcji sprzedazy
jest wysoce prawdopodobne, a sktadnik aktywow jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy
w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczonego do sprzedazy zaktada
zamiar kierownictwa spétki do dokonania transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu dokonania
klasyfikacji. Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej
sposréd dwéch wartosci:

wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Jesli Grupa chce dokonac transakcji zbycia, w wyniku ktérej utracitaby kontrole nad swojg jednostkg
zalezng, wszystkie aktywa i zobowigzania tej jednostki zaleznej sg klasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy niezaleznie od tego, czy Grupa zachowa udziaty niedajace kontroli po tej transakcji.

Jezeli Grupa jest zobowigzana do realizacji planu sprzedazy, polegajgcego na sprzedazy inwestycji
we wspolne przedsiewziecie lub jednostke stowarzyszong lub czesci takiej inwestycji, inwestycje lub
jej czes¢ przeznaczong do sprzedazy klasyfikuje sie jako przeznaczong do sprzedazy po spetnieniu
w/w kryteriow, a Grupa zaprzestaje stosowania metody praw witasnosci do rozliczania czesci
inwestycji sklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy. Pozostata czes¢ inwestycji w jednostke
stowarzyszong lub wspodine przedsiewziecie, niesklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy,
nadal jest rozliczana metodg praw witasnosci. Grupa zaprzestaje stosowania metody praw wtasnosci
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w chwili zbycia, jezeli transakcja zbycia powoduje utrate znaczacego wpltywu na jednostke
stowarzyszong lub wspdlne przedsiewziecie.

Po dokonaniu transakcji sprzedazy Grupa rozlicza zachowane udziaty zgodnie z MSR 39, chyba ze
udziaty te umozliwiajg dalszg klasyfikacje tego podmiotu jako jednostki stowarzyszonej lub wspdinego
przedsiewziecia; w takim przypadku Grupa nadal stosuje metode praw wiasnosci.

13.8 Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos$ci inwestycyjne sg ujmowane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
z uwzglednieniem kosztow transakcyjnych. Po poczgtkowym ujeciu wartos¢ nieruchomosci
inwestycyjnych pomniejszana jest o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego
wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszie
korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia nieruchomosci inwestycyjne;j
Z bilansu sg ujmowane w zysku lub stracie w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Przeniesienia aktywdéw do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wéwczas, gdy nastepuje
zmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywow
przez wiasciciela Iub zawarcie umowy leasingu operacyjnego. Jezeli sktadnik aktywow
wykorzystywany przez wiasciciela - Grupe staje sie nieruchomoscig inwestycyjng, Grupa stosuje
zasady opisane w czesci Rzeczowe aktywa trwate az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej
nieruchomosci.

13.9 Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria
rozpoznania dla kosztéw prac rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio
w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia aktywow niematerialnych nabytych
w transakcji potgczenia jednostek jest réwna ich wartosci godziwej na dzien potgczenia. Po ujeciu
poczagtkowym, aktywa niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naklady poniesione na
aktywa niematerialne wytworzone we wilasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadow
poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaty poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania aktywow niematerialnych jest okredlony czy nieokreslony.
Aktywa niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania
oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate
ich wartoéci. Okres i metoda amortyzacji aktywdw niematerialnych o okre$lonym okresie uzytkowania
sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzgcych
z danego skfadnika aktywédw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody
amortyzacji, itraktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skfadnikdéw
aktywow niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej
kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika aktywow niematerialnych.

Aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg
corocznie poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegdinych aktywow lub na
poziomie osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem
od poczatku biezgcego roku.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg ujmowane w zysku lub stracie w momencie poniesienia. Naktady
poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na
kolejny okres, jezeli mozna uznac, ze zostang one w przysziosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu
naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego wymagajacy, aby skfadniki
aktywoéw byty ujmowane wedtug cen nabycia/ kosztéw wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
i skumulowane odpisy aktualizujgce =z tytutu utraty wartosci. Skapitalizowane naklady sa
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amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow ze sprzedazy z danego
przedsiewziecia.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do aktywéw niematerialnych Grupy przedstawia sie
nastepujgco:

Oprogramowanie

Patenty i licencje Relacje z klientami
komputerowe
Dla patentéw ilicencji uzytkowanych na
podstawie umowy zawartej na czas okreslony,
Okresy L -
. . przyjmuje sig ten okres uwzgledniajgc dodatkowy 20 lat 2 lata
uzytkowania . . . . .
okres, na ktéry uzytkowanie moze byc¢
przedtuzone.
Wykorzystana
metoda Amortyzowane przez okres umowy 20 lat metodg liniowg 2 |lata metodg liniowg
amortyzacji
Wewnetrznie
wytworzone lub  Nabyte Nabyte Nabyte

nabyte

. . . Coroczna ocena czy nie  Coroczna ocena czy
Coroczna ocena czy nie wystapity przestanki

Test trat tapit tanki tapit tanki
es 'n:a utrate wskazujgcej na utrate wartosci. wys apl.y pr.zes anxi wys apity przestanki L
wartosci wskazujgcej na utrate Swiadczace o wystgpieniu
wartosci utraty wartosci.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia aktywow niematerialnych z bilansu sg kalkulowane jako
réznica pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego skfadnika aktywow i sg
ujmowane w zysku lub stracie w momencie ich usuniecia z bilansu.

13.9.1 Wartos¢ firmy
Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczgtkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej
kwote nadwyzki

e sSumy:
(I) przekazanej zaptaty,
(I1) kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatow w jednostce przejmowanej oraz
(I w przypadku potgczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien
przejecia udzialu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezgcego poprzednio do jednostki
przejmujgce;j.
e nad wartoscig godziwg netto ustalong na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania
nabytych aktywdw i przejetych zobowigzan.
Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej
o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci
przeprowadza sie raz na rok lub czesciej, jesli wystgpig ku temu przestanki. Warto$¢ firmy nie podlega
amortyzaciji.

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujgcych
Srodki pieniezne, ktére mogg skorzysta¢ z synergii potgczenia. Kazdy osrodek lub zespdt osrodkow,
do ktérego zostata przypisana wartos¢ firmy:

e odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym wartos¢ firmy jest monitorowana na
wewnetrzne potrzeby zarzgdcze oraz

e jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty
operacyjne.

Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktdérego zostata alokowana dana wartos¢ firmy. W przypadku,
gdy odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne jest nizsza niz wartosc
bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi czes¢
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci
w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci warto$¢ firmy
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zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje wigczona do jej wartosci bilansowej. W takich
okolicznosciach sprzedana warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej
dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

13.10 Leasing

Grupa jako leasingobiorca:

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i korzysci
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na
dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci godziwej srodka
trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych.
Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania
Z tytutu leasingu, w sposob umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do spiaty
zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane w zysku lub stracie, chyba ze spetnione sg wymogi
kapitalizacji.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez diuzszy
z dwoch okresOw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw leasingu operacyjnego.
Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pézniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako
koszty operacyjne w zysku lub stracie metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Warunkowe opfaty leasingowe sg ujmowane jako koszt w okresie, w ktérym staja sie nalezne.

13.11 Utrata wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych

Na kazdy dzieh bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to,
ze mogta nastgpic¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikéw niefinansowych aktywow trwatych. W razie
stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego
testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci
odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego
dany skfadnik aktywoéw nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego skfadnika aktywow lub
odpowiednio osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od
tego, ktéra z nich jest wyzsza. Warto$¢é odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlnych aktywow, chyba
ze dany sktadnik aktywow nie generuje samodzielnie wplywow pienieznych, ktére sg w wiekszosci
niezalezne od generowanych przez inne aktywa lub grupy aktywéw. Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika
aktywow jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie
wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej
prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich warto$ci biezgcej przy zastosowaniu
stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania odzwierciedlajgcej biezgce
rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywdw.
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikow majgtkowych uzywanych w dziatalnosci
kontynuowanej ujmuje sie jako oddzielng linie w odpowiednim rodzaju kosztéw.

Na kazdy dzieh bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego
sktadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien zostaé zmniejszony. Jezeli takie przestanki
wystepuja, Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywéw. Poprzednio ujety odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujecia
ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia
wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw. W takim przypadku, podwyzsza sie wartos$¢
bilansowg sktadnika aktywéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie
moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywdéw, jaka zostataby ustalona (po uwzglednieniu
umorzenia), gdyby w ubiegtych latach nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
w odniesieniu do tego skfadnika aktywéw. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
skladnika aktywow ujmuje sie niezwltocznie jako przychéd. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego,
w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego skfadnika jest korygowany w sposob,
ktory pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywoéw dokonywaé
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systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartosc
kohAcowa.

13.12 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego (zaréwno finansowania ogdlnego jak i specyficznego), ktére
mozna bezposrednio przyporzgdkowa¢ do nabycia, budowy lub wytworzenia dostosowywanego
skfadnika aktywoéw tj. takiego ktéry wymaga znacznego czasu niezbednego do przygotowania go do
zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy, sg aktywowane jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia do momentu, gdy zasadniczo wszystkie dziatania niezbedne do przygotowania
dostosowywanego skfadnika aktywow do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy zostang
zakonczone.

Przychody z tytulu tymczasowego zainwestowania s$rodkéw pozyczonych specjalnie w celu
sfinansowania pozyskania dostosowywanego skfadnika aktywdw pomniejszajg koszty finansowania
zewnetrznego, ktére podlegajg aktywowaniu.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty okresu, w ktdrym zostaty
poniesione.

13.13 Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:

e Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
e Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e Pozyczki i naleznosci,

e Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to notowane na aktywnym rynku aktywa
finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi, o okreslonych Ilub mozliwych do okreslenia
ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwos¢ utrzymac
w posiadaniu do tego czasu, inne niz:

e Wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy,

e wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

e spetniajgce definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego
kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza
12 miesiecy od dnia bilansowego.

Sktadnikiem aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest
skfadnik spetniajgcy jeden z ponizszych warunkow:

a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje sie
jako przeznaczone do obrotu, jesli sa:

e nabyte gtéwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

e czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzgdzanych tgcznie i co do ktérych
istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

e instrumentami pochodnymi, z wylgczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych,

b) zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczgtkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw
transakcji sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg w rachunku
zyskow i strat jako przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej
wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt moze zostaé zakwalifikowany do kategorii
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aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to
przypadkow, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie na przeptywy pieniezne
z kontraktu lub jest rzeczg oczywistg bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze gdyby
podobny hybrydowy instrument bytby najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu
pochodnego bytoby zabronione. Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane
do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg
spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos¢ w zakresie ujmowania lub
wyceny (niedopasowanie ksiegowe); lub (ii) aktywa sg czescig grupy aktywow finansowych, ktére sg
zarzadzane i oceniane w oparciu o wartos¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig
zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére
powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki
udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego
zalicza sie do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, ktére zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej
z weczesniej wymienionych trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg
ujmowane wediug wartosci godziwej, powiekszonej o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio
przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywow finansowych. W przypadku braku notowan
gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwe;
metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia
skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwg
aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku albo
ktérych wartos¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb), a ich ceng nabycia, po
pomniejszeniu o podatek odroczony, ujmuje sie w innych catkowitych dochodach. Spadek wartosci
aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci ujmuje sie jako koszt finansowy.
Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji.
W momencie poczgtkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwe;j,
powiekszonej, w przypadku skftadnika aktywow niekwalifikowanego jako wyceniany w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, kitére mogg by¢ bezposrednio przypisane
do nabycia.

Sktadnik aktywéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami
umownymi sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku
sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy sSrodkéw pienieznych przypisane danemu
instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecig

W sytuaciji, gdy Grupa:

. posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot oraz

. zamierza rozliczy¢ sie w kwocie netto albo jednoczesnie zrealizowaé sktadnik aktywow
i wykona¢ zobowigzanie

skfadnik aktywow finansowych i zobowigzanie finansowe kompensuje sie i wykazuje w sprawozdaniu
Z sytuacji finansowej w kwocie netto.

Porozumienie ramowe opisane w MSR 32.50 nie stanowi podstawy do kompensaty, jezeli nie zostang
spetnione obydwa kryteria opisane powyze;.

13.14 Utrata wartosci aktywoéw finansowych
Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

13.14.1 Aktywa ujmowane weditug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytulu utraty wartosci
pozyczek udzielonych i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci rowna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg skfadnika
aktywow finansowych a wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych
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(z wytgczeniem przyszltych strat z tytulu niesciggniecia naleznosci, kitdére nie zostaly jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (ij. ustalonej przy poczgtkowym ujeciu)
efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywéw obniza sie poprzez
zastosowanie konta odpiséw aktualizujgcych. Kwote straty ujmuje sie w zysku lub stracie.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegoéinych aktywoéw
finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow
finansowych, ktére indywidualnie nie sg znaczgce. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie
istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywéw
finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa wtgcza ten sktadnik
do grupy aktywéw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i fgcznie ocenia pod
katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych
ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie
zmianie, nie sg brane pod uwage przy tgcznej ocenie grupy aktywow pod kagtem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny sposob powigza¢ ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety
odpis odwraca sie. Pézniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie
w zysku lub stracie w zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw nie
przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

13.14.2 Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu
kapitatowego, ktéry nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie
mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zostac
rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu
z tytutu utraty wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywéw
finansowych oraz wartoscia biezacg oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych
zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywow
finansowych.

13.14.3 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego skfadnika
aktywow (pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i amortyzacje) i jego biezgcg wartoscig godziwa,
pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w zysku lub
stracie, zostaje wyksiegowana z kapitatu wlasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna
ujmowaé w zysku lub stracie odwrécenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych
kwalifilkowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa
instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzros$nie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie tgczony
ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w zysku lub stracie, to kwote
odwracanego odpisu ujmuje sie w zysku lub stracie.

13.15 Zapasy
Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i mozliwe;j
do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu
— zaréwno w odniesieniu do biezgcego, jak i poprzedniego roku — sg ujmowane w nastepujacy
sposob:

Materiaty e W cenie nabycia ustalonej metoda ,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”
Towary e W cenie nabycia ustalonej metoda ,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku
zwykltej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty
niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.
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13.16 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci
oszacowywany jest wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato byé prawdopodobne.

W przypadku, gdy wpltyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezgcej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci
w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem aktywéw, do jakich sie odnoszg — odpowiednio jako
aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych naleznosci, z wyjatkiem naleznosci
z tytutu podatku dochodowego od 0sdb prawnych, ktére stanowig w bilansie odrebng pozycje.

13.17 Srodki pienigezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku
i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech
miesiecy.

Saldo s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
Z przeptywoéw pienieznych skfada sie z okres$lonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

13.18 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sa
ujmowane wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu,
a takze w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;.

13.19 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg
zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie
zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania
finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celéw sprzedazy
w niedalekiej przyszitosci. Instrumenty pochodne, wiaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sg
réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sg uznane za efektywne instrumenty
zabezpieczajgce. Zobowigzania finansowe mogg by¢é przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane
do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg
spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza niespdjnosé¢ traktowania, gdy zaréwno
wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub (ii)
zobowigzania sg czescig grupy zobowigzan finansowych, ktére sg zarzgdzane i oceniane w oparciu
0 wartos¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania
finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane
w wartosci godziwej, uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia
kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w zysku
lub stracie jako koszty lub przychody finansowe.
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Inne zobowigzania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowe;.

Grupa wylgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy,
kiedy obowigzek okre$lony w umowie zostat wypetniony, umorzony Ilub wygast. Zastgpienie
dotychczasowego instrumentu dluznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach
dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego
zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczgce
modyfikacje warunkéw umowy dotyczgcej istniejgcego zobowigzania finansowego Grupa ujmuje jako
wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajgce z tytutu zamiany
réznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje sie w zysku lub stracie.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu
skarbowego z tytutu podatku od towardéw i ustug, podatku dochodowego od oséb fizycznych,
zobowigzania wobec ZUS oraz zobowigzania z tytulu otrzymanych zaliczek, ktére bedg rozliczone
poprzez dostawe towardw, ustug lub s$rodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe
ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

13.20 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyplywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sig, ze koszty objete
rezerwg zostang zwrécone, wéwczas zwrot ten jest uimowany jako odrebny sktadnik aktywoéw, ale
tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace
danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezgcej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata
metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest
ujmowane jako koszty finansowe.

13.21 Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy niektorych spotek Grupy majg prawo
do nagrdd jubileuszowych oraz wszystkich spotek do odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg
wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sg wyptacane
jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokos¢ odpraw emerytalnych i nagréd
jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy
rezerwe na przyszie zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztow do okresdw, ktorych dotyczg. Wedlug MSR 19 nagrody jubileuszowe sg
innymi  dtlugoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sg
programami okreslonych $wiadczeh po okresie zatrudnienia. Wartos¢ biezgca tych zobowigzan
na kazdy dzien bilansowy jest obliczona metodg aktuarialng. Naliczone zobowigzania sg réwne
zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysziosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotac;ji
zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji
zatrudnienia oparte sg o dane historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sg ujmowane
w innych catkowitych dochodach i nie podlegajg pézniejszej reklasyfikacji do zysku lub straty. Koszty
biezgcego i przesztego zatrudnienia ujmowane sg w zysku lub stracie.

13.22 Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposoéb. Przychody sg rozpoznawane w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po
pomniejszeniu o podatek od towardéw iustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychoddéw
obowigzujg rowniez kryteria przedstawione ponizej.
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13.22.1 Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci do towaréw
i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
Sposob.

13.22.2 Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu swiadczenia ustug sg ujmowane w momencie ich wykonania wg ceny wynikajgcej
Z umowy lub kontraktu.

W przypadku wykonania ustugi medycznej w wysokosci wyzszej od kontraktu z NFZ (czyli tak
zwanego nadwykonania) warto$¢ nadwykonania, kalkulowana po stawkach definiowanych katalogiem
produktéw NFZ., jest uymowana w przychodach ze sprzedazy.

Na powstate z tego tytutu watpliwe naleznosci, tworzone sg odpisy aktualizacyjne, pomniejszajgce
wartos¢ skalkulowanego przychodu.

13.22.3 Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujgca przyszie wptywy pieniezne
przez szacowany okres zycia instrumentow finansowych) w stosunku do warto$ci bilansowej netto
danego sktadnika aktywow finansowych.

13.22.4 Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich
otrzymania.

13.22.5 Przychody z tytulu wynajmu
Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniowg przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych uméw.

13.22.6 Dotacje rzadowe
Jezeli istnieje uzasadniona pewnosé, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie
zwigzane z nig warunki, wéwczas dotacje rzgdowe sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwe;j.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwczas jest ona ujmowana jako przychéd w sposdb
wspoétmierny do kosztéw, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy
skfadnika aktywow, wowczas jej wartos¢ godziwa jest uymowana na koncie przychodow przysztych
okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg rownych odpiséw rocznych, ujmowana w zysku lub stracie
przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

13.23 Podatki

13.23.1 Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezgcy i okresy poprzednie wycenia
sie w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajgcych zwrotowi
od organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére
prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

13.23.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczo$ci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan
bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig
podatkowg aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdznic
przejsciowych:

e z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczgtkowego ujecia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw bgdz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej potgczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz
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e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych i udziatdbw we wspélinych przedsiewzieciach — z wyjgtkiem sytuacji, gdy
terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne
jest, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

e z wyjgtkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych rdéznic
przejsciowych powstaja w wyniku poczatkowego ujecia skfadnika aktywow bgdz zobowigzania
przy transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani
na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatbw we wspdlnych przedsiewzigciach, sktadnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajagcej sie przewidzie¢ przysziosci ww. réznice przejsciowe ulegnag
odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie
ujemnych réznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika
aktywow ztytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow 2z tytutu
odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest
ujmowany do wysokosci odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodow
do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywa¢ w okresie,
gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie
w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczgcy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza
zyskiem lub stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczgcy pozycji ujetych w innych catkowitych
dochodach lub bezposrednio w kapitale wlasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale
wlasnym.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania
tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego
podatku iodroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym
organem podatkowym.

13.23.3 Podatek od towaréw i ustug
Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku
od towarow i ustug, z wyjatkiem:

e gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy
do odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢ ceny
nabycia sktadnika aktywow lub jako czes¢ pozycji kosztowej oraz

e naleznosci i zobowigzan, kitdre sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw
i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz
organdéw podatkowych jest ujeta sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako cze$¢ pozostatych
naleznosci niefinansowych lub pozostatych zobowigzan niefinansowych.
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13.24 Zysk netto na akcje
Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Nie wystepujg rozwadniajgce potencjalne akcje zwykte.

13.25 Segmenty operacyjne

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej EMC Instytut Medyczny jest jednolita z punktu widzenia rodzaju
sprzedawanych ustug (sprzedaz ustug ochrony zdrowia), rozni sie natomiast formg swiadczenia ustug.
Zgodnie z tym kryterium wyrézniono segmenty sprawozdawcze - Opieka szpitalna, Opieka
ambulatoryjna, Badania kliniczne oraz do konca 2016 roku — Apteka.

Gtéwnym decydentem operacyjnym, odpowiedzialnym za alokacje zasoboéw oraz ocene wynikéw
poszczegodlnych segmentow jest Kierownictwo Grupy, ktére analizuje wyniki poszczegdlnych szpitali
i przychodni na poziomie szczegotowosci, ktéry pozwala na zagregowanie ich do wyzej wymienionych
segmentow.

Opieka Opieka Badania Dziatalno$é¢

231 @00ES DILDLZ0L G - 2220 szpitalna  ambulatoryjna At kliniczne ogétem

Przychody segmentu, w tym: 256 303 54 155 - 1043 311 501
Koszty segmentu ogétem, w tym: 266 557 53 099 - 1593 321 248
Amortyzacja 12 609 2289 - 11 14 909
Zysk operacyjny 5780 (655) - (544) 4582
EBITDA* 18 390 1634 - (533) 19 491
Przychody / koszty finansowe netto (4 132) (440) - (52) (4 624)
;Jggsgci'icvgggiamnie z tytutu podatku 1284 104 ) ®) 1383
Zysk/ Strata 364 (1 199) - (591) (1 425)
Aktywa segmentu 244033 46 839 - 281 291 153
Zobowiagzania segmentu 126 435 34719 - 814 161 969

*EBITDA rozumiany jako zysk/strata operacyjna skorygowana o warto$¢ amortyzacji
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Za okres 01.01.2016 - 31.12.2016 Opieka Opieka Badania Dziatalnos¢
* : . Apteka > -

dane przeksztatcone szpitalna  ambulatoryjna kliniczne ogoétem
Przychody segmentu, w tym: 236 014 39128 1941 401 277 484
Koszty segmentu ogétem, w tym: 257 555 38178 2373 777 298 884
Amortyzacja 12 445 1753 36 8 14 241
Zysk operacyjny (17 919) 465 (336) (381) (18 171)
EBITDA** (5 476) 2218 (300) (373) (3 930)
Przychody / koszty finansowe netto (2 948) 258 (48) (10) (2 748)
Uznanie / obcigzenie z tytutu podatku 1328 455 1 } 1784
dochodowego

Zysk/ Strata (22 196) 268 (385) (391) (22 703)
Aktywa segmentu 230 316 45978 135 90 276 519
Zobowiagzania segmentu 131 545 13 685 806 116 146 153

*Dane przeksztatcone zgodnie z korektg opisang w nocie nr 11 niniejszego sprawozdania finansowego.

**EBITDA rozumiany jako zysk/strata operacyjna skorygowana o warto$¢ amortyzac;ji

14. PRZYCHODY | KOSZTY
14.1 Przychody ze sprzedazy

za okres
Pozycja
1-XI1 2017 I-XI1 2016

NFZ 273 059 87,66% 240 719 86,75%
Klienci komercyjni 31475 10,11% 28 366 10,22%
Towarzystwa ubezpieczeniowe 3621 1,16% 2798 1,01%
Pozostate przychody 3 346 1,07% 5601 2,02%

Ogoétem 311 501 100,00% 277 484 100,00%
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14.2 Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Rok zakonczony

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

Zysk ze sprzedazy $rodkéw trwatych 41 98
Dotacje 1671 794
Rozwigzane rezerwy 13 445
Darowizny 183 234
Nadwyzki inwentaryzacyjne 95 97
Przedawnione / spisane zobowigzania - 3
Otrzymane odszkodowania, zwrot kar 3477 234
Refundacje Ministerstwa Zdrowia, Urzedu Pracy itp. 1912 1897
Refundacja PFRON 389 428
Otrzymane nieodptatnie $rodki trwate 482 487
Zwrot nadptaty ZUS - 28
Korekta roczna podatku VAT - 45
Zwrot podatku PIT 5 9
Czynsz dzierzawny otrzymany z gory - 34
Impairment-okresowa weryfikacja 11 524 -
Inne 515 159

Razem 20 307 4992

14.3 Pozostale koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Rok zakonczony

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

Strata ze zbycia $rodkéw trwatych - 3)
Aktualizacja warto$ci niefinansowych 2827 99
Inne koszty operacyjne, w tym: 3151 1667
Rezerwy na odprawy emerytalne 1 -
Rezerwy na inne zobowigzania 253 723
Odszkodowania, kary 1821 201
Spisane naleznosci 104 162
Spisane przeterminowane leki 77 33
Darowizny - 12
Koszty likwidacji $rodkow trwatych 135 91
Niedobory inwentaryzacyjne 121 91
Korekta roczna podatku VAT 67 -
Zaniechane inwestycje - -
Koszty spraw sgdowych i egzekucji zobowigzan 226 170
Inne 346 184

Razem 5978 1763
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14.4 Przychody finansowe

Rok zakonczony

Przychody finansowe

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi - 2

Odsetki 18 44
Odwrdcenie wyceny zobowigzania w zwigzku z wykupem

L ] o . - 256

udziatéw w spotce zaleznej Zdrowie Sp. z 0.0.
Inne 8 7
Razem 26 309

14.5 Koszty finansowe

Rok zakonczony

Koszty finansowe

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Odsetki od kredytow i pozyczek 3797 2186
Pozostate odsetki 355 54
Prowizje od kredytéw i leasingdw 98 89
Koszty obstugi GPW 91 83
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 33 4
Odsetki od leasingu 192 196
Koszty z tytutu poreczen kredytéw i obligacji 1 -
Dyskonto kredytéw i obligaciji - 132
Inne koszty finansowe 83 313
Razem 4 650 3 057

14.6 Koszty swiadczen pracowniczych

Koszty swiadczen pracowniczych Rok zakoniczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Wynagrodzenia 110 655 98 243
Koszty ubezpieczen spotecznych 18 613 16 947
Koszty $wiadczen emerytalnych i podobnych 814 640
Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych 1171 1452
Koszty swiadczen pracowniczych ogétem, w tym: 131 253 117 282

15. PODATEK DOCHODOWY

Rok zakonczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

dane
przeksztatlcone*
A. Zysk /Strata brutto (42) (20 919)
B. Podatek biezacy 1041 532
C. Podatek odroczony 342 1252
D. Inne obowigzkowe zmniejszenia - -
Podatek dochodowy razem 1383 1784
Efektywna stawka podatku dochodowego (B+C) /A (3293%)** (9%)

*Dane przeksztatcone zgodnie z korektg opisang w nocie nr 11 niniejszego sprawozdania finansowego.
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**Na efektywng stope procentowg miato zasadniczy wptyw odwrdcenie impairmentu z roku 2016
w kwocie 11.524 tys. PLN oraz zwigzane z dokonang na dzienh bilansowy 31 grudnia 2017 weryfikacjg
wartosci aktywow trwatych dokonanie impairmentu w kwocie 5.229 tys. PLN, co zostato szerzej
opisane w nocie nr 20. Efektywna stopa procentowa bez uwzglednienia powyzszych transakcji
w wyniku roku 2017 wynositaby -22%.

Réznica wynika ze stosowania przez jednostki kwalifikacji do kosztéw i przychodéw podatkowych lub
nie podatkowych zgodnie z obowigzujgcym prawem.

Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespéjnosci. Czesto wystepujgce réznice w opiniach co
do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak
i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszarow
niepewnosci i konfliktdw. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze
niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg byé przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca
roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe
rozliczenia podatkowe Emitenta mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.
Zdaniem Emitenta na dzien 31 grudnia 2017 r. utworzono odpowiednie rezerwy ha rozpoznane
i policzalne ryzyko podatkowe.

15.1 Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujgcych pozyciji:

Sprawozdanie z

Bilans Rachunek zyskéw i strat catkowitych dochodéw
Aktywa z tytulu odroczonego 01.01.2016 -
poz. podatku 31 . 31 . 01.01.2017 31.12.2016 01.01.2017 01.01.2016
grudnia  grudnia - dane - -

2017 2016 31.12.2017 przeksztatcone* 31.12.2017 31.12.2016

1 Odpisy aktua_llzacyjne na 1127 2032 906 (53) ) )
nadwykonania
2. Niezaptacony ZUS 795 816 21 (311) - -
3. Wycena aportu 764 806 42 - - -
4. Odsetki od zobowigzan biezgcych 17 - a7 - - -
5 Rezerwa na odprawy emerytalne 1422 1438 16 175 ) a7
i podobne
6. Odsetki od pozyczek 10 19 9 @) - -
7. Odpisy aktualizujgce naleznosci 548 74 (474) 5 - -
8. Straty podatkowe 35 81 46 33 - -
9. Sprawy sgdowe 34 199 165 112 - -
10.  Przeterminowane zobowigzania 51 - (51) 396 - -
11, Nieodptatnie otrzymane Srodki 239 307 68 a4 ) )
trwate )
12. Odpis na Z_FS_S nie pokryty 49 21 28) 10 ) )
wktadem pienigznym
13. Rezerwa na zobowigzania 182 40 (142) 180 - -
14, Nadwyzka amortyzacji bilansowe;j 323 326 3 ®) ) )
nad podatkowg
15, Czynszzadzierzawe , 51 69 18 17 - -
nieruchomosci otrzymany z géry

16. Inne - 10 10 3 - -
Razem aktywa brutto 5647 6 238 592 596 - 47
Razem aktywa netto 2176 2481 4 063 4 353 - 47

*Dane przeksztatcone zgodnie z korektg opisang w nocie nr 11 niniejszego sprawozdania finansowego.
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Sprawozdanie z

Bilans Rachunek zyskow i strat catkowitych dochodow
Rezerwy z tytutu . 01.01.2016 -
poz. odroczonego podatku gruadlnia 31 grtac;r:: 2016  01.01.2017 31.12 2016 01.01.2017 01.01.2016
2017  przeksztalcone*  31.12.2017 dane = 31122017 31.12.2016
przeksztatcone
1. Odsetki od pozyczek - 22 (22) 16 - -
Nadwyzka amortyzaciji
2. podatkowej nad 2 465 2377 88 373 - -
bilansowg
3. Naleznosciz tyt. 1251 2001 (839) 348 - -
nadwykonan
4.  Wycena kredytow 1 - 1 (26) - -
g, artosc relacjiz 979 1040 (31) (28) 30 ;
pacjentami
6. Koszty finansowania 176 113 63 ) ) )
zewnetrznego
7. Niezaptacone kary 492 - 492 - - -
8. Inne 16 18 2 27) - -
Razem rezerwy brutto 5380 5661 (250) 656 30 -
Razem rezerwy netto 1909 1904 (3721) (3101) - -
Podatek odroczony w rachunku zyskéw i strat 342 1252 - 47

*Dane przeksztatcone zgodnie z korektg opisang w nocie nr 11 niniejszego sprawozdania finansowego.

2017 2016
dane przeksztatcone*

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

- przypadajgce do realizacji po uptywie 12 miesiecy 3979 4 659

- przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesiecy 1668 1579
Razem aktywa brutto 5 647 6 238

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy 5367 5625

- przypadajgce do realizacji w ciggu 12 miesiecy 13 36
Razem rezerwy brutto 5380 5661

*Dane przeksztatcone zgodnie z korektg opisang w nocie nr 11 niniejszego sprawozdania finansowego.

Aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego sg nettowane na poziomie spoétek
Grupy.

Zmiany aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy zmniejszyty wynik finansowy Grupy
za 2017 rok o kwote 342 tys. PLN.

16.MAJATEK SOCJALNY ORAZ ZOBOWIAZANIA ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu $Swiadczen socjalnych z pdzniejszymi
zmianami stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajgcy
powyzej 20 pracownikow na petne etaty. Niektore spotki Grupy tworzg taki fundusz i dokonujg
okresowych odpisbw w wysokosci odpisu podstawowego Celem Funduszu jest finansowanie
dziatalno$ci socjalnej, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych.

Grupa skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz
aktywa te nie stanowig oddzielnych aktywow Grupy. W zwigzku z powyzszym, saldo netto na dzien
31 grudnia 2017 roku wynosi 291 tysiecy PLN (na dzier 31 grudnia 2016 roku 266 tysiecy PLN).
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17.ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujgcej przez $rednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony na akcje jest analogiczny do zysku podstawowego, poniewaz nie wystepuja
rozwadniajace potencjalne akcje zwykte.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczgce zysku oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Rok zakohczony

Zysk (strata) na jedna akcje: 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Zysk /strata netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 747 (22 652)
Sredniowazona liczba akcji 13 285 346 13 285 346
Zysk / strata na jedng akcje w PLN (0,0562) (1,7050)
- rozwodniony z zysku przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujacej w PLN (0,0562) (1,7050)

W okresie miedzy dniem bilansowym, a dniem sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie wystgpity zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

18. DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

Dywidenda z akcji zwyktych za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku oraz za rok zakohczony 31
grudnia 2016 roku nie byta wyptacana.
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19. AKTYWA NIEMATERIALNE
Za rok zakonczony 31 grudnia 2017

Nabyte koncesje, patenty, licencje

S Wartosé Relacje z i inne AR
Poz. Wyszczegdlnienie e A, : niematerialne
y pac) ogétem Wk ym programy p—
omputerowe
Warto$¢  brutto  aktywow
| niematerialnych na poczatek 24 499 5939 6 434 6 401 36 872
okresu
1. Zwiekszenia w tym z tytutu: - - 1277 1275 1277
a) nabycia - - 1277 1275 1277
b)  nabycie spéiki zaleznej - - - - -
c) reklasyfikacje - - - - -
d) inne- korekty - - - - -
2. Zmniejszenia - - 21 84 21
Warto$¢  brutto  aktywow
II.  niematerialnych na koniec 24 499 5939 7 690 7592 38 128
okresu
Skumulowana amortyzacja
Ill.  (umorzenie) na poczatek - 634 3252 3291 3 886
okresu
1 Amorty.zaCJa za okres w tym ) 319 999 922 1318
z tytutu:
a) umorzenie biezace- - 319 1015 1001 1334
zwigkszenia
b) umorzenie-zmniejszenia- ) ) ) } }
sprzedaz
umorzenie -zmniejszenia - ) )
©) Jikwidacja 15 15 15
d) umorzenie zmniejszenia— ) ) 1 64 1
inne
Skumulowana amortyzacja
IV. (umorzenie) na  koniec - 953 4251 4213 5204
okresu
v, Odpisy z tytutu trwatej utraty ) ) ) ) )
" wartosci na poczatek okresu
Odpisy z tytutu trwatej utraty
VI. b . - - - - -
wartos$ci na koniec okresu
Warto$¢ netto aktywoéw
VII. niematerialnych na koniec 24 499 4 986 3439 3379 32924

okresu

W okresie 12 miesiecy zakohnczonym 31grudnia 2017 roku Emitent nabyt system Macrologic do
obstugi HR. Na dzien bilansowy wdrozenie nie zostato zakonczone. Warto$¢ projektu na dzien
31 grudnia 2017 roku wynosi 880 tys. PLN. W 2017 roku rozpoczeto réwniez projekt majgcy na celu
uruchomienie systemu informatycznego HIS - stuzgcego do obstugi pacjenta oraz proceséw
medycznych i administracyjnych w placowkach medycznych. Wartos¢ projektu na dzien 31 grudnia

2017 roku wynosi 126 tys. PLN.

Opis dokonanych testéw na utrate wartosci firmy zostat przedstawiony w nocie 24.
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Zarok zakonczony 31 grudnia 2016*
Nabyte koncesje, patenty, licencje i

s - ; Aktywa
Poz. Wyszczegolnienie V\If?rrrt:sc ES!zz{Zéi |n;1e niematerialne
y pac) ogétem Wk ym programy P —
omputerowe
Warto$¢  brutto  aktywéw
| niematerialnych na poczatek 4 403 2400 5533 5515 12 336
okresu
1. Zwigkszenia w tym z tytutu: 20 096 3539 1281 1266 24 916
a) nabycia - - 323 274 323
b)  nabycie spotki zaleznej 20 096 3539 904 904 24 539
c) reklasyfikacje - - 23 61 23
d) inne - korekty - - 31 27 31
2. Zmniejszenia - - 380 380 380
Warto$¢ brutto aktywow
Il niematerialnych na koniec 24 499 5939 6 434 6401 36 872
okresu
Skumulowana amortyzacja
Ill.  (umorzenie) na poczatek - 480 2323 2 402 2803
okresu
1 AmorFyzaqa za okres w tym z ) 154 929 889 1083
tytutu:
) umorzenie biezace - - 154 966 959 1120
zwigkszenia
umorzenie-zmniejszenia- ) )
b) sprzedaz i likwidacja 40 40 40
umorzenie -zmniejszenia -
c) inne : - - 3 30 (3)
V. Skumulovyana amortyzacja ) 634 3952 3901 3886
(umorzenie) na koniec okresu
v Odpisy z tytutu trwatej utraty ) ) ) ) ;
" warto$ci na poczatek okresu
Odpisy z tytutu trwatej utraty
VI . ) - - - - -
wartosci na koniec okresu
Wartos¢ netto aktywoéw
VII.  niematerialnych na koniec 24 499 5 305 3182 3110 32 986

okresu

*Dane przeksztatcone zgodnie z korektg opisang w nocie nr 11 niniejszego sprawozdania finansowego.
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20. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rok zakonczony 31 grudnia 2017

gunty budynki, lokale . . srodki Zal.'CZk' . rzeczowe
(w tym e urzadzenia a . inne na srodki
P i obiekty " srodki a . trwate aktywa
Poz. wyszczegdlnienie prawo o 2 techniczne srodki trwate
. uzytecznosci - transportu w trwate
wieczystego 5 s i maszyny trwate 8 w
o H publicznej budowie g razem
uzytkowania) budowie
I ‘F’J"jgzzst‘e’&‘f:gsza 13 412 157 886 14192 1641 60293 31979 95 279 498
1. zwiekszenia z tytutu 74 35 446 5295 17 7 402 18 510 1269 68 013
a) Nabycia 74 211 810 17 3005 16 977 1269 22 363
b) transfery - 34 989 4229 - 4 205 1103 - 44 526
c) reklasyfikacje - 246 240 - 41 429 - 956
d) inne - - 16 - 151 1 - 168
2. zmniejszenia z tytutu 55 514 60 10 1885 43 672 1109 47 305
a)  sprzedazy - - 12 - 918 - - 930
b) likwidacji 55 - 37 - 615 - - 707
c) transfery - - - - - 43 417 1109 44 526
d) reklasyfikacje - 424 11 - 269 252 - 956
e) inne - 90 - 10 83 3 - 186
warto$¢ brutto
1. $rodkow trwatych na 13431 192 818 19 427 1648 65810 6 817 255 300 206
koniec okresu
skumulowana
. ?ﬁégé?ﬁg A - 26 122 8270 618 38859 - - 73 869
poczatku okresu
1, ~ amortyzacja za okres - 5 054 1685 235 4998 6N - 11971
z tytutu:
a)  Umorzenie biezace - - 5120 1670 243 6514 - - 13 547
zwigkszenie
umorzenie biezace -
b) zwigkszenie inne ) ) ) ) L ) ) L
umorzenie -
c) zmniejszenie - - - 12 - 815 - - 827
sprzedaz
umorzenie -
d) zmniejszenie- - 1 31 - 572 - - 604
likwidacja
e) umorzenie- } ) ) 1 2 : ) P
zmniejszenie-inne
f) korekty - (66) 58 ) (128) 1) - (144)
skumulowana
IV. ‘Z‘J"n?ggﬁféana - 31176 9955 853 43857 &N - 85 840
koniec okresu)
Odpisy z tytutu
y,  [lrwalej utraty - 9 644 466 3 1447 - - 11592
wartosci na poczatek
okresu
1. zwiekszenia 274 4 596 86 - 443 - - 5399
2. Iznr]”;;ﬁ’rffeen?'a - 9576 466 35 1447 - - 11 524
Odpisy z tytutu
trwatej utraty ) ) )
VI- \wartosci na koniec 274 4 664 86 443 5 467
okresu
Wartos¢ netto
VIl.  $rodkéw trwatych 13 157 156 978 9 386 795 21510 6 818 255 208 899

na koniec okresu

W zwigzku z wystgpieniem przestanek wskazujgcych na mozliwg utrate wartosci sktadnikéw aktywéw
trwatych wypracowujgcych srodki pieniezne w spotce zaleznej EMC Silesia, Zarzad Grupy podjat
decyzje o przeprowadzeniu na 31.12.2017 roku testu na utrate wartosci, w celu oszacowania ich
wartosci uzytkowej.
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Z uwagi na fakt, ze spotka EMC Silesia stanowi spdjny organizm gospodarczy, a ustugi realizowane
na rzecz klientow zewnetrznych majg jednorodny charakter, nie istnieje zdaniem Zarzadu, potrzeba
wyodrebniania dodatkowych, tj. w obrebie Spétki, osrodkéw wypracowujgcych przeptywy srodkéw
pienieznych, a nastepnie testowanie ich pod katem utraty warto$ci.

Ponizej przedstawiono gtéwne zatozenia przyjete w testach na utrate wartosci aktywdw trwatych:

- dlugoterminowa stopa wzrostu przychodéw 2,50%
- dlugoterminowa marza EBIT 10,80%
- nakfady inwestycyjne w okresie rezydualnym do wysokosci amortyzac;i
- stopa dyskonta(WACC) 8,75%
- zmiana kapitatu obrotowego () 17

W oparciu o przeprowadzony szacunek przyszltych przeptywow i dyskonto wartosci do wartosci
biezgcej uzyskano warto$é uzytkowg testowanych aktywow trwatych na poziomie 20.111 tys. PLN.
Uzyskana wartos¢ jest nizsza od wartosci bilansowej testowanych aktywow skorygowanej o wartos¢
kapitatu obrotowego spdtki: (25.538 tys. PLN — 198 tys. PLN=25.340 tys. PLN).

20.111 tys. PLN - 25.340 tys. PLN =-5.229 tys. PLN

Wynik przeprowadzonego testu wskazat, iz zachodzi przestanka do utworzenia odpisu na utrate
wartosci sktadnikow aktywow trwatych w kwocie 5.229 tys. PLN.

Stosowna korekta zostata ujeta w sprawozdaniu za rok 2017 oraz w powyzszej nocie.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Zarzad Jednostki dominujgcej, przeprowadzit okresowag weryfikacje
potencjalnej utraty wartosci osrodkéw generujgcych srodki pieniezne u Emitenta. Przeprowadzone
testy wykazaty, ze wartos¢ odzyskiwalna osrodkéw generujgcych $rodki pieniezne jest wyzsza na
dzieh bilansowy 31.12.2017 niz ich wartos¢ bilansowa. W zwigzku z powyzszym Zarzad Emitenta
podjat decyzje o odwréceniu utworzonego na dzieh 31.12.2016 odpisu w kwocie 11.524 tys. PLN.
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Rok zakonczony 31 grudnia 2016*

runt BRI, zaliczki  rzeczowe
g Y lokale urzadzenia a . inne srodki p .
Poz P (w tym prawo A " srodki a . na srodki  aktywa
wyszczegolnienie s i obiekty techniczne srodki  trwate w
wieczystego svt 2a P transportu | . trwate w trwate
uzytkowania) uzytecznosci i maszyny rwate udowie o wie h——
publicznej
j, Wartosc brutfo na 13 412 148 704 13 137 1262 55499 14 602 - 246616
poczgtek okresu
1. zwigkszenia z tytutu - 13 688 1301 651 6 339 32 142 112 54 233
a) Nabycia, wtym: - 234 501 647 5451 27 684 112 34 629
-nabycie spolek - 227 - 195 1389 14 - 1825
zaleznych
b) transfery - 13 223 448 - 835 - - 14 506
c) reklasyfikacje - 177 341 - 2 4 458 - 4978
d) inne - 54 11 4 51 - - 120
2. zmniejszenia z tytutu - 4 506 246 272 1545 14 765 17 21351
a) sprzedazy i likwidacji - 48 239 268 1531 47 - 2133
b) transfery - - - - - 14 489 17 14 506
c) reklasyfikacje - 4 458 - - - 202 - 4 660
d) inne - - 7 4 14 27 - 52
I. ‘(’)"ifrggﬁc brutto na koniec 13 412 157 886 14192 1641 60293 31979 95 279498
skumulowana
. amortyzacja (umorzenie) - 21 400 6917 663 33723 - - 62 703
na poczatku okresu
1, amortyzacja za okres - 4722 1353 (45) 5136 - - 11166
z tytutu:
umorzenie biezace -
a) zwickszenie - 4692 1559 223 6 620 - - 13 094
b) umorzenie  biezagce - ) ) ) ) ) } ) )
zwigkszenie inne
C) umorzenie - zmniejszenie - 6 209 268 1515 - - 1998
umorzenie - zmniejszenie ) } )
4 inne 2 6 4 10 22
e) korekty - 38 9 4 41 - - 92
skumulowana
IV. amortyzacja (umorzenie - 26 122 8 270 618 38859 - - 73 869
na koniec okresu)
Odpisy z tytutu trwatej
V. utraty wartosci na - 68 - - - - — 68
poczatek okresu
1. Zwiekszenia - 9576 466 35 1447 11 524
Odpisy z tytutu trwatej
VI.  utraty wartosci na koniec - 9 644 466 35 1447 - - 11 592
okresu
v, CIERGAED ) 13412 122 120 5 456 988 19987 31979 95 194037

koniec okresu

*Dane przeksztatcone zgodnie z korektg opisang w nocie nr 11 niniejszego sprawozdania finansowego.

Na dzieA 31 grudnia 2017 roku s$rodki trwate o wartosci netto 5.727 tys. PLN byty uzytkowane
na podstawie umoéw leasingu finansowego (na dzien 31 grudnia 2016 roku odpowiednio
5.534 tys. PLN).

Koszty obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu finansowania srodkéw trwatych w budowie ujete
w koszcie ich wytworzenia (cenie nabycia) w biezgcym roku obrotowym wyniosty 17 tys. PLN (w 2016
roku odpowiednio 236 tys. PLN).

Informacja o srodkach trwatych objetych hipotekg ujawniona jest w nocie nr 34.

Ponadto na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na 31 grudnia 2016 roku Grupa uzytkowata srodki trwate
na podstawie uméw najmu i dzierzawy.
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21.LEASING

21.1 Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingobiorca
Na dzierh 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku Grupa nie posiadata zobowigzan z tytutu

leasingu operacyjnego.

21.2 Zobowigzania z tytulu uméw leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja

zakupu

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku przyszte minimalne optaty
leasingowe ztytutu tych uméw oraz wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych netto

przedstawiajg sie nastepujgco:

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

Optaty Wartos¢ Optaty Wartos¢
minimalne  biezagca optat minimalne biezaca optat

W okresie 1 roku 2354 2190 2257 2074
W okresie od 1 do 5 lat 2223 2103 2761 2 657
Powyzej 5 lat 36 35 - -
Minimalne optaty leasingowe ogotem 4613 4 328 5018 4731
Minus koszty finansowe 285 - 287 -
Wartosc¢ biezaca minimalnych optat leasingowych, w tym: 4 328 4 328 4731 4731
Krotkoterminowe 2190 2190 2074 2074
Dtugoterminowe 2138 2138 2 657 2 657

Warto$¢ nowych umoéw leasingu finansowego zawartych w 2017 roku wyniosta 2.112 tys. PLN,

zakupy dotyczyly wytgcznie aparatury i urzgdzeh medycznych.

22. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku

Wyszczegodlnienie
Poz. y 9

Nieruchomosci

inwestycyjne

l. Wartos¢ brutto na poczatek okresu 973
1. Zwigkszenia -
2. Zmniejszenia -
Il.  Wartosé¢ brutto na koniec okresu 973
Ill.  Umorzenie na poczatku okresu 93
1.  Amortyzacja za okres 28
a) Umorzenie biezgce - zwiekszenie 28
IV.  Umorzenie na koniec okresu 121
V.  Wartosé¢ netto na koniec okresu 852
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Za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku

Wyszczegolnienie

Nieruchomosci

Poz. inwestycyjne
I Wartos¢ brutto na poczatek okresu 973
1. Zwigkszenia -
2. Zmniejszenia -
Il.  Wartos¢ brutto na koniec okresu 973
IIl.  Umorzenie na poczatku okresu 66
1.  Amortyzacja za okres 27
a) Umorzenie biezace - zwigkszenie 27
IV.  Umorzenie na koniec okresu 93
V.  Wartos¢ netto na koniec okresu 880

Nieruchomosci

inwestycyjne wyceniane sg wedlug ceny nabycia

z uwzglednieniem kosztow transakcji, jak opisano w pkt 13.8.

lub kosztu wytworzenia

23.INWESTYCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH | WSPOLNYCH
PRZEDSIEWZIECIACH WYCENIANYCH METODA PRAW WLASNOSCI

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku nie byto prowadzonych inwestycji
w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metodg praw wtasnosci.

24 POLACZENIE JEDNOSTEK | NABYCIA UDZIALOW NIEKONTROLUJACYCH

Warto$¢ bilansowa wartosci firmy powstata na nabyciu nastepujgcych jednostek:

Stan na dzien

e 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Lubmed Sp. z 0.0. 94 94
Mikulicz Sp. z o.0. 37 37
ZP Formica 935 935
Silesia Med Serwis Sp. z 0.0. 85 85
Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. 3252 3252
NZOZ Zawidawie 12193 12 193
CM Medyk 1212 1212
Q-Med. 6 691 6 691
Razem 24 499 24 499
Za okres 12 miesiecy zakonczony dnia
31 grudnia 2016
31 grudnia 2017
dane przeksztatcone*
Wartosé firmy 24 499 4 403
Zwiekszenia wartosci firmy w wyniku nabycia spotek:
NZOZ Zawidawie Sp. z 0.0. - 12 193
CM Medyk Sp. z o.0. - 1212
Q-Med. Sp. z o.0. - 6 691
Razem wartos¢ bilansowa na koniec okresu 24 499 24 499

*Dane przeksztatcone zgodnie z korektg opisang w nocie nr 11 niniejszego sprawozdania finansowego.
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W trakcie 2017 roku w Grupie nie rozpoznano powstania wartosci firmy.

Wartos¢ firmy, powstata we wczesniejszych okresach w wyniku nabycia udziatéw w jednostkach
zaleznych, zostata alokowana do os$miu osrodkéw wypracowujgcych Srodki pieniezne (,OWSP”)
wskazanych w tabeli powyzej.

Na dzien przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujgcych
srodki pieniezne, ktére mogg skorzysta¢ z synergii potgczenia. Kazdy osrodek lub zespét osrodkow,
do ktérego zostata przypisana wartos¢ firmy odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym
wartos¢ firmy jest monitorowana na wewnetrzne potrzeby zarzgdcze oraz jest nie wiekszy niz jeden
segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci kazdego z OWSP.

Wartos¢ odzyskiwalna zostata okreslona na podstawie kalkulacji wartosci uzytkowej metodag
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych. Obliczenn wartosci uzytkowej dokonano na podstawie
analizy prognozowanych przeptywdw pienieznych opierajgcych sie na zatozeniach zatwierdzonego
przez Rade Nadzorczg budzetu na przyszty rok oraz 5-letniego biznesplanu dla poszczegdlnych
OWSP.

Ponizej przedstawiono gtéwne zatozenia przyjete w testach na utrate wartosci aktywow trwatych:

- dlugoterminowa stopa wzrostu przychodow 2,50%
- dlugoterminowa stopa wzrostu kosztow 1,60%
- naktady inwestycyjne w okresie rezydualnym do wysokosci amortyzacji
- stopa dyskonta (WACC) 8,34%

Wyniki przeprowadzonych testéw wskazuja, iz warto$é uzytkowa testowanych OWSP jest wyzsza od
bilansowej wartosci firmy, wobec czego nie zachodzi przestanka do utworzenia odpisu na trwatg utrate
wartosci aktywow.

Wartosé uzytkowa jest wrazliwa na poziom zmian marzy brutto, poziom stopy wzrostu w okresie
rezydualnym oraz stope dyskontowg. W przypadku oszacowania wartosci uzytkowej testowanych
OWSP, kierownictwo jest przekonane, iz zadna racjonalnie mozliwa zmiana jakiegokolwiek
kluczowego zatozenia okreslonego powyzej nie spowoduje, ze warto$¢ bilansowa tego osrodka
znaczgco przekroczy jego wartos¢ odzyskiwalnag.

25. UDZIAL. WE WSPOLNYM DZIALANIU

Grupa nie posiada udziatdw we wspadlnych dziataniach.

26. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY
Grupa nie posiada aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

27.SWIADCZENIA PRACOWNICZE

27.1 Programy akcji pracowniczych
Grupa nie realizuje programow akcji pracowniczych.

27.2 Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia pracownicze, w tym po okresie
zatrudnienia

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy niektérych spétek Grupy majg prawo
do nagréd jubileuszowych oraz wszystkich spotek do odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg
wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sg wyptacane
jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokos¢ odpraw emerytalnych i nagréd
jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika.
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Gtéwne zatozenia przyjete na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania sg nastepujace:

Stopa dyskontowa (%)

Mobilno$¢/ wskaznik rotaciji pracownikéw (%)
umowy na czas nieokreslony
umowy czasowe

Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%)

POZYCJA | SWIADCZENIE

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

3,25
39- 85
4,5-19,9
0,0-16

odprawa emerytalna

nagroda

3,59
31- 87
3,1-16,2
01-15

niewykorzystane

jubileuszowa urlopy

wartos¢ biezgca zobowigzania 2633 2 609 > 445
na 1 stycznia 2017 roku
nabycie nowej jednostki - - -
koszty biezgcego zatrudnienia 222 189 645
odsetki netto od zobowigzania netto 86 86 -
zyski lub straty aktuarialne 157 (29) -
koszty przesztego zatrudnienia - - -
wyptacone $wiadczenia (328) (486) -
wartos¢ biezaca zobowigzania
na 31 grudnia 2017 roku 270 2 SeEo
w tym:
czesc¢ krotkoterminowa 573 537 3090
czesc¢ diugoterminowa 2197 1842 -

POZYCJA | SWIADCZENIE nagroda niewykorzystane

odprawa emerytalna

jubileuszowa urlopy
wartos¢ biezgca zobowigzania
na 1 stycznia 2016 roku 2129 3788 2821
nabycie nowej jednostki 72 - 346
koszty biezgcego zatrudnienia 173 260 (722)
odsetki netto od zobowigzania netto 58 105
zyski lub straty aktuarialne (239) (200)
koszty przesztego zatrudnienia 556 (852)
wyptacone $wiadczenia (116) (492)
wartos¢ biezaca zobowigzania 2633 2609 2 445
na 31 grudnia 2016 roku
w tym:
czes¢ krétkoterminowa 562 470 2 445
czes¢ dtugoterminowa 2071 2139

Kwoty rezerw oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu

przedstawiono w tabeli w pkt 35.1.

okresu obrotowego
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Analiza wrazliwosci

Rezerwa emerytalna i rentowa

Zmiana przyjetej stopy dyskontowej o jeden

punkt procentowy:

Zwiekszenie /
zmniejszenie o punkty

Wptyw na tgczne koszty Wplyw na zobowigzanie

biezgcego zatrudnienia z tytutu okreslonych

procentowe i koszty odsetek Swiadczen
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku
w tys. PLN +1% (144) (144)
-1% 161 161
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
w tys. PLN +1% (138) (138)
-1% 157 157

Zmiana wskaznika
procentowy:

rotacji o

jeden punkt

Zwigkszenie /
zmniejszenie o punkty

Wptyw na faczne koszty Wplyw na zobowigzanie

biezgcego zatrudnienia z tytutu okreslonych

procentowe i koszty odsetek Swiadczen
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku
w tys. PLN +1% (52) (52)
-1% 56 56
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
w tys. PLN +1% (44) (44)
-1% 54 54

Zmiana stopy wzrostu wynagrodzen o jeden
punkt procentowy:

Zwiekszenie /
zmniejszenie o punkty

Wptyw na taczne koszty Wplyw na zobowigzanie

biezgcego zatrudnienia z tytutu okreslonych

procentowe i koszty odsetek Swiadczen
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku
w tys. PLN +1% 163 163
-1% (121) (121)
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
w tys. PLN +1% 157 157
-1% (106) (106)

Rezerwa na nagrody jubileuszowe

Zmiana przyjetej stopy dyskontowej o jeden
punkt procentowy:

Zwigkszenie /
zmniejszenie o punkty

Wptyw na fgczne koszty Wptyw na zobowigzanie
biezacego zatrudnienia i

z tytutu okreslonych

procentowe koszty odsetek Swiadczen
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku
w tys. PLN +1% (105) (105)
-1% 116 116
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
w tys. PLN +1% (123) (123)
-1% 137 137

Zmiana wskaznika
procentowy:

rotacji o jeden punkt

Zwigkszenie /
zmniejszenie o punkty

Wptyw na taczne koszty Wptyw na zobowigzanie
biezacego zatrudnienia i

z tytutu okreslonych

procentowe koszty odsetek Swiadczenh
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku
w tys. PLN +1% (74) (74)
-1% 79 79
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
w tys. PLN +1% (79) (79)
-1% 87 87

61



Grupa Kapitatowa EMC Instytut Medyczny Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach PLN o ile nie podano inaczej)

. a A Zwiekszenie / Wptyw na taczne koszty Wptyw na zobowigzanie
Zmiana stopy wzrostu wynagrodzen o jeden L : S SOV A
. zmniejszenie o punkty  biezgcego zatrudnienia i z tytutu okreslonych
punkt procentowy: L .
procentowe koszty odsetek Swiadczen
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku
w tys. PLN +1% 118 118
-1% (89) (89)
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
w tys. PLN +1% 135 135
-1% (86) (86)

Wysokos¢ kosztow z tytutu Swiadczen emerytalnych (koszty biezgcego zatrudnienia) ujawniono
w nocie 14.6 sprawozdania.

28.ZAPASY
Stan na
Zapasy

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Materiaty 3303 3123
Towary - -
Zaliczki na dostawy - 1
Razem 3303 3124

W roku zakohczonym 31 grudnia 2017 oraz w roku zakonczonym 31 grudnia 2016 roku Grupa
nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasoéw.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2017 oraz w roku zakohczonym 31 grudnia 2016 roku Grupa nie
dokonata odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw.

Zadna kategoria zapasow nie stanowita zabezpieczenia kredytéw lub pozyczek w roku zakonczonym
31 grudnia 2017 roku i w roku zakonczonym 31 grudnia 2016 roku. Na dzien 31 grudnia 2017 roku ani
na dzien 31 grudnia 2016 roku nie byto zapasdéw wycenianych w cenie sprzedazy netto.

29.NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, POZOSTALE NALEZNOSCI
ORAZ NALEZNOSCI Z TYTULU PODATKU DOCHODOWEGO

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozostate naleznosci oraz naleznosci z tytutu SIEhicS

podatku dochodowego 31 grudnia 31 grudnia

2017 2016

z tytutu dostaw i ustug 39 883 42 022

z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych, w tym: 598 449

- z tytutu VAT 35 259

- z tytutu CIT 482 108

-inne 81 82

inne 609 870

dochodzone na drodze sgdowej 170 172

Razem naleznosci krétkoterminowe - brutto 41 260 43 513

Odpisy aktualizujgce naleznosci 10 431 12 259

Razem naleznosci krétkoterminowe - netto 30 829 31254
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg $rednio 21 dniowy termin ptatnosci.

Okoto 88 % przychodéw Grupy realizowane jest w ramach kontraktéw z Narodowym Funduszem
Zdrowia — ptatnikiem pewnym i terminowym. Pozostatg sprzedaz komercyjng Grupa realizuje w formie
bezgotowkowej w ramach uméw z towarzystwami ubezpieczeniowymi oraz w formie gotéwkowej —
w ramach obstugi klientéw indywidualnych.

Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony
odpisem aktualizacyjnym na niesciggalne naleznosci wiasciwym dla naleznosci handlowych
wynikajgcych z tytutu generowania nadwykonan — co jest zwigzane ze specyfikg dziatalnosci Grupy.

Zmiany odpisu aktualizacyjnego naleznosci byty nastepujgce:

Za rok zakonczony 31 grudnia 2017
Odpisy aktualizacyjne

Poz. naleznosci z tytutu z tyt!JIu I 2L z inne Razem
dostaw i ustug i ustug nadwykonan
. ‘(’)"lf‘rrézic odpisu  na  poczatek 698 11512 49 12 259
1. zwigkszenia z tytutu 2653 1254 - 3907
a) utworzenie 2 653 1254 - 3907
2. zmniejszenia z tytutu 332 5354 49 5735
a) wykorzystanie 318 387 - 705
b) rozwigzanie odpisu - 4 967 46 5013
c) inne 14 - 3 17
I. ‘(’)"Ifr';‘s’ﬁé odpisu na koniec 3019 7412 ; 10 431
Za rok zakonczony 31 grudnia 2016
Odpisy aktualizacyjne
Poz. naleznosci z tytutu z tytylu ;:Iostaw ; tytll:lu a inne Razem
dostaw i ustug I usiug nadwykonan
. ‘(’)Vfrré‘;ﬁc odpisu na  poczatek 698 10 410 . 11108
1. zwigkszenia z tytutu 105 1225 49 1379
a) utworzenie 105 1225 49 1379
2. zmniejszenia z tytutu 105 123 - 228
a) wykorzystanie 91 - - 91
b) rozwigzanie odpisu 11 123 - 134
c) inne 3 - - 3
I, ‘(’)";r::jc odpisu na koniec 698 11512 49 12 259

W zwigzku z istnieniem ryzyka, ze naleznosci pozostang niezaptacone, na dzien 31 grudnia 2017 roku
utrzymano saldo odpiséw aktualizacyjnych na naleznosci w wysokosci 10.431 tys. PLN (na dzienh
31 grudnia 2016 roku: 12.259 tys. PLN).

Ponizej przedstawiono analize naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére na dzien 31 grudnia 2017 roku
i 31 grudnia 2016 roku byty przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciggalne i nie objeto odpisem.
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Przeterminowane, lecz $ciagalne

Stan na

Razem Nieprzeterminowane <30 dni 30-90 dni  90-180 dni 180-360 dni  >360 dni
31 grudnia 2017 29 452 28 385 291 224 89 18 445
31 grudnia 2016 29 812 28 753 440 156 54 153 256

30. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Na dzien 31 grudnia 2017 roku zadne aktywa finansowe nie zostaty zakwalifikowane do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy (na dzien 31 grudnia 2016 roku réwniez nie
dokonano takiej kwalifikacji). Na dzieh 31 grudnia 2017 roku Grupa nie posiada pozostatych aktywow
finansowych.

31.SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych
wysokos¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty kréotkoterminowe
sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Grupy na srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép
procentowych. Wartos¢ godziwa srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow na dzien 31 grudnia 2017
roku wynosi 11.679 tys. PLN (31 grudnia 2016 roku: 10.879 tys. PLN).

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
Z przeptywoéw pienieznych skfadato sie z nastepujgcych pozyciji:

n Stan na
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Srodki pieniezne w kasie 64 101
Srodki na rachunkach bankowych 9941 9276
Lokaty 1618 1489
Srodki pieniezne w drodze 56 13
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 11 679 10 879
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 3 2)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazywane w 11 682 10 877

skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywow pienigznych razem
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32.KAPITAL PODSTAWOWY
32.1 Kapital podstawowy

Liczba akcji - stan na

Seria akcji rodzaj

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

A Imienne / uprzywilejowane 1500 038 1500 038

B na okaziciela 2500 062 2500 062

C na okaziciela 1500 000 1500 000

D na okaziciela 400 000 400 000

E na okaziciela 737 512 737 512

F na okaziciela 500 000 500 000

G na okaziciela 1189 602 1189 602

H na okaziciela 3692 310 3692 310

| na okaziciela 1265 822 1265 822
RAZEM 13 285 346 13 285 346

W 2017 roku nie nastgpity zmiany w kapitale podstawowym Emitenta.

32.1.1 Wartos¢ nominalna akcji
Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszacg 4 PLN i zostaty w petni
opfacone.

32.1.2 Prawa akcjonariuszy

Akcje serii A uprzywilejowane sg co do gtosu w ten sposoéb, ze na jedng akcje przypadajg dwa gtosy
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Wszystkie akcje sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy
oraz zwrotu z kapitatu.

32.1.3 Konwersja obligacji na akcje serii
W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 roku ani dnia 31 grudnia 2016 roku nie dokonano
konwersji obligacji na akcje.

32.1.4 Akcjonariusze o znaczacym udziale

Stan na 31 grudnia 2017 roku

liczba akcji serii % udziat liczba alosow na % udziat w ogdlnej
Akcjonariusz A, B,C D, E,F G, w kapitale g\lNZ liczbie
H, | zakladowym gloséw na WZ
CareUp B.V. 9381 148 70,61% 10 881 186 73,59%
PZU FIZ AN BIS 1 2 365 662 17,81% 2 365 662 16,00%
PZU FIZ AN BIS 2 1395 100 10,50% 1395 100 9,44%
Stan na 31 grudnia 2016 roku
liczba akcji serii % udziat liczba aloséw na % udziat w ogdlnej
Akcjonariusz A B,C D, E,F G, w kapitale Q\JNZ liczbie
H, | zakladowym gtoséw na WZ
CareUp B.V. 9381 148 70,61% 10 881 186 73,59%
PZU FIZ AN BIS 1 2 365 662 17,81% 2 365 662 16,00%
PZU FIZ AN BIS 2 1395 100 10,50% 1395 100 9,44%

65



Grupa Kapitatowa EMC Instytut Medyczny Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach PLN o ile nie podano inaczej)

33.KAPITAL ZAPASOWY

Kapitat zapasowy w kwocie 96.144 tys. PLN zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad
wartoscig nominalna, ktéra zostata pomniejszona o koszty emisji akcji ujete jako zmniejszenie kapitatu
Zapasowego.

Nadwyzka wartosci emisyjnej Wplyw netto na kapitat

Seria akcji X Koszty emisji
na nominalng zapasowy
seria A-C 5400 1421 3979
seria D 4200 272 3928
seria E 6 637 1000 5637
seria F 10 500 2 684 7 816
seria G 4592 748 3844
seria H 57 231 1118 56 113
seria | 14 937 110 14 827
Razem 103 497 7 353 96 144
33.1 Pozostate kapitaly
Charakterystyka kapitatu Razem
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 242
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki 24
zagranicznej
Na dzien 31 grudnia 2017 roku 259
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki 259
zagranicznej
Charakterystyka kapitatu Razem
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 231
Roéznice kursowe =z przeliczenia jednostki 231

zagranicznej
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 242

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki

) - 242
zagranicznej

33.2 Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy
Zysk niepodzielony obejmuje rowniez kwoty, ktére nie podlegajg podziatowi, to znaczy nie mogag
zosta¢ wyptacone w formie dywidendy.

Statutowe sprawozdania finansowe jednostek zaleznych oraz jednostki dominujgcej sa
przygotowywane zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci. Dywidenda moze by¢ wyptacona
woparciu o wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym
przygotowanym dla celéw statutowych.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, jednostka dominujgca jest obowigzana utworzy¢
kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za
dany rok obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu spétki dominujgcej, dopoki kapitat ten
nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki dominujgcej. O uzyciu
kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie. Jednakze czesci kapitatu
zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty
wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki dominujgcej i nie podlega ona
podziatowi na inne cele.
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Na dzieh 31 grudnia 2017 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczgce wyptaty dywidendy.

33.3 Udziaty niekontrolujace

Rok zakonczony

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

Na poczatek okresu 7 851 7902
Udziat w wyniku jednostek zaleznych (2172) (51)
Zmiany w strukturze udziatowcéw w jednostkach zaleznych 353

Na koniec okresu 6 032 7851

Szczegoty na temat jednostek zaleznych, ktére majg istotne udziaty niekontrolujgce:

Jednostka

Procentowa wielko$¢ udziatow
oraz praw do gtosow
posiadanych przez
udziatowcéw niekontrolujacych

niekontrolujgce

Zysk / strata
zaalokowany/a Skumulowana wartos¢
na udziaty niekontrolujacych udziatéw w

tys. PLN

w tys. PLN
31 grudnia 31 grudnia 2017 31 grudnia 31 grudnia
2017 2016 2017 2016
EMC "Silesia " Sp. z 0.0. 34,18% 34,18% (382) 6 077 6 450
"Zdrowie" Sp. z 0.0. 12,41% 12,51% (104) 1143 895

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw
posiadany przez udziatowcéw niekontrolujgcych w podmiotach zaleznych Grupy jest rowny udziatowi

udziatowcédw niekontrolujgcych w kapitatach tych jednostek.

Ponizej zostaly przedstawione informacje finansowe w odniesieniu do wszystkich jednostek
zaleznych, w ktérych istniejg istotne udziaty niekontrolujgce. Zawarte ponizej kwoty nie zostaty
skorygowane o efekty transakcji miedzy jednostkami w Grupie.

EMC Silesia Sp. z 0.0.

"Zdrowie" Sp. z 0.0.

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

Aktywa obrotowe 1333 1170 4020 5495
Aktywa trwate 20 590 26 875 15275 14 290
Zobowigzania krotkoterminowe 2295 2750 4780 7733
Zobowigzania dtugoterminowe 7021 6 284 5 166 4747
Kapitat przypisany

akcjonariuszom jednostki 8 298 12 513 8 189 6 391
dominujgcej

Kapitat akcjonariuszy 4309 6 498 1160 914
niekontrolujacych

Przychody 9824 8271 34908 34 502
Koszty 16 246 8 820 35703 33507
Zysk/strata za rok obrotowy (6 422) (549) (795) 995
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Zysk/strata netto przypisany

EMC Silesia Sp. z 0.0.

"Zdrowie" Sp. z 0.0.

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

akcjonariuszom jednostki (4 239) (404) (732) 639
dominujgcej

Zysk/strata netto przypisany

akcjonariuszom (2 200) (210) (104) 91
niekontrolujgcym

Zysk/strata netto za rok (6 439) (614) (836) 730
obrotowy

Pozostate catkowite dochody

przypisane akcjonariuszom 18 15 (6) 47
jednostki dominujgcej

Pozostate catkowite dochody

przypisane akcjonariuszom 9 8 1) 7
niekontrolujgcym

Pozostate catkowite dochody 27 23 ) 54

za rok obrotowy
34.0PROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE, POZYCZKI | OBLIGACJE

Stan na 31 grudnia 2017
Pozycja
Razem do 1roku 1do 3lat 3-5lat powyzej 5 lat
Kredyty i pozyczki 24 688 16 783 7812 93 -
Pozyczki od podmiotéw powigzanych 57 130 2728 54 402 - -
Razem 81 818 19 511 62 214 93 -
Stan na 31 grudnia 2016
Pozycja
Razem do 1 roku 1do 3lat 3-5lat powyzej 5 lat

Kredyty i pozyczki 40 418 39 507 703 208 -
Pozyczki od podmiotéw powigzanych 33640 7 926 25714 - -
Razem 74 058 47 433 26 417 208 -
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Stan na 31 grudnia 2017 roku

Kwota Kwota
LV LU Warunki Termin ] '
Bank pozyczki pozyczki . Zabezpieczenia
oprocentowania splaty
wg pozostata
umowy  do splaty
hipoteka do kwoty 24.000 tys. PLN na nieruchomosci
potozonej we Wroctawiu przy ul. Pilczyckiej; cesja praw
z polisy ubezpieczeniowej w/w nieruchomosci; cesja na
. WIBOR 1M + wierzytelnosciach z uméw pomiedzy PCZ Sp. z o.o.
BGZ BNP Paribas SA 2 000 374 14-06-2018 w Kowarach i NFZ; petnomocnictwo do dysponowania

marza banku

$rodkami na rachunku bankowym; weksel wtasny in
blanco wraz z deklaracjg wekslowa, o$wiadczenie
Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji w trybie art.777
KPC

BGZ BNP Paribas SA 13 448 2952 WIBOR3M + 5 479019
marza banku

hipoteka do kwoty 24.000 tys. PLN na nieruchomosci
potozonej we Wroctawiu przy ul. Pilczyckiej; cesja praw
z polisy ubezpieczeniowej w/w nieruchomosci; cesja na
wierzytelnosciach z umoéw pomiedzy PCZ Sp. z o.0.
w Kowarach i NFZ; petnomocnictwo do dysponowania
$srodkami na rachunku bankowym; weksel wiasny in
blanco wraz z deklaracjg wekslowa, o$wiadczenie
Kredytobiorcy o poddaniu sig¢ egzekucji w trybie art.777
KPC umowa podporzadkowania pozyczek Care Up

WIBOR 3M +

BGZ BNP Paribas SA 7750 4640 marza banku

31-12-2020

hipoteka do kwoty 13. 500 tys. PLN na
nieruchomosciach bedacych wiasnoscig PCZ Sp. z
0.0., cesja praw z polisy w/w nieruchomosci, cesja na
wierzytelnosciach z umoéw pomiedzy PCZ Kowary Sp. z
0.0. i NFZ, porgczenia spotki RCZ Lubin Sp. z o.0.,
poreczenia spotki PCZ Kowary Sp. z o.0,
petnomocnictwo do dysponowania $rodkami na
rachunku EMC IM SA, petnomocnictwo do
dysponowania $rodkami na rachunku PCZ Sp. z 0.0. w
Kowarach, o$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie
egzekucji w trybie art. 777 KPC, umowa
podporzadkowania pozyczek Care Up

BZ WBK SA 7000 3511 WIBOR IM+ 31 15.2020
marza banku

hipoteka umowna tgczna do kwoty 20.000 tys. PLN na
nieruchomosciach pofozonych w Kowarach,
Zabkowicach  Slgskich, Swiebodzicach; przelew
wierzytelnosci z umowy  ubezpieczenia  ww
nieruchomosci; przelew wierzytelnosci z uméw z NFZ
zawartych przez EMC IM SA oraz Mikulicz Sp. z 0.0,;
weksle wlasny in blanco wraz z deklaracjg wekslows;
petnomocnictwo do rachunkéw prowadzonych w Banku;
podporzadkowanie wierzytelnosciom Banku
wynikajgcym z umowy splaty wszystkich pozyczek
udzielonych EMC, o$wiadczenie  Kredytobiorcy
0 poddaniu sie egzekugji w trybie art.777 KPC

WIBOR 1M +
BZ WBK SA 5075 - marza banku 30-03-2018

hipoteka umowna tgczna do kwoty 20.000 tys. PLN na
nieruchomosciach potozonych w Kowarach,
Zgbkowicach  Slgskich,  Swiebodzicach; przelew
wierzytelnosci z umowy  ubezpieczenia  ww
nieruchomosci; przelew wierzytelnosci z uméw z NFZ
zawartych przez EMC IM SA oraz Mikulicz Sp. z 0.0,;
weksle wlasny in blanco wraz z deklaracjg wekslows;
petnomocnictwo do rachunkéw prowadzonych w Banku;
podporzadkowanie wierzytelno$ciom Banku
wynikajagcym z umowy sptaty wszystkich pozyczek
udzielonych EMC, o$wiadczenie  Kredytobiorcy
o poddaniu sie egzekucji w trybie art.777 KPC

Raiffeisen Polbank SA 12684 10168 WIBORIM+ 59 17.9022
marza banku

petnomocnictwo do rachunku biezgcego i innych
rachunkéw Kredytobiorcy w Banku, hipoteka umowna
faczna do kwoty 8 000 tys. PLN na nieruchomosciach
potozonych w Lubinie, hipoteka bez innych wpiséw
faczna do kwoty 4 500 tys. zt na nieruchomosci
potozonych w Lubinie, przelew wierzytelno$ci z umowy
ubezpieczenia ww nieruchomosci, przelew
wierzytelnosci z kontraktéw EMC Piaseczno Sp. z o.0.
i RCZ Sp. z 0. 0, gwarancja korporacyjna wystawiona
przez RCZ Sp. z o.0. do kwoty kredytu, gwarancja
korporacyjna wystawiona przez EMC Piaseczno Sp.
z 0.0. do kwoty kredytu, weksel in blanco wystawiony
przez Kredytobiorce wraz z deklaracjg wekslowag

Ban’k . Spéidzielczy w 300 ) WIBQR 1M + 13-07-2018
Olesnicy marza banku

weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowsg,
petnomocnictwo do rachunku biezgcego, cesja
wierzytelnosci z umowy Kredytobiorcy z NFZ

BZWBK Leasing 128 a3 Stawkabazowa® o 002010

deklaracja wekslowa, przewtaszczenie, cesja
z ubezpieczenia

69



Grupa Kapitatowa EMC Instytut Medyczny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach PLN o ile nie podano inaczej)

Kwota Kwota
kr(?dytu/. krgdytu/_ Warunki Termin ] .
Bank pozyczki pozyczki . Zabezpieczenia
oprocentowania splaty
wg pozostata
umowy  do splaty
BZWBK Leasing Stawka bazowa deklaracja wekslowa, umowa na przewtaszczenie,
118 63 +marza 20-12-2019 cesja umowy ubezp.
BZWBK Leasing Stawka bazowa deklaracja wekslowa, umowa na przewtaszczenie,
90 47 +marza 20-08-2020 cesja umowy ubezp.
BZWBK Leasing Stawka bazowa + deklaracja wekslowa, umowa na przewtaszczenie,
101 49 marza 22-06-2020 cesja umowy ubezp.
BZWBK Leasing Stawka bazowa + deklaracja wekslowa, umowa na przewtaszczenie,
138 49 marza 23-04-2019 cesja umowy ubezp.
BZWBK Leasing Stawka bazowa + deklaracja wekslowa, umowa na przewtaszczenie,
128 46 marza 23-04-2019 cesja umowy ubezp.
BZWBK Leasing Stawka bazowa + deklaracja wekslowa, umowa na przewtaszczenie,
113 16 marza 25-05-2018 cesja umowy ubezp.
. +
Penta Hospital Poland 2 700 2728 WIBOR 1M 30-06-2018
marza
CareUp BV 14340 15177  WIBORIM+ 51 155019
marza
CareUp BV 25000 27379 WIBOR IM+ 31 129019
marza
CareUp BV 11600 11847  WIBORIM+ 5 155019
marza
petnomocnictwo do rachunku biezgcego i innych
rachunkéw Kredytobiorcy w Banku, hipoteka umowna
faczna do kwoty 8 000 tys. PLN na nieruchomosciach
potozonych w Lubinie, hipoteka bez innych wpiséw
faczna do kwoty 4 500 tys. PLN na nieruchomosci
e WIBOR 1M + potozonych w Lubinie, przelew wierzytelnosci z umowy
Raiffeisen Polbank SA 7000 ” marza banku 29-06-2018 ubezpieczenia ww nieruchomosci, potwierdzona cesja
naleznosci z kontraktéw zawartych przez EMC
Piaseczno, gwarancja korporacyjna wystawiona przez
EMC IM SA do kwoty kredytu, weksel in blanco
wystawiony przez kredytobiorce wraz z deklaracjg
wekslowg
WIBOR 1M + weksel in blanco, porgczenie wekslowe EMC IM SA,
PKO Leasing 2 380 2133 . 31-04-2018 zastaw rejestrowy przedmiotow, przewtaszczenie,
marza polisa ubezpieczeniowa, cesja ubezpieczeniowa, inne
) WIBOR 1M + 2. hipoteka umowna, przelew wierzytelnosci, poreczenie
BZ WBK SA 1 000 marza banku 30-03-2018 EMC IM SA
} WIBOR 1M + 2. hipoteka umowna, przelew wierzytelnosci, poreczenie
BZ WBK SA 500 marza banku 30-03-2018 EMC IM SA
Porgczenie Miasta i Powiatu Kwidzynskiego, weksel
wiasny in blanco wraz z deklaracja wekslows,
; WIBOR 1M + os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji ztozone w trybie
PBS Kwidzyn 403 160 marza banku 30-10-2019 art. 97 Prawa Bankowego, nieodwotalne
petnomocnictwo  do  dysponowania  rachunkiem
biezgcym
weksel witasny in blanko opatrzony klauzulg "bez
Narodowy Fundusz WIBOR 3M + protestu" na zabezpieczenie sptaty pozyczki, odsetek
Ochrony Srodowiska i 869 438 52 bank 20-12-2021  z tytutu oprocentowania oraz wynikajgcych z umowy
Gospodarki Wodnej marza banku naleznych odsetek liczonych w wysokosci jak dla
zalegtosci podatkowych wraz z deklaracjg wekslowa
Kredyty,
pozyczki 114 865 81 819
razem
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Stan na 31 grudnia 2016 roku

Kwota Kwota
kredytu/  kredytu/
Bank pozyczki pozyczki
wg pozostata
umowy  do splaty

Warunki Termin
oprocentowania splaty

Zabezpieczenia

WIBOR 3M +

BGZ BNP Paribas SA 913 96 .
marza banku

19-04-2017

hipoteka taczna do sumy 1.369 tys. PLN na
nieruchomosci potozonej w Kowarach przy ul.
Jeleniogorskiej oraz we Wroctawiu przy ul. Pilczyckiej;
cesja praw z polisy ubezpieczeniowe j nieruchomosci;
petnomocnictwo do dysponowania $rodkami na
rachunku bankowym; weksel wilasny in blanco,
oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekuciji
w trybie art.777 KPC

; . WIBOR 1M +
BGZ BNP Paribas SA 2 000 1534 marza banku 31-03-2017

hipoteka do kwoty 24.000 tys. PLN na nieruchomosci
potozonej we Wroctawiu przy ul. Pilczyckiej; cesja praw
z polisy ubezpieczeniowej w/w nieruchomosci; zastaw
rejestrowy na wierzytelnosci z uméw pomiedzy PCZ Sp.
0.0. w Kowarach i NFZ; petnomocnictwo do
dysponowania $rodkami na rachunku bankowym;
weksel whasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,
os$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekuciji
w trybie art.777 KPC

WIBOR 3M +

. 30-07-2019
marza banku

BGZ BNP Paribas SA 13 448 5065

hipoteka do kwoty 24.000 tys. PLN na nieruchomosci
potozonej we Wroctawiu przy ul. Pilczyckiej; cesja praw
z polisy ubezpieczeniowej w/w nieruchomosci; zastaw
rejestrowy na wierzytelnosci z uméw pomiedzy PCZ Sp.
z 0.0. w Kowarach i NFZ; petnomocnictwo do
dysponowania $rodkami na rachunku bankowym;
weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,
oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekuciji
w trybie art.777 KPC

WIBOR 3M +

BGZ BNP Paribas SA 7750 6 146 marza banku

31-12-2020

hipoteka do kwoty 13. 500 tys. PLN na
nieruchomosciach bedacych wiasnosciag PCZ Sp.
z 0.0, w Kowarach cesja praw z polisy w/w
nieruchomosci, zestaw rejestrowy na wierzytelnosciach
PCZ Sp. z 0.0. w Kowarach i NFZ, poreczenia spotki
RCZ Lubin Sp. z 0.0., porgczenia spo6tki PCZ Sp. z 0.0.
w Kowarach, petnomocnictwo do dysponowania
$rodkami na rachunku EMC IM, petnomocnictwo do
dysponowania $rodkami na rachunku PCZ Kowary Sp.
z o0.0., o$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sig
egzekucji w trybie art.777 KPC

BGZ BNP Paribas SA 13 000 - WIBOR3M + 15 102021
marza banku

hipoteka w kwocie 150% kwoty kredytu na
nieruchomosci Zdrowie Sp. z 0.0., cesja praw polisy
ubezpieczeniowej do kwoty kredytu, zastaw rejestrowy
na wierzytelnosciach z uméw na $wiadczenia
zawartych pomiedzy Zdrowie Sp. z 0.0. i NFZ w kwocie
min 15 000 tys. PLN, zastaw rejestrowy na udziatach
w posiadanych przez kredytobiorce, poreczenie
udzielone przez: Zdrowie Sp. z 0.0., Mikulicz Sp. z o.0.,
Regionalne Centrum Zdrowia w Lubinie, weksel wtasny
in blanco Kredytobiorcy wraz z deklaracjg wekslowa,
petnomocnictwo  do  dysponowania  rachunkami
bankowymi  prowadzonymi przez  Kredytobiorce
w Banku, o$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sig
egzekucji w trybie art.777 KPC co do sptaty zobowigzan
pienieznych wynikajgcych z umowy do kwoty 19 500
tys. zt, oswiadczenie poreczycieli o poddaniu sie
egzekucji w trybie art.777 KPC co do sptaty zobowigzan
pienieznych wynikajgcych z umowy do kwoty 19 500
tys. PLN

WIBOR 1M +

. 31-05-2020
marza banku

BZ WBK SA 7 000 4783

hipoteka umowna tgczna do kwoty 20.000 tys. PLN na
nieruchomosciach potozonych w Kowarach,
Zgbkowicach  Slgskich, Swiebodzicach; przelew
wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia  ww
nieruchomosci; przelew wierzytelnosci z uméw z NFZ
zawartych przez EMC IM oraz Mikulicz Sp. o0.0.; weksle
wiasny in blanco wraz z deklaracja wekslows;
petnomochnictwo do rachunkéw prowadzonych w Banku;
podporzadkowanie wierzytelno$ciom Banku
wynikajgcym z umowy sptaty wszystkich pozyczek
udzielonych EMC, o$wiadczenie  Kredytobiorcy
o poddaniu sie egzekucji w trybie art.777 KPC
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Kwota Kwota
kr(?dytu/. krgdytu/_ Warunki Termin ] .
Bank pozyczki pozyczki . Zabezpieczenia
oprocentowania splaty
wg pozostata
umowy  do splaty
hipoteka umowna tgczna do kwoty 20.000 tys. PLN na
nieruchomosciach potozonych w Kowarach,
Zabkowicach  Slgskich, Swiebodzicach; przelew
wierzytelnosci z umowy  ubezpieczenia  ww
nieruchomosci; przelew wierzytelnosci z uméw z NFZ
WIBOR 1M + zawartych przez EMC IM oraz Mikulicz Sp. z o.0.;
BZ WBK SA 3500 868 marza banku 11-05-2017 weksle wlasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa;
petnomocnictwo do rachunkéw prowadzonych w Banku;
podporzadkowanie wierzytelno$ciom Banku
wynikajgcym z umowy sptaty wszystkich pozyczek
udzielonych EMC, o$wiadczenie  Kredytobiorcy
o poddaniu sie egzekucji w trybie art.777 KPC
petnomocnictwo do rachunku biezgcego i innych
rachunkéw Kredytobiorcy w Banku, hipoteka umowna
faczna do kwoty 8 000 tys. PLN na nieruchomosciach
potozonych w Lubinie, hipoteka bez innych wpiséw
faczna do kwoty 4 500 tys. PLN na nieruchomosci
WIBOR 1M + potozonych w Lubinie, przelew wierzytelno$ci z umowy
Raiffeisen Polbank SA 12 684 12 386 53 bank 29-07-2022  ubezpieczenia ww nieruchomosci, przelew
marza banku wierzytelnosci z kontraktéow EMC Piaseczno Sp. z o.0.
i RCZ Sp. z o.0., gwarancja korporacyjna wystawiona
przez RCZ Sp. z o.0. do kwoty kredytu, gwarancja
korporacyjna wystawiona przez EMC Piaseczno Sp.
z 0.0. do kwoty kredytu, weksel in blanco wystawiony
przez Kredytobiorce wraz z deklaracjg wekslowag
+
CareUp BV 7740 7926 WIBOR 1M 31-12-2017 i
marza
+
CareUp BV 25000 25714  WIBORIM 31-12-2018 i
marza
petnomocnictwo do rachunku biezgcego i innych
rachunkéw Kredytobiorcy w Banku, hipoteka umowna
faczna do kwoty 8 000 tys. PLN na nieruchomosciach
potozonych w Lubinie, hipoteka bez innych wpiséw
faczna do kwoty 4 500 tys. zt na nieruchomosci
e WIBOR 1M + potoZzonych w Lubinie, przelew wierzytelnosci z umowy
Raiffeisen Polbank SA 7000 6857 marza banku 30-06-2017 ubezpieczenia ww nieruchomosci, potwierdzona cesja
naleznoéci z kontraktéw zawartych przez EMC
Piaseczno, gwarancja korporacyjna wystawiona przez
EMC IM SA do kwoty kredytu, weksel in blanco
wystawiony przez kredytobiorce wraz z deklaracjg
wekslowg
WIBOR 1M + hipoteka umowna, przelew wierzytelnosci,
BZ WBK SA 1000 0 marza banku 11-05-2017 poreczenie EMC
" . . - .
BZ WBK SA 500 0 WIBQR M 11-05-2017 hipoteka umowna, przelew wierzytelno$ci, porgczenie
marza banku EMC
Poreczenie Miasta i Powiatu Kwidzynskiego, weksel
wiasny in blanco wraz z deklaracjag wekslows,
. WIBOR 1M + oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji ztozone w trybie
PBS Kwidzyn 403 240 marza banku 30-10-2019 art. 97 Prawa Bankowego, nieodwotalne
petnomocnictwo  do  dysponowania  rachunkiem
biezgcym
weksel witasny in blanko opatrzony klauzulg "bez
Narodowy  Fundusz WIBOR 3M + protestu" na zabezpieczenie sptaty pozyczki, odsetek
Ochrony Srodowiska i 869 537 52 bank 20-12-2021  z tytutu oprocentowania oraz wynikajgcych z umowy
Gospodarki Wodnej marza banku naleznych odsetek liczonych w wysokosci jak dla
zalegto$ci podatkowych wraz z deklaracjg wekslowg
Mleasing Sp. z o. o. 233 53 W”.BO.R &M T 31-05-2017 przewlaszczenie na zabezpieczenie
marza instytucji
WIBOR 1M przelew wierzytelnosci, gwarancja BGK, weksel in
BZWBK SA 1300 946 +marza banku 04-04-2017  p)onco wraz 2 deklaracja wekslowg
. stawka bazowa + deklaracja wekslowa, umowa na przewtaszczenie,
BZWBK Leasing 118 92 marza instytucji 20-12-2019 cesja umowy ubezpieczeniowej
. stawka bazowa + deklaracja wekslowa, umowa na przewtaszczenie,
BZWBK Leasing 90 63 marza instytucii 20-08-2020  cogia ymowy ubezpieczeniowe
. stawka bazowa + deklaracja wekslowa, umowa na przewtaszczenie,
BZWBK Leasing 101 67 marza instytucji 22-06-2020 cesja umowy ubezpieczeniowej
. + i i
BZWBK Leasing 138 84 stawka bazowa 23-04-2019 deklaracja wekslowa, umowa na przewtaszczenie,

marza instytuciji

cesja umowy ubezpieczeniowej
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Kwota Kwota
kr(?dytu/. k"?dthI. Warunki Termin . .
Bank pozyczki pozyczki . Zabezpieczenia
oprocentowania splaty
wg pozostata
umowy  do splaty
. stawka bazowa + deklaracja wekslowa, umowa na przewtaszczenie,
BZWBK Leasing 128 78 marza instytucii 23-04-2019 cesja umowy ubezpieczeniowej
. stawka bazowa + deklaracja wekslowa, umowa na przewtaszczenie,
BZWBK Leasing 113 43 marza instytucji 25-05-2018 cesja umowy ubezpieczeniowej
WIBOR 1M + weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa,
BS w Oles$nica 300 212 53 bank 14-07-2017 petnomocnictwo do rachunku biezacego, cesja
marza banku wierzytelnosci z umowy Kredytobiorcy z NFZ
. stawka bazowa i deklaracja wekslowa, przewtaszczenie cesja
BZWBK Leasing 128 78 marza 23-04-2019 2 ubezpieczenia
BZ WBK SA 275 179 V#;E;Rb;m(: 21-07-2017  weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg
: L : weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa,
fA.genCJ’a SLXaSIngow : 92 12 StaWI.<a b aiowa”+ 07-06-2017  przewtaszczenie przedmiotéw finansowanych
Inansow marza instytucji pozyczka, cesja z ubezpieczenia
Kredyty,
pozyczki 105 823 74 058
razem

W dniu 14 marca 2017 roku Emitent zawart aneks do umowy kredytu inwestycyjnego w rachunku
kredytowym z dnia 12 lipca 2016 roku z Raiffeisen Bank Polska Spoétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie. Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegta prowizja administracyjna banku.

W dniu 14 marca 2017 roku spétka zalezna Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. zawarta aneks
do umowy kredytu inwestycyjnego w rachunku kredytowym z dnia 12 lipca 2016 roku z Raiffeisen
Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegta
prowizja administracyjna banku.

W dniu 15 marca 2017 roku Emitent oraz spoftki zalezne Mikulicz Sp. z 0.0., Zdrowie Sp. z o0.0.,
zawarty aneks do umowy o Multilinie z dnia 11 maja 2015 roku wraz z pdzniejszymi zmianami
z Bankiem Zachodnim WBK Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu. Na podstawie w/w zmianie
ulegta marza banku oraz termin sptaty kredytu, ktéry zostat wydtuzony do 30 wrzesnia 2017 roku.

W dniu 15 marca 2017 roku na mocy w/w aneksu z Bankiem Zachodnim WBK Spétka Akcyjna
z siedzibg we Wroctawiu, do umowy jako kolejne strony przystapity spotki zalezne Niepubliczny Zaktad
Opieki Zdrowotnej Zawidawie Sp. z 0.0. oraz Centrum Medyczne ,Medyk” Sp. z 0.0. ktérym Bank
udzielit kredytu w rachunku biezgcym do kwot 1.300 tys. PLN dla spétki Niepubliczny Zaktad Opieki
Zdrowotnej Zawidawie Sp. z 0.0. oraz 275 tys. PLN dla spotki Centrum Medyczne ,Medyk”. Wyzej
wymieniona umowa o Multilinie zastgpita obowigzujgcg umowe o kredycie w rachunku biezgcym do
dnia 4 kwietnia 2017 roku dla spotki Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Zawidawie oraz zastgpita
obowigzujgcg do dnia 20 kwietnia 2017 roku umowe o kredycie w rachunku biezgcym dla spotki
Centrum Medyczne Medyk.

W dniu 30 marca 2017 roku Emitent zawart aneks techniczny do umowy kredytu obrotowego z dnia
30 pazdziernika 2012 roku w rachunku biezgcym z Bankiem BGZ BNP Paribas Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie. Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegt termin sptaty kredytu, ktéry zostat
wydtuzony do dnia 30 kwietnia 2017 roku.

W dniu 19 kwietnia 2017 roku Emitent dokonat terminowej sptaty kredytu nieodnawialnego
udzielonego przez Bank BGZ BNP Paribas Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie w dniu 19
kwietnia 2013 roku. Sptata kredytu dokonana zostata w kwocie wymaganej ostatniej raty kapitatowe;.

W dniu 25 kwietnia 2017 roku spotka zalezna Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. zawarta
z Raiffeisen — Leasing Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie umowe o pozyczke medyczng
na kwote 2.380 tys. PLN przeznaczong na sfinansowanie inwestycji. Oprocentowanie pozyczki
medycznej wynosi WIBOR 1M + marza instytucji finansujace;.

W dniu 27 kwietnia 2017 roku Emitent zawart aneks techniczny do umowy kredytu obrotowego z dnia
30 pazdziernika 2012 roku w rachunku biezgcym z Bankiem BGZ BNP Paribas Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie. Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegt termin sptaty kredytu, ktéry zostat
wydtuzony do dnia 15 maja 2017 roku.
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W dniu 9 maja 2017 roku Raiffeisen Bank Polska Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
poinformowat Emitenta o zmianie marzy kredytu w zwigzku z niespetnieniem warunkéw brzegowych
umowy kredytowej z dnia 12 lipca 2016 roku.

W dniu 9 maja 2017 roku Raiffeisen Bank Polska Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
poinformowat Regionalne Centrum Zdrowia, Spétke zalezng o zmianie marzy kredytu w zwigzku
z niespetnieniem warunkéw brzegowych umowy kredytowej z dnia 12 lipca 2016 roku.

W dniu 15 maja 2017 roku Emitent zawart aneks techniczny do umowy kredytu obrotowego z dnia
30 pazdziernika 2012 roku w rachunku biezgcym z Bankiem BGZ BNP Paribas Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie. Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegt termin sptaty kredytu, ktéry zostat
wydtuzony do dnia 14 czerwca 2017 roku.

W dniu 30 maja 2017 roku spotka zalezna Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. zawarta
z Pekao Leasing Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (wczesniej Raiffeisen — Leasing Polska
Spoétka Akcyjna) aneks techniczny do umowy o pozyczke medyczna.

W dniu 31 maja 2017 roku spétka zalezna Zdrowie Sp. z o0.0. dokonata terminowej sptaty pozyczki
udzielonej przez mLeasing Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, umowa pozyczki zostata zakonczona.

W dniu 7 czerwca 2017 roku spotka zalezna Centrum Medyczne ,Medyk” Sp. z o.0. dokonata
terminowej sptaty pozyczki udzielonej przez Agencje Leasingu i Finansow Spétka Akcyjna z siedzibg
we Wroctawiu, umowa pozyczki zostata zakonczona.

W dniu 15 czerwca 2017 roku Emitent zawart aneks techniczny do umowy kredytu obrotowego z dnia
30 pazdziernika 2012 roku w rachunku biezgcym z Bankiem BGZ BNP Paribas Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie. Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegt termin sptaty kredytu, ktéry zostat
wydtuzony do dnia 30 czerwca 2017 roku.

W dniu 22 czerwca 2017 roku spétka zalezna Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. zawarta aneks
techniczny do umowy kredytu obrotowego w rachunku biezgcym z Raiffeisen Bank Polska Spétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegt termin sptaty kredytu, ktory
zostat wydtuzony do dnia 31 lipca 2017 roku.

W dniu 29 czerwca 2017 roku Emitent zawart aneks techniczny do umowy kredytu obrotowego z dnia
30 pazdziernika 2012 roku w rachunku biezgcym z Bankiem BGZ BNP Paribas Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie. Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegt termin sptaty kredytu, ktéry zostat
wydtuzony do dnia 31 lipca 2017 roku.

W dniu 14 lipca 2017 roku spétka zalezna Q-Med Sp. z 0.0. zawarta aneks do umowy kredytu
obrotowego w rachunku biezgcym z Bankiem Spoétdzielczym z siedzibg w Olesnicy. Na podstawie
w/w aneksu zmianie ulegt termin sptaty kredytu, ktéry zostat wydtuzony do dnia 13 lipca 2018 roku.

W dniu 24 lipca 2017 roku spdtka zalezna Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. zawarta aneks
techniczny do umowy kredytu obrotowego w rachunku biezgcym z Raiffeisen Bank Polska Spétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegt termin sptaty kredytu, ktory
zostat wydtuzony do dnia 29 czerwca 2018 roku, zmianie ulegly warunki brzegowe utrzymania marzy
banku jak i zabezpieczenie kredytu.

W dniu 27 lipca 2017 roku Emitent zawart aneks do umowy kredytu obrotowego w rachunku biezgcym
z dnia 30 pazdziernika 2012 roku z Bankiem BGZ BNP Paribas Spétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie. Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegt termin sptaty kredytu, ktéry zostat wydtuzony
do dnia 14 czerwca 2018 roku, zmianie ulegta marza banku, oraz zabezpieczenia kredytu.

W dniu 27 lipca 2017 roku Emitent zawart aneks do umowy kredytu inwestycyjnego z dnia
30 pazdziernika 2012 roku z Bankiem BGZ BNP Paribas Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegta marza banku oraz zabezpieczenia kredytu.

W dniu 27 lipca 2017 roku Emitent zawart aneks do umowy kredytu obrotowego w rachunku
kredytowym z dnia 6 listopada 2015 roku z bankiem BGZ BNP Paribas Spétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie. Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegta marza banku oraz zabezpieczenia kredytu.

W dniu 8 sierpnia 2017 roku Emitent zawart porozumienie o rozwigzaniu za porozumieniem stron
umowy kredytowej z dnia 17 pazdziernika 2016 roku z Bankiem BGZ BNP Paribas Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie.

W dniu 8 sierpnia 2017 roku Emitent zawart aneks do umowy kredytu inwestycyjnego z dnia 12 lipca
2016 roku =z Raiffeisen Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

74



Grupa Kapitatowa EMC Instytut Medyczny Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach PLN o ile nie podano inaczej)

Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegly warunki brzegowe utrzymania marzy banku oraz
wprowadzono dodatkowe zabezpieczenie kredytu.

W dniu 27 wrzesnia 2017 roku Emitent oraz spétki zalezne Mikulicz Sp. z o0.0., Zdrowie Sp. z o.0.,
NZOZ Zawidawie Sp. z o.0. zawarly aneks do umowy o Multilinie z dnia 11 maja 2015 roku
wraz z pozniejszymi zmianami z Bankiem Zachodnim WBK Spoétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu.
Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegta kwota limitu na poszczegdlne spotki oraz termin sptaty
kredytu, ktory zostat wydtuzony do 30 marca 2018 roku.

W dniu 7 listopada 2017 roku Emitent zawart aneks do umowy o kredycie w rachunku biezagcym
z Bankiem Spoétdzielczym z siedzibg w Olesnicy. Na podstawie w/w aneksu Emitent wszedt w prawa
i obowigzki inkorporowanej do Emitenta spotki zaleznej Q-Med Sp. z o0.0.

W dniu 21 listopada 2017 roku Emitent oraz spoétki zalezne Mikulicz Sp. z 0.0., Zdrowie Sp. z o0.0.,
NZOZ Zawidawie Sp. z 0.0. zawarly aneks techniczny do umowy o Multilinie z dnia 11 maja 2015 roku
wraz z pozniejszymi zmianami z Bankiem Zachodnim WBK Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu.
Na podstawie w/w aneksu ujednolicono numery rachunkéw bankowych zwigzanych z powyzszg
umowa.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa przekroczyta graniczng wartos¢ wskaznika finansowego
zawartego w nastepujgcych umowach kredytowych:

Kwota Kwota kredytu/
kredytu/ pozyczki

Bank ez pozyczki pozostata do UL . Termin sptaty
kredytu ., oprocentowania
wg splaty na dzien
umowy 31.12.2017
Kredyt WIBOR 1M
Raiffeisen Bank Polska . vt 12 684 10 168 29-07-2022
inwestycyjny + marza banku
Kredyt w WIBOR 1M
Raiffeisen Bank Polska  rachunku 7 000 - 29-06-2018
biezgcym + marza banku

W zwigzku z faktem niewypetnienia warunkéw umownych, zgodnie z art. 69 MSR 1 Grupa
zakwalifikowata czes¢ dtugoterminowg w/w kredytow inwestycyjnych w wysokosci 7.949 tys. PLN
do zobowigzan krétkoterminowych (na dzien 31 grudnia 2016 roku kwota diugoterminowych kredytéow
zakwalifikowanych do zobowigzan krétkoterminowych wyniosta 21.000 tys. PLN).

Powyzsze kredyty nie zostaly postawione w stan wymagalnosci pomimo niewypetnienia warunkéw
finansowych na dzieh 31 grudnia 2017 roku. Na podstawie prowadzonych rozméw z Bankami i ze
wzgledu na tylko nieznaczne przekroczenie wskaznika, Zarzad nie oczekuje postawienia kredytéw
w stan wymagalno$ci.

Pozyczki

Na podstawie ramowej umowy pozyczki zawartej 25 wrzesnia 2013 roku z CareUp B.V. z siedzibg
w Amsterdamie Emitent w dniu 12 stycznia 2017 roku zwrdcit sie o wyplate pozyczki w kwocie
6.600 tys. PLN. Kwota ta wplyneta na rachunek bankowy Emitenta w dniu 19 stycznia 2017 roku.

Na podstawie ramowej umowy pozyczki zawartej 2 lipca 2017 roku z Penta Hospitals Poland Emitent
otrzymat na rachunek bankowy kwote 2.000 tys. PLN w dniu 3 lipca 2017 roku oraz kwote 700 tys.
PLN w dniu 12 lipca 2017 roku.

Na podstawie ramowej umowy pozyczki zawartej 1 sierpnia 2017 roku z CareUp B.V. z siedzibg
w Amsterdamie Emitent otrzymat na rachunek bankowy kwote 1.600 tys. PLN w dniu 3 sierpnia 2017
roku, kwote 4.000 tys. PLN w dniu 4 sierpnia 2017 roku; kwote 4.000 tys. PLN w dniu 19 wrzes$nia
2017 roku oraz kwote 2.000 tys. PLN w dniu 15 listopada 2017 roku.
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35. REZERWY

35.1 Zmiany stanu rezerw

Stan na 31 grudnia 2017 roku

Swiadczenia Na Na roszezenia Nainne
Poz. Wyszczegolnienie emerytalne i Lo S przyszie Razem
jubileusze pacjentéw A .
podobne zobowigzania
Diugoterminowe
. \ékagﬁfc rezerwy na poczatek 2072 2138 554 - 4764
1. zwigkszenia z tytutu 178 32 67 - 277
a) nabycie spotki zaleznej - - - - -
b) utworzenie 178 32 67 - 277
c) reklasyfikacje - - - - -
2. zmniejszenia z tytutu 53 328 29 - 410
a) wykorzystanie - - 29 - 29
b) rozwigzanie zbednej 53 328 - - 381
c) reklasyfikacje - - - - -
I ‘:’k"::;’:c rezerwy na koniec 2197 1842 592 - 4631
Krétkoterminowe
. \é\lifgsojc rezerwy na poczatek 560 472 229 724 1985
1. zwigkszenia z tytutu 141 119 - 21 281
a) nabycie spoiki zaleznej - - - - -
b) utworzenie 141 119 - 21 281
c) reklasyfikacje - - - - -
d) inne - - - - -
2. zmniejszenia z tytutu 128 54 200 357 739
a) wykorzystanie - - 200 332 532
b) rozwigzanie zbednej 128 54 - - 182
c) reklasyfikacje - - - - -
d) inne - - - 25 25
I Wartos¢ rezerwy na koniec 573 537 29 388 1527

okresu
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Stan na 31 grudnia 2016 roku

Swiadczenia Na Na roszezenia Nainne
Poz. Wyszczegolnienie emerytalne i iubileusze acientow przyszte Razem
podobne ) paci zobowigzania
Diugoterminowe

) Warto$¢ rezerwy na poczatek 1939 3325 636 ) 5900
okresu

1. zwigkszenia z tytutu 188 - 6 - 194

a) nabycie spotki zaleznej (nota 5) 73 - - - 73

b) utworzenie 110 - 6 - 116

c) reklasyfikacje 5 - - - 5

2. zmniejszenia z tytutu 55 1187 88 - 1330

a) wykorzystanie - - 13 - 13

b) rozwigzanie zbednej - 1010 75 - 1085

c) reklasyfikacje 55 177 - - 232

I Wartos¢ rezerwy na koniec 2072 2138 554 ) 4764
okresu

Krétkoterminowe

L Warto$¢ rezerwy na poczatek 190 463 662 412 1687
okresu

1. zwigkszenia z tytutu 383 177 - 453 1013

a) nabycie spotki zaleznej 1 - - - 1

b) utworzenie 327 - - 448 775

c) reklasyfikacje 55 177 - - 232

d) inne 5 5

2. zmniejszenia z tytutu 13 168 393 141 715

a) wykorzystanie - - 109 87 196

b) rozwigzanie zbednej 8 168 284 54 514

c) reklasyfikacje 5 - - - 5

I Wartos¢ rezerwy na koniec 560 472 299 724 1085

okresu
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36. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA, ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW

| USLUG | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

36.1 Pozostale zobowigzania (dtugoterminowe)

Zobowigzania dtugoterminowe

Stan na

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

- zobowigzanie z tytutu przyrzeczonej kwoty za udziaty w spotce ,Zdrowie” Sp. z 0.0. - 1287
- wycena zobowigzania z tytutu przyrzeczonej kwoty zaptaty za udziaty ) (30)
w spétce ,Zdrowie” Sp. z 0.0.
- zobowigzanie z tytutu uzytkowania udziatéw w spéice ,Zdrowie” Sp. z o.0. - 14
- wycena zobowigzania z tytutu uzytkowania udziatéw w spotce ,Zdrowie” Sp. z o.0. - 1)
- dotacje z ryzykiem zwrotu (dot. ,Zdrowie” Sp. z 0.0.) 1286 1286
- zobowigzanie ptatne w ratach z tytutu zakupu $rodkéw trwatych (dot. RCZ Sp. z 0.0.) - -
- zobowigzanie z tyt. nabycia udziatéw w spétkach zaleznych - 1218
Razem 1286 3774

36.2 Zobowigzania z
(krétkoterminowe)

tytulu dostaw i

Zobowiazania kréotkoterminowe

ustug oraz pozostale zobowigzania

Stan na

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

z tytutu dostaw i ustug 32210 27 023
zobowigzania z tytutu CIT 431 73
pozostate zobowigzania, w tym z tytutu 19 450 16 151
- z tytutu VAT 116 183
- z tytulu ZUS 7 660 7687
- z tytutu PIT 1602 1495
- z tytulu PFRON 45 35
- z tytutu podatku od nieruchomosci 1 -
- z tytutu wynagrodzen 5919 5274
- zobowigzanie z tytutu zwrotu dotacji od Urzedu Marszatkowskiego
. 68 68
w Gdansku
- zobowigzanie z tytutu dzierzawy udziatéw w spéice
e 14 28
,Zdrowie” Sp. z 0.0.
- zobowigzanie z tyt. kary umownej (Starostwo Powiatowe w Lubinie) 1 300* -
- z tyt. nabycia udziatow w spoétkach zaleznych 2679 1269
- inne 46 112
Razem 52 091 43 247

*Zobowigzanie zostato opisane w nocie 39.1.

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzanh:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach

21-dniowych. Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane.
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Na dzien 31 grudnia 2017 roku ani na dzien 31 grudnia 2016 roku zadne zobowigzania finansowe nie
zostaly zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

36.3 Rozliczenia migdzyokresowe wykazywane w pasywach

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow i rozliczenia Stan na
migdzyokresowe bierne 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Diugoterminowe, w tym: 9152 7 503
Dotacje na zakup $rodkéw trwatych 6 915 4615
Rozliczenie nieodptatnie przyjetych srodkéw trwatych 786 1000
Czynsz otrzymany z gory 1451 1888
Krétkoterminowe, w tym: 5227 4187
Dotacje na zakup srodkéw trwatych 949 671
Rozliczenie nieodptatnie przyjetych srodkow trwatych 586 425
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 3090 2445
Czynsz otrzymany z gory 436 436
Rezerwy na premie 165 209
Pozostate 1 1
Razem 14 379 11 690

37. PRZYCZYNY WYSTEPOWANIA ROZNIC POMIEDZY BILANSOWYMI
ZMIANAMI NIEKTORYCH POZYCJI ORAZ ZMIANAMI WYNIKAJACYMI ZE
SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rok Rok
zakonczony zakonczony
w e dnia 31 grudnia dnia 31 grudnia
EEEES OIS e 2017 roku 2016 roku
dane
przeksztalcone*
Naleznosci Bilansowa zmiana naleznosci dtugo- i krotkoterminowych 425 (1 865)
Objecie kontroli nad nowymi spétkami zaleznymi - 2792
Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeptywéw pienieznych 425 936
. . Bilansowa zmiana zobowigzan operacyjnych z wyjatkiem
Zobowiagzania pozyczek i kredytow 5595 11 044
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 403 156
Objecie kontroli nad nowymi spétkami zaleznymi - (1 205)
Zmiana zobowigzan inwestycyjnych 1948 (2 336)
Kwota zaptacona na poczet udziatéw w spoétkach zaleznych 1109 5641
Inne - 29
Zmiana ) star_iu ] _zobowiqzan operacyjnych w rachunku 9055 13 329
przeptywéw pienieznych
Zapasy Bilansowa zmiana zapaséw (179) (171)
Objecie kontroli nad nowymi spétkami zaleznymi - 293
Zmiana stanu zapaséw w rachunku przeptywoéw pienieznych (179) 122
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Rok Rok
zakonczony zakonczony
Wyszczegélnienie dnia 31 grudnia dnia 31 grudnia
yszczeg 2017 roku 2016 roku
dane
przeksztatlcone*
Rezerwy Bilansowa zmiana rezerw (591) (838)
Objecie kontroli nad nowymi spétkami zaleznymi - (418)
Eliminacja zmiany stanu rezerw odniesionych na catkowite dochody (157) 239
Zmiana stanu rezerw w rachunku przeplywoéw pienieznych (748) (1017)
Rozliczenia . . . -
miedzyokresowe Bilansowa zmiana rozliczen miedzyokresowych (3076) (1.807)
Objecie kontroli nad nowymi spétkami zaleznymi - 63
Eliminacja otrzymanych nieodptatnie w danym okresie srodkéw (20) (204)
trwatych
Zmiana 'stan_u ] r?zllczen miedzyokresowych w rachunku 3056 (1 948)
przeplywoéw pienieznych
Inne korekty
Zaptacone prowizje od kredytow 42 89
Eliminacja wyceny obligaciji 178 -
Impairment (6 295) 11524
Inne korekty w rachunku przeptywéw pienieznych 6 075 11613
Podatek
dochodowy Bilansowa zmiana zobowigzan z tytulu podatku dochodowego 358 -
zaptacony
Podatek dochodowy za dany rok (1 041) (557)
Podatek dochodowy zaptacony w rachunku przeptywéw
pienieznych (683) (557)
\r:\;);)dyaétilg na Kwota zaptacona na poczet udziatéw w spéice ,Zdrowie” Sp. z 0.0. 28 70
aktywow Kwota zaptacona na poczet udziatéw w spdtkach NZOZ Zawidawie 1109 30089
finansowych w Sp. z 0.0., CM Medyk Sp. z 0.0., Q-Med. Sp. z 0. 0.
jednostkach 5 Lo . . C .
. Srodki pieniezne w spétkach zaleznych na dzien objecia kontroli - (2 021)
powiazanych
Wydatki na nabycie aktywéw finansowych w jednostkach 1137 28 138

powigzanych

*Dane przeksztatcone zgodnie z korektg opisang w nocie nr 11 niniejszego sprawozdania finansowego.

38. ZOBOWIAZANIA INWESTYCYJNE

Emitent zobowigzat sie ponies¢ naklady inwestycyjne wynikajgce z nastepujgcych umoéw
inwestycyjnych:

1) Umowa przedwstepna zbycia i uzytkowania udziatbw w Spoéice “Zdrowie” Sp. z o.o.
z Powiatem Kwidzynskim, Miastem Kwidzyn, PEC Sp. z 0.0. w Kwidzynie, PWiK Sp. z 0.0. z dnia
31 maja 2013 roku. O zawarciu umowy informowano w trybie raportu biezgcego nr 53/2013 z dnia
31 maja 2013 roku.

W wyniku zawarcia w/w umowy Emitent uzytkuje udziaty "Zdrowie" Sp. z 0.0. pozostajgce wtasnoscig
Miasta Kwidzyn, PEC Sp. z o.0. w Kwidzynie, PWiK Sp. z o0.0. Po uptywie piecioletniego okresu,
tj. do 1 czerwca 2018 roku, zostanie zawarta Umowa przyrzeczona nabycia udziatéw, za ustalong
w umowie przedwstepnej kwote, w wyniku ktérej Emitent wejdzie w posiadanie uzytkowanych
wczesniej udziatow. W przypadku nieprzystgpienia przez Emitenta do zawarcia umowy przyrzeczonej
w terminie, a takze w sytuacji zrzeczenia sie uzytkowania udziatéw traci on zadatek, nadto wtasciciele
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udziatdbw mogq proporcjonalnie do liczby udziatdw zazadac zaptaty kary umownej w kwocie 2.000 tys.
PLN.

2) W wyniku realizacji umowy przedwstepnej zbycia udziatéw oraz uzytkowania udziatéw z dnia
31 maja 2013 roku, na podstawie umowy zbycia udziatébw w spétce ,Zdrowie” Sp. z 0.0. z siedzibg
w Kwidzynie z dnia 8 kwietnia 2016 roku zawartej pomiedzy Powiatem Kwidzyhskim (Sprzedajgcy)
oraz Emitentem (Kupujgcy) Emitent zobowigzat sie do zainwestowania minimum 10.000 tys. PLN do
dnia 30 czerwca 2018 roku w prace podnoszace standard infrastruktury szpitala i dostosowujgce
do obowigzujgcych wymogéw. Wskazane prace juz sie rozpoczety i nie ma Zzadnego ryzyka
niewywigzania sie z wymienionego zobowigzania. Obecnie poziom zaawansowania prac wynosi 85%.
3) Umowa nabycia 100% udziatéw w Regionalnym Centrum Zdrowia w Lubinie z dnia 11 lutego
2014 roku (umowa). O zawarciu umowy informowano w trybie raportu biezgcego nr 24/2014 z dnia
11 lutego 2014 roku.

W dniu 18 wrzeénia 2017 r., Emitent zawart z Powiatem LubiAskim ugode przed Sgdem Okregowym
w Legnicy, VI Wydziat Gospodarczy dotyczacg sporu na tle realizacji umowy sprzedazy udziatow
z dnia 11 lutego 2014 roku.

Zgodnie z w/w umowg Emitent zobowigzat sie do przeprowadzenia nastepujgcych inwestycji: remont
czesci technicznej szpitala (w terminie 12 miesiecy od dnia zawarcia umowy), utworzenie SOR
z ladowiskiem, remont, modernizacja i dostosowanie poszczegdlnych pomieszczen szpitala,
podniesienie standardu pobytu pacjentéw, zakup wyposazenia i sprzetu (w terminie 36 miesiecy od
dnia zawarcia umowy). Majgc na wzgledzie, ze inwestycje wskazane w umowie (warto$¢ inwestycji
ponad 10.000 tys. PLN), zostalty wykonane w znacznej czesci oraz ze Emitent zaangazowat $Srodki
pieniezne w wysoko$ci przewyzszajgcej kwote zobowigzania umownego (warto$¢ zrealizowanej
inwestycji ponad 30.000 tys. PLN), w ramach ugody Emitent zobowigzat sie do zaptaty na rzecz
Powiatu Lubinskiego kary umownej w kwocie 1.500 tys. PLN z tytulu niewykonania inwestycji
w terminie okreslonym umowg z czego w dniu 29 grudnia 2017 roku dokonat czesciowej sptaty
w kwocie 200 tys. PLN. Na dzien bilansowy saldo wynosi 1.300 tys. PLN.

Na podstawie ugody, Emitent zawart aneks do umowy sprzedazy udziatéw z dnia 11 lutego 2014 roku,
na mocy ktérego inwestycje objete Programem Dostosowawczym sporzadzonym dla spétki RCZ
Sp. z o.0., stanowigcym zatgcznik do umowy, oraz inwestycje okreslone przepisami ustawowymi
okre$lajgcymi wymagania, jakim powinny odpowiada¢é pomieszczenia iurzadzenia podmiotu
wykonujgcego dziatalnos¢ leczniczg (w tym w szczegdlnosci wynikajgce z ustawy z dnia 15 kwietnia
2011 roku o dziatalnosci leczniczej i z rozporzadzenia Ministra Zdrowia z dnia 26 czerwca 2012 roku
W sprawie szczegotowych wymagan, jakim powinny odpowiadaé pomieszczenia i urzadzenia
podmiotu wykonujgcego dziatalnos¢ leczniczg), zostang zrealizowane w terminach okreslonych
przepisami ustawowymi nie pézniej jednak niz do dnia 29 wrzesnia 2018 roku.

39. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Grupa nie posiada zadnych gwarancji ani poreczen udzielonych jednostkom spoza Grupy.

39.1 Sprawy sadowe

W 2017 roku i do dnia podpisania niniejszego sprawozdania w EMC Instytut Medyczny SA oraz
w spotkach z Grupy EMC nie wystgpity postepowania toczgce sie przed sgdem, organem witasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan albo
wierzytelnosci EMC Instytut Medyczny SA lub jednostki od niej zaleznej, ktérych jednostkowa i fgczna
wartos$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych EMC Instytutu Medycznego SA.

Do typowych sporéw sgdowych, w ktérych biorg udziat spotki z Grupy EMC nalezg spory zwigzane
z roszczeniami pacjentéw. Potencjalne roszczenia objete sg polisg ubezpieczeniowg OC podmiotéw
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leczniczych. Ubezpieczenie OC podmiotu leczniczego zabezpiecza spotki z Grupy EMC przed
finansowymi konsekwencjami niekorzystnego rozstrzygniecia sporu.

Wartosci sporéw sadowych, ktérych ryzyko przegrania ocenia sie na niskie nie uwzglednia sie
w procesie tworzenia rezerw na szkody, w przypadku sporéw ktérych ryzyko przegrania ocenia sie na
wysokie utworzenie rezerwy determinuje udziat ubezpieczyciela w sporze, jako jeden z pozwanych.

W roku 2017 zidentyfikowaliSmy jeden spér sgdowy z wysokim ryzykiem przegrania, przy czym
ubezpieczyciel jest przypozwanym w sprawie i wartos¢ sporu nie przekracza sum gwarancyjnych
wynikajgcych z polisy obowigzkowego OC jak i polisy dobrowolnej OC.

Powyzsze kaze sadzi¢, ze potencjalny negatywny wynik sporéw na wynik finansowy jest stosunkowo
niski.

W polisach obwigzujgcych w 2017 roku suma gwarancyjna w obowigzkowym ubezpieczeniu

OC podmiotu leczniczego wynosita 100 tys. EURO na jedno zdarzenie i 500 tys. EURO na wszystkie
zdarzenia w okresie ubezpieczenia. W przypadku roszczenia z mozliwym wyczerpaniem sie
pierwszego limitu odpowiedzialnosci (tj. 100 tys. EURO), dalsze kwoty odszkodowania sg wyptacane
przez ubezpieczyciela z polisy dobrowolnej, gdzie suma gwarancyjna wynosi 500 tys. EURO na jedno
zdarzenie i 1.000 tys. EURO na wszystkie zdarzenia. Grupa EMC zgodnie z prawem posiada
ubezpieczenie obowigzkowe dla kazdego podmiotu leczniczego i Zarzad zdecydowat o wykupieniu
dobrowolnej polisy z maksymalnymi do osiggniecia na rynku polskim sumami gwarancyjnymi
wymienionymi powyzej.

Kazde kolejne roszczenie realizowane z polisy danego podmiotu leczniczego jest wyptacane
w pierwszej kolejnosci z polisy obowigzkowego ubezpieczenia OC do wysokosci 100 tys. EUR (chyba
ze tgczna wysokos¢ wyptat z tej polisy przekroczy 400 tys. EUR, wowczas pozostanie rdznica
pomiedzy 500 tys. EUR a sumg wyptaconych odszkodowan), a w przypadku wyczerpania tego limitu
Z ubezpieczenia dobrowolnego na analogicznych zasadach.

Zarzagd Grupy na biezgco monitoruje ryzyka zwigzane ze sprawami sgdowymi dotyczgcymi tzw.
btedéw medycznych. Przy wspétpracy z brokerem ubezpieczeniowym, ubezpieczycielem jak rowniez
kancelarig prawng wypracowywane sg najbardziej efektywne rozwigzania. Juz na etapie zgtoszenia
szkody przez poszkodowanego wszystkie wyzej wymienione strony sg informowane o takich
zdarzeniach. W ramach Grupy ustugi $wiadczy wielu specjalistow we wszelkich dziedzinach
medycyny. Konsultacje z nimi bazujgce na dostepnej dokumentacji medycznej pozwalajg posigsc
natychmiastowg wiedze na temat potencjalnych zagrozen.

39.2 Rozliczenia podatkowe
Aktualnie nie tocza sie zadne kontrole podatkowe w Grupie.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy
celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg
do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace
réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewngtrz organéw
panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powodujg powstawanie
obszaréow niepewnosci i konfliktdw. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest
znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od korca
roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe
rozliczenia podatkowe Grupy mogg zostaé powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.
Zdaniem Grupy na dzien 31 grudnia 2017 roku nie wystgpity przestanki do tworzenia rezerwy na
rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

82



Grupa Kapitatowa EMC Instytut Medyczny

(w tysigcach PLN o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

40. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

W trakcie roku zakoriczonego 31 grudnia 2017 roku Emitent byt strong nastepujgcych transakgiji

Z pozostatymi podmiotami powigzanymi — niewchodzgcymi w sktad Grupy Kapitatowe;j:

Kwota

Strona transakcji-kluczowy personel kierowniczy Przedmiot transakcji transakcji =il 1
; 31.12.2017
w okresie
BIZ Konsulting Sp. z 0.0. S.K. Ustugi Swiadczone 192 16
na rzecz Emitenta
Ustugi $wiadczone
BIZ Konsulting Sp. z 0.0. S.K. na rzecz spotki zaleznej Lubmed 68 10
Sp. zo.o.
Ustugi $wiadczone
BIZ Konsulting Sp. z 0.0. S.K. na rzecz spotki zaleznej Mikulicz 48 10
Sp. zo.o.
Ustugi $wiadczone
BIZ Konsulting Sp. z 0. 0. S.K. na rzecz spoétki zaleznej RCZ 79 -
Sp. z o.0.
Ustugi $wiadczone
BIZ Konsulting Sp. z 0.0. S.K. na rzecz spotki zaleznej PCZ 36 10
Sp. z 0.0. w Kowarach
Properties and More Sp. z 0. 0. Usiugi swmdc_:zone 264 7
na rzecz Emitenta
Ustugi $wiadczone
Properties and More Sp. z 0. 0. na rzecz spotki zaleznej Lubmed 154 10
Sp. z o.0.
Ustugi $wiadczone
Properties and More Sp. z 0. 0. na rzecz spotki zaleznej Mikulicz 45 10
Sp. z o.0.
Ustugi $wiadczone
Properties and More Sp. z 0. 0. na rzecz spotki zaleznej RCZ 48 -
Sp. zo.o.
Ustugi $wiadczone
Properties and More Sp. z 0. 0. na rzecz spétki zaleznej PCZ 32 7
Sp. z 0.0. w Kowarach
Razem 966 80
- - Kwota
Strona transakcji-jednostka sprawujaca . . . Saldo na
wspoétkontrole nad Emitentem PRSI TSl transakgl 31.12.2017
w okresie
CareUp B.V. Pozyczka z odsetkami 28 689 54 402
Kwota Saldo na
Strona transakcji-pozostate podmioty powigzane Przedmiot transakcji transakcji
; 31.12.2017
w okresie
Penta Hospitals Poland sp. z 0. o. Pozyczka z odsetkami 2754 2728
Prywatna lecznica Certus sp. z 0.0. U?;%';‘g:ﬁg:ﬁ?:e 12 15
Razem 2766 2743
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016

" . . Kwota transakcji Saldo na
Strona transakcji Przedmiot transakcji w okresie 31.12.2016
Indywidualna Praktyka Lekarska Ireneusz Pikulicki Ustugi smad(;zone 286* 18
na rzecz Emitenta
Properties and More Sp. z 0. 0. Ustugi SW|ad§:zone 595 48
na rzecz Emitenta
Specjalistyczna Praktyka Lekarska dr n.med. Bozena Ustugi $wiadczone -
- - 253**
Gotebiowska na rzecz Emitenta
. Ustugi $wiadczone
PRO-FIRMA Doradztwo Gospodarcze Agnieszka na rzecz spolki zaleznej EMC 30wk -
Szpara :
Piaseczno Sp. z o.0.
CareUp B.V. Pozyczka z odsetkami - 33639
Razem 1458 33 705

* Kwota transakcji w okresie 01-12.2016r Pan Ireneusz Pikulicki w Zarzadzie EMC Instytut Medyczny SA do dnia 20.09.2016r.

**Kwota transakcji w okresie 01-04.2016r. Pani Bozena Gotebiowska w Zarzadzie EMC Instytut Medyczny SA do dnia
02.05.2016r.

***Kwota transakcji w okresie 01-04.2016r. Pani Agnieszka Szpara w Zarzadzie EMC Instytut Medyczny SA do dnia

30.04.2016r.

40.1 Jednostka dominujgca catej Grupy
Na dzien 31 grudnia 2017 roku podmiotem dominujgcym dla Grupy byt CareUp B.V., ktéry byt
wihascicielem 70,61% akcji zwyktych Emitenta.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku podmiotem dominujgcym dla Grupy byt CareUp B.V., ktéry byt
wiascicielem 70,61% akcji zwyktych Emitenta.

CareUp B.V. nalezy do grupy PLNAP Holdings Limited, dla ktérej podmiotem dominujgcym jest Penta
Investments Group Limited.

40.2 Podmiot o znaczagcym wptywie na Grupe
Na dzien 31 grudnia 2017 roku podmioty z Grupy PZU byly witascicielem 28,31% akcji zwyktych

Emitenta, na dzien 31 grudnia 2016 roku byto to odpowiednio 28,31% akcji zwyktych Emitenta.
40.3 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi odbywaty sie na warunkach rynkowych.

40.4 Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

W 2017 roku Emitent nie dokonat istotnych transakcji sprzedazy na rzecz cztonkéw Zarzadu.

W 2016 roku Emitent nie dokonat istotnych transakcji sprzedazy na rzecz cztonkéw Zarzadu.

40.5 Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

40.5.1 Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztionkom Rady
Nadzorczej Grupy

Wynagrodzenia oséb wchodzgcych w sktad organéw zarzgdzajacych i nadzorujacych Grupy tgcznie
z tytutu zarzgdzania oraz innych funkcji petnionych w Spdtkach wyniosty:

. . L Rok zakonczony dnia 31 Rok zakonczony dnia 31
Wynagrodzenia w spoétce dominujacej

grudnia 2017 grudnia 2016
Zarzad Spofki 1100 1749
Rada Nadzorcza 12 12
Rada Naukowa - -
Wynagrodzenia razem 1112 1761
Wynagrodzenia Zarzadéw w spoétkach zaleznych 1183 1828
Razem 2295 3589
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Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu Emitenta tgcznie z tytutu zarzadzania, swiadczenia ustug oraz
innych petnionych funkcji otrzymane w spotce dominujgcej:

Imie i nazwisko

Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2017 roku

Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2016 roku

Prezes Zarzadu — Rafat Szmuc! 447 B
Prezes Zarzadu — Agnieszka Szpara? . 314
Czionek Zarzadu — Tomasz Suchowierski 268 624
Czlonek Zarzadu — Ireneusz Pikulicki® . 420
Czionek Zarzadu — Bozena Gotebiowska* ) 319
Czlonek Zarzadu — Maciej Piorunek® 385 72
Wynagrodzenia razem 1100 1749

tw Zarzgdzie EMC Instytut Medyczny SA od dnia 10 stycznia 2017 roku
2w Zarzgdzie EMC Instytut Medyczny SA od dnia 01 wrzesnia 2014 roku do 30 kwietnia 2016 roku
Sw Zarzadzie EMC Instytut Medyczny SA od dnia 01 kwietnia 2015 roku do 30 wrzes$nia 2016 roku
4w Zarzadzie EMC Instytut Medyczny SA od dnia 01 kwietnia 2015 roku do 02 maja 2016 roku

Sw Zarzgdzie EMC Instytut Medyczny SA od dnia 01 pazdziernika 2016 roku

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu Emitenta otrzymane w spétkach zaleznych

Imig i nazwisko

Spotka zalezna

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2017

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2016

Agnieszka Szpara
Tomasz Suchowierski
Maciej Piorunek
Ireneusz Pikulicki
Rafat Szmuc

Tomasz Suchowierski

Maciej Piorunek

Rafat Szmuc
Tomasz Suchowierski

Maciej Piorunek
Rafat Szmuc

Tomasz Suchowierski
Maciej Piorunek
Rafat Szmuc

Tomasz Suchowierski
Maciej Piorunek
Tomasz Suchowierski
Maciej Piorunek
Tomasz Suchowierski

Tomasz Suchowierski

EMC Piaseczno Sp. z 0.0.
EMC Piaseczno Sp. z 0.0.
EMC Piaseczno Sp. z o.0.
EMC Piaseczno Sp. z o0.0.
Lubmed Sp. z o.0.
Lubmed Sp. z o0.0.

Lubmed Sp. z 0.0.

Regionalne Centrum Zdrowia Sp.
Z0.0.

Regionalne Centrum Zdrowia Sp.
Z0.0.

Regionalne Centrum Zdrowia Sp.
Z0.0.

Mikulicz Sp. z o.0.
Mikulicz Sp. z o.0.
Mikulicz Sp. z 0. 0
PCZ Sp. z 0.0. w Kowarach
PCZ Sp. z 0.0. w Kowarach
PCZ Sp. z 0.0. w Kowarach
Zdrowie Sp. z 0.0.
Zdrowie Sp. z 0. 0.
Silesia Med. Serwis Sp. z 0. o.

Silesia Sp. z 0. o.

40

68

155

79

48

48

47

36

34

324

1

1

15
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Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia

Imig i nazwisko Spotka zalezna 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Maciej Piorunek Silesia Sp. z 0. o. 2

Tomasz Suchowierski NZOZ Zawidawie Sp. z 0.0. - 1

Maciej Piorunek NZOZ Zawidawie Sp. z 0.0. - 1
Wynagrodzenia, razem 571 354

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej spétki EMC Instytut Medyczny SA

Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia
Imig i nazwisko
31 grudnia 2017roku 31 grudnia 2016 roku

Mateusz Stabosz 3 3
Vaclav Jirku 2 3
Jedrzej Litwiniuk 1 2
Grzegorz Stepinski 3 3
Lenka Siklienkova - 1
Attila Vegh 3 -

Jedrzej Socha - -
Dariusz Hotubowicz - -

Michat Hulboj

Wynagrodzenia razem 12 12

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Grupa Kapitatowa nie dokonywata wyptat Swiadczen
dla kluczowego personelu kierowniczego w postaci:

- $wiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy,

- pozostatych Swiadczen dtugoterminowych,

- $wiadczen po okresie zatrudnienia,

- ptatnosci w formie akcji wtasnych.

41. INFORMACJE O WYNAGRODZENIU BIEGLEGO REWIDENTA LUB
PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

W dniu 21 lipca 2017r. Rada Nadzorcza Spoétki EMC Instytut Medyczny SA podjeta uchwate
o wyborze firmy Ernst & Young Audyt Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
z siedzibg w Warszawie do zbadania sprawozdania finansowego Spétki EMC Instytut Medyczny SA
oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy EMC Instytut Medyczny SA za lata
obrotowe konczgce sie dnia 31 grudnia 2017 roku, 31 grudnia 2018 oraz 31 grudnia 2019 roku oraz
do przeprowadzenia przeglgdu srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego Spotki EMC
Instytut Medyczny SA oraz srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy EMC Instytut Medyczny SA za okresy 6 miesiecy konczgce sie dnia 30 czerwca 2017 roku, 30
czerwca 2018 oraz 30 czerwca 2019 roku. O wyborze podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych informowano w trybie raportu biezgcego nr 19/2017 z dnia 24 lipca 2017
roku.
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Podmiot uprawniony do
Spotka badania sprawozdan

Rodzaj
sprawozdania

Data podpisania umowy
na badanie w 2016 i

Wynagrodzenie

finansowych 2017 roku 2017 2016
Roczne jednostkowe
i skonsolidowane
51
Ernst & Young Audyt Przeglad ;
EMC IM SA Polska Sp. z 0.0. Sp. k. $rédrocznego 24 lipca 2017
skonsolidowanego 48
sprawozdania
Roczne jednostkowe
i skonsolidowane 50
PricewaterhouseCoopers
Sp. zo. 0. Przeglad 10 czerwca 2016
$roédrocznego
skonsolidowanego 39
sprawozdania
Razem 99 89
EMC
Piaseczno Sp. Emst & Young Audyt Roczne jednostkowe 15 marca 2018 35
70.0 Polska Sp. z 0.0. Sp. k.
PricewaterhouseCoopers
Sp. zo.o. Roczne jednostkowe 12 wrzesnia 2016 20
Razem 35 20
PCZ Sp. z o.0. Ermst & Young Audyt Roczne jednostkowe 15 marca 2018 30
w Kowarach Polska Sp. z 0.0. Sp. k.
PricewaterhouseCoopers
Sp.zo.o. Roczne jednostkowe 12 wrzesnia 2016 15
Razem 30 15
»Zdrowie”  Sp. Emst & Young Audyt Roczne jednostkowe 15 marca 2018 35
z 0.0. Polska Sp. z 0.0. Sp. k.
PricewaterhouseCoopers Roczne jednostkowe 12 wrzesnia 2016 20
Sp. zo.o.
Razem 35 20
EMC Silesia Emst & Young Audyt Roczne jednostkowe 15 marca 2018 25
Sp.zo.0. Polska Sp. z 0.0. Sp. k.
PricewaterhouseCoopers Roczne jednostkowe 12 wrzesnia 2016 15
Sp.zo.o.
Razem 25 15
RCZ Sp. z o.0. Emst & Young Audyt Roczne jednostkowe 15 marca 2018 54
Polska Sp. z 0.0. Sp. k.
PricewaterhouseCoopers Roczne jednostkowe 12 wrzes$nia 2016 30
Sp. zo.o.
Razem 54 30

Wyzej wymienione kwoty sg kwotami netto, wystawione faktury sg powiekszone o podatek VAT.

42. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe,
obligacje, umowy leasingu finansowego, srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem
tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos¢ Grupy. Grupa
posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnoSci.
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Zasadg stosowang przez Grupe obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie
obrotu instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad
weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede
wszystkim zaciggnietych kredytow krotko- i dtugoterminowych oraz obligacji korporacyjnych,
a w dalszej kolejnosci zobowigzan wynikajgcych z uméw leasingu finansowego.

Grupa nie zabezpiecza stép procentowych za pomocg pochodnych instrumentéw finansowych.

Zwiekszenie /

zmniejszenie o punkty Ll E P T TS

finansowy brutto

procentowe
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017
tys. PLN +1% (335)
-1% 335
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016
tys. PLN +1% (415)
-1% 415

42.1 Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe dla Grupy moze powsta¢ w wyniku dokonywania przez nig transakcji sprzedazy lub
zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny. W okresie sprawozdawczym transakcje zawierane
w walucie obcej byly incydentalne i nie stanowity istotnej wartosci w dziatalnosci Grupy.

42.2 Ryzyko cen towarow
Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci (gtdwnie Swiadczenie ustug medycznych) Grupa nie jest
narazona na ryzyko zmiany cen towaréw.

42.3 Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy
klienci, ktérzy pragng korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepne;j
weryfikacji. Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko
niesciggalnych nalezno$ci jest nieznaczne. Gtéwny kontrahent, Narodowy Fundusz Zdrowia, jest
ptatnikiem pewnym i wyptacalnym.

W odniesieniu do innych aktywdw finansowych Grupy, takich jak $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone
umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

42.4 Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynno$ci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow
finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie zrozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty
bankowe, obligacje, umowy leasingu finansowego. Tabela ponizej przedstawia zobowigzania Grupy
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na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku wedtug daty zapadalnosci na
podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Ponizej 3 0Od3do12 Od1lrokudo Powyzej5

31 grudnia 2017 Na zadanie miesiecy miesiecy 5 at lat Razem
Oprocentowane kredyty, 10174 2729 9677 90 301 - 112971
pozyczki i leasing
Zobowigzania  z tyt.  dostaw 15 061 16 792 67 290 ; 32210
i ustug
Pozostate zobowigzania - 7 340 2 686 1286 - 11 312

25 235 26 861 12 430 91 967 - 156 493

31 grudnia 2016 Na zadanie ::2:::: 3 On?iis?gctz o 15rloaktu L Povgfej g Razem
Oprocentowane kredyty, 28 438 11 658 10 845 34035 15 84 991
pozyczki i leasing
Zobowigzania z tyt. dostaw i 7 460 19 246 317 ) ) 27023
ustug
Pozostate zobowigzania 22 5439 1290 3774 - 10 525

35920 36 343 12 452 37 809 15 122 539

W zwigzku z faktem niewypetnienia warunkéw umownych, zgodnie z art. 69 MSR 1 Grupa
zakwalifikowata czes¢ dtugoterminowg w/w kredytow inwestycyjnych w wysokosci 7.949 tys. PLN
do zobowigzan krétkoterminowych (na dzien 31 grudnia 2016 roku kwota diugoterminowych kredytow
zakwalifikowanych do zobowigzan krétkoterminowych wyniosta 21.000 tys. PLN).

Powyzsze kredyty nie zostaly postawione w stan wymagalnosci pomimo niewypetnienia warunkow
finansowych na dzien 31 grudnia 2017 roku. Na podstawie prowadzonych rozméw z Bankami Zarzad
nie oczekuje postawienia kredytow w stan wymagalnosci.

Tabela ponizej przedstawia naleznosci Grupy.

Ponizej 3 Od3do12 Od1lrokudo Powyzej5

31 grudnia 2017 Na zadanie miesiecy miesiecy 5 |at lat Razem
Srodki pieniezne 11 679 - - - - 11 679
Naleznosci 1067 29762 - - - 30829
Udzielone pozyczki - - - - - -
12 746 29 762 - - - 42 508

31 grudnia 2016 Na zadanie ':n?:::i 3 Orgizs?:c;Z o 15r|oaktu ce Pov'gtiej g Razem
Srodki pieniezne 10 879 - - - - 10 879
Naleznosci 1059 30195 - - - 31254
Udzielone pozyczki - - - - -
11938 30195 - - - 42133
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43. INSTRUMENTY FINANSOWE

43.1 Wartosci godziwe poszczegélnych klas instrumentoéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia porownanie wartodci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich
w podziale na poszczegdlne klasy i

instrumentéw finansowych Grupy,

i zobowigzan.

Wartos¢ bilansowa

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

Wartos¢ godziwa*

31 grudnia 2017

kategorie aktywow

31 grudnia 2016

Aktywa finansowe: 41 910 41 684 41 910 41 684
Pozostate aktywa finansowe: 41 910 41 684 41 910 41 684
diugoterminowe: - - - -
krétkoterminowe: 41 910 41 684 41 910 41 684
nalezno$ci z tyt. dostaw i ustug 29 452 29 812 29 452 29 812
pozostate naleznosci 779 993 779 993
Srodki pieniezne 11 679 10 879 11679 10 879
Zobowigzania finansowe 129 668 116 337 129 668 116 337
Oprocentowane  kredyty, 81 818 74 058 81818 74 058
pozyczki i obligacje w tym:

dlugotgrmmc_;we oprocentowane 62 307 26 358 62 307 26 358
wg zmiennej stopy

dlugoterrmnowe oprocentowane ) 267 ) 267
wg statej stopy

w rachunku biezgcym 370 10 378 370 10 378
krétkoterminowe: 19 141 37 055 19 141 37 055
Pozostate ) zobovtnqzama 3424 6 431 3424 6431
diugoterminowe w tym:

zobowigzania z tyt. leasingu

finansowego 2138 2 657 2138 2 657
Pozostate 1286 3774 1286 3774
Pozostale ~  zobowigzania 44 426 35 848 44 426 35 848
krétkoterminowe w tym:

zpbowazama z tyt. leasingu 2190 2074 2190 2074
finansowego

zobowigzania z tyt. dostaw i 32 210 27023 32 210 27023
ustug

Pozostate 10 026 6 751 10 026 6 751

* w wyniku analizy wartosci poszczegdlnych kategorii aktywow i zobowigzan nie stwierdzono istotnych

rozbieznosci miedzy wartoscig bilansowg a wartoscig godziwa.
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43.2 Pozycje przychodoéw, kosztow, zyskow i strat ujete w rachunku zyskéw i strat
w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Rok zakonczony 31 grudnia 2017

Zyski/ Rozwiazanie .
Przychody/ - Zyski/
(koyszty) ;/ (i) z ADITRT ) (stra%ly) ztyt. Pozostate Razem

tvt. odsetek tyt. réznic odpiséw wveen ’

yt kursowych aktualizacyjnych yeeny
Aktywa finansowe: 18 (33) (2 853) - - (2 868)
Pozostate aktywa finansowe: 18 (33) (2 853) - - (2 868)
krétkoterminowe: 18 (33) (2 853) - - (2 868)
naleznosci z tyt. dostaw i ustug 10 (24) (2 853) - - (2 867)
Srodki pieniezne 8 9) - - - 1)
Zobowigzania finansowe (4 344) - - - - (4 344)
Oprocentowane kredyty, (3 7g7) : : : - @)
pozyczki i obligacje w tym:
diugoterminowe  oprocentowane (2 563) B} - - - (2 563)
wg zmiennej stopy
krétkoterminowe  oprocentowane (1 125) B} - - - (1125)
wg zmiennej stopy
w rachunku biezgcym (109) - - - - (109)
Pozostate zobowigzania w tym: (547) - - - - (547)
:obowiqzania z tyt. leasingu (192) ) ) ) ) (192)
inansowego
zobowigzania z tyt. dostaw i ustug (200) - - - - (200)
pozostate (155) - - - - (155)
Rok zakonczony 31 grudnia 2016

Zyskil/ Rozwiazanie :

Przychody/ ; Zyski/

(koyszty) ;/ (el 2 MBS (stra%/y) ztyt. Pozostale Razem

tvt. odsetek tyt. réznic odpiséw wvcen '

vt kursowych aktualizacyjnych yeeny
Aktywa finansowe: 44 @) (99) - - (62)
Pozostate aktywa finansowe: 44 (@) (99) - - (62)
krétkoterminowe: 44 (@) (99) - - (62)
naleznosci z tyt. dostaw i ustug 9 5) (99) - - (95)
Srodki pieniezne 35 ) - - - 33
Zobowigzania finansowe (2 436) 9 - (132) - (2 559)
Oprocentowane kredyty, ) ) )
pozyczki i obligacje w tym: (2 186) (132) (2318)
d’fugote_zrmlnc_Jwe oprocentowane (725) ) ) ) ) (725)
wg zmiennej stopy
krotkot_ermln_owe oprocentowane (1 440) ) ) (132) ) (1572)
wg zmiennej stopy
w rachunku biezgcym (21) - - - - (21)
Pozostate zobowigzania w tym: (250) 9 - - - (241)
z_oboww}zanla z tyt. leasingu (196) ) ) ) ) (196)
finansowego
zobowigzania z tyt. dostaw i ustug (54) 9 - - - (45)
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43.3 Ryzyko stopy procentowej

Na 31 grudnia 2017 roku

Oprocentowanie state <1rok 1-3 lata 3-5 lat >5 |at Ogoétem
Pozyczki 115 230 93 - 438
115 230 93 - 438

SO e <1rok 1-3 lata 3-5 lat >5 |at Ogoétem
Aktywa gotowkowe 11679 - - - 11679
Kredyty w rachunku biezgcym 370 - - - 370
Kredyty inwestycyjne 15705 5730 - - 21435
Pozyczki od podmiotéw powigzanych 2728 54 402 - - 57 130
Pozyczki od podmiotéw obcych 593 1630 222 - 2445
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2190 2 050 88 - 4 328
33 265 63 812 310 - 97 387

Na 31 grudnia 2016 roku

Oprocentowanie state <1rok 1-3 lata 3-5 lat >5 |at Ogotem
Pozyczki 321 751 - - 1072
321 751 - - 1072

T T <1rok 1-3 lata 3-5 lat >5 |at Ogotem
Aktywa gotéwkowe 10 879 - - - 10 879
Kredyty w rachunku biezgcym 10 594 - - - 10 594
Kredyty inwestycyjne 28 592 160 - - 28 752
Pozyczki od podmiotéw powigzanych 7 926 25714 - - 33 640
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2074 2 386 271 - 4731

60 065 28 260 271 - 88 596
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43.4 Zmiany zobowigzan wynikajacych z dziatalnosci finansowej

zmiany zmiany wynikajace z
_ wynlkajch z uzyskania I_ub utraty skutki zmian zmiany 31
Pozycje i ezl }_)rzgp_lywow _kontroh nad_ kurséw wartosci Inne*  grudnia
2017 pienieznych z jednostkami walutowych  godziwych 2017
dziatalnosci  zaleznymi lub innymi
finansowej przedsiewzieciami

Zobowiazania
diugoterminowe
Oprocentowane
kredyty 26 625 12 150 ) ) @ 23539 62 307
i pozyczki
Zobowigzania z 2 657 -519 ) } - - 2138
tytutu leasingu
Zobowiazania
krétkoterminowe
Oprocentowane
kredyty 47433 -6 999 . . _ (20923) 19 511
i pozyczki
Zobowigzania z 2074 116 3 N 3 - 2190
tytutu leasingu

78 789 4748 - - @) 2616 86 146

*Pozycja inne dotyczy reklasyfikacji kredytéw i pozyczek pomiedzy zobowigzaniami dtugo-
i krétkoterminowymi oraz naliczenia umownych odsetek od pozyczek.

44. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikow kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Grupy
i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. W roku
zakohczonym dnia 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku nie wprowadzono zadnych zmian do
celoéw, zasad i procesdw obowigzujgcych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatdw stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek
zadtuzenia netto do sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadiluzenia netto Grupa
wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania,
pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych. Kapitat obejmuje kapitat wlasny
nalezny akcjonariuszom jednostki dominujgcej pomniejszony o kapitaty rezerwowe 2z tytutu
niezrealizowanych zyskow netto.

31 grudnia 2016

B Gl 20 dane przeksztatcone*

Oprocentowane kredyty i pozyczki 81818 74 058
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 57705 51752
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (11 679) (10 879)
Zadtuzenie netto 127 844 114 931
Kapitat wtasny 129 184 130 366
Kapitaty rezerwowe z tyt. niezrealizowanych zyskow netto - -
Kapitat razem 129 184 130 366
Kapitat i zadtuzenie netto 257 028 245 297
Wskaznik dzwigni 0,4974 0,4685

93



Grupa Kapitatowa EMC Instytut Medyczny Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

(w tysigcach PLN o ile nie podano inaczej)

*Dane przeksztatcone zgodnie z korektg opisang w nocie nr 11 niniejszego sprawozdania finansowego.

45. STRUKTURA ZATRUDNIENIA

2017 2016
Spotka Pracownic_y Pracowni_cy Ogétem Pracownic.y Pra_lcowni_cy Ogétem
umystowi fizyczni umystowi fizyczni

EMC Instytut Medyczny S.A. 539 88 627 485 104 589
Lubmed Sp. Z o.0. 51 7 58 58 7 65
Mikulicz Sp. Z o.o. 117 27 144 107 39 146
EMC Health Care Limited - - - 6 1 7
EMC Silesia Sp. z 0.0. 99 15 114 69 24 93
PCZ Sp. z 0.0. w Kowarach 107 40 147 112 54 166
EMC Piaseczno Sp. z o.0. 126 11 115 88 11 99
Zdrowie Sp. z 0.0. 210 40 250 224 51 275
RCZ Sp. z 0.0. 428 87 515 418 113 531
NZOZ Zawidawie Sp. z 0.0. 73 8 81 66 15 81
CM Medyk Sp. z 0.0. - - - 6 1 7
Q-Med Sp. z o.0. - - - 33 6 39
RAZEM 1750 323 2051 1672 426 2098

46. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM

W dniu 24 stycznia 2018 roku Spétka EMC Instytut Medyczny SA zawarta porozumienie dot. Umowy
sprzedazy udziatbw w Zawidawie Sp. z 0.0. przez Sunzi Sp. z 0.0. z dnia 25.07.2016. Niniejsze
porozumienie uregulowato nastepujgce kwestie:

1)

2)

3)

4)

5)

Potrgcenie kwoty 100.000 PLN (przy czym 38 838,36 PLN zostato zatrzymanych wczesniej)
z kwoty kaucji gwarancyjnej zatrzymanej w ramach ww. umowy w zwigzku z wystgpieniem
zdarzen wywotujgcych odpowiedzialnos¢ odszkodowawczg zbywcy (korekta faktury
wystawionej przed dniem nabycia udziatéw).

Zmiana terminéw wyptaty drugiej transzy kaucji gwarancyjnej: wypfata pierwszej czesci
transzy do 31.01.2018 (zrealizowane) oraz drugiej czesci transzy do 31.03.2018,

Potrgcenie z wyptaty drugiej czesci transzy, o ktdérej mowa powyzej, kwoty zobowigzan
Specjalistycznego Centrum Pielegnacyjno-Opiekunczego Ewa-Med. Sp. z 0.0. w wysokosci
120.000 PLN,

Skorygowanie faktury dot. ustug informatycznych i kadrowych na rzecz Zawidawie Sp. z o.0.
przez ACZ sp. z 0.0. dot. okresu 01-05.2017 o kwote 11 750 PLN netto,

Zobowigzanie Sunzi Sp. z 0.0. do poniesienia nakladéw inwestycyjnych na dostosowanie do
wymogow PPOZ budynku przy ulicy Wejherowskiej, w ktorej $wiadczone sg ustugi medycznej
przez przychodnie prowadzong przez EMC IM SA, ktéra wchodzita w skitad Zawidawie Sp.
zo0.0.”.

W dniu 5 lutego 2018 roku Raiffeisen Bank Polska Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
w zwigzku z niespetnieniem warunkéw brzegowych umowy kredytowej z dnia 12 lipca 2016 roku za
drugi i trzeci kwartat 2017 roku, wezwat Emitenta do przedstawienia dodatkowego zabezpieczenia
w postaci gwarancji sptaty zobowigzania ze strony gtéwnego udziatowca Emitenta firmy Careup B.V.
W dniu 6 marca 2018 roku Emitent przekazat wyzej wymieniong gwarancje.
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Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy, to jest do 16
marca 2018 roku, nie wystgpity inne zdarzenia, ktére powinny by¢ ujete w sprawozdaniu finansowym
roku obrotowego, poza przedstawionymi powyze;.

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Rafat Szmuc Tomasz Suchowierski Maciej Piorunek

Woroctaw 16 marca 2018 roku
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