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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Zatwierdzenie jednostkowego sprawozdania finansowego za okres
12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzgd w dniu 16 marca
2018 roku.

Podpisy wszystkich cztonkéw Zarzadu:

Prezes Zarzadu
Rafat Szmuc

Czlonek Zarzgdu
Tomasz Suchowierski

Czlonek Zarzadu
Maciej Piorunek

Wroctaw, 16 marca 2018 roku
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Wprowadzenie

.  WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

EMC Instytut Medyczny SA (Spdtka) powstata w wyniku potgczenia, w trybie art. 492 § 1 pkt 2 Kodeksu
Spotek Handlowych, spotek: EuroMediCare Instytut Medyczny sp. z o.0. i EuroMediCare Serwis sp.
Z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

26 listopada 2004 roku Spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS
0000222636 w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego. Spotce nadano numer Regon 933040945.

W dniu 19 lipca 2005 roku Spétka zadebiutowata na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych,
stajgc sie spotkg publiczng notowang w sektorze ustug innych.

Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

Wedtug statutu Spdétki podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest prowadzenie dziatalnosci
w zakresie ochrony zdrowia ludzkiego, prac badawczo - rozwojowych w dziedzinie nauk medycznych
i farmacji (PKD 8610).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2017 roku
w tysigcach ziotych (o ile nie podano inaczej).

Dane finansowe za rok obrotowy i dane zawarte w rachunku zyskéw i strat, zestawieniu zmian
w kapitale (funduszu) wtasnym i rachunku przeptywow pienieznych obejmujg okresy o jednakowe;
dtugosci.

2. UZGODNIENIE PRZEJSCIA NA MIEDZYNARODOWE STANDARDY RACHUNKOWOSCI

Spotka jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej, ktéra ma obowigzek sporzgdzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie ze standardami MSSF przyjetymi przez UE.
Grupa Kapitatowa, w ktérej Spotka jest jednostkg dominujaca, sporzadzita swoje pierwsze roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF przyjetymi przez UE za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2005 roku. Grupa wybrata 1 stycznia 2004 roku jako dzieh przejscia na MSSF.
Spotka nie sporzadzata i nie sporzgdza sprawozdania finansowego zgodnie z MSR/MSSF.

Gdyby sprawozdanie finansowe bylo sporzgdzane zgodnie z MSR/MSSF, gtéwne rdznice pomiedzy
zasadami rachunkowosci przyjetymi dla zatgczonego sprawozdania a MSR/MSSF, przy zatozeniu, ze
dniem przejscia na MSR/MSSF jest 01.01.2004 roku, dotyczytyby w szczegdlnosci nastepujgcych
obszarow:

e Wartos¢ firmy powstata w wyniku potagczenia jednostek gospodarczych EuroMediCare Instytut
Medyczny Sp. z o.0. i EuroMediCare Serwis Sp. z 0.0., ktére byly pod wspdlng kontrolg, ale
jednostka kontrolujgca nie posiadata 100% udziatdbw w obu tgczacych sie spotkach. Zgodnie
z ustawg o rachunkowosci potgczenie rozliczono metodg nabycia, w zwigzku z czym powstata
wartos¢ firmy. Zgodnie z MSSF transakcje rozliczono metodg tgczenia udziatow.

Wprowadzenie nalezy analizowaé tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czesé
sprawozdania finansowego
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Pozycja Wartos¢ bilansowa wg PSR Wartos¢ bilansowa wg MSSF Korekta wartosci

Korekta na
31.12.2017

1.Wartos¢ firmy 1603 - (1 603)

Korekta na
31.12.2016*

1.Wartos¢ firmy - - -

*Dane przeksztatcone zgodnie z korektg opisang w nocie nr 3 niniejszego sprawozdania finansowego.

e Odwrdcenie kosztéw roznic kursowych skapitalizowanych w wartosci Srodkow trwatych w budowie,
ktére zgodnie z MSR 23 sg odnoszone bezposrednio w wynik finansowy.

Pozycja Wartos¢ bilansowa wg PSR Wartos¢ bilansowa wg MSSF Korekta wartosci

Korekta na 31.12.2017
1. Nieruchomosci 35970 35627 (343)
Korekta na 31.12.2016

1. Nieruchomosci 35177 34 825 (352)

e Kapitalizacja kosztéw finansowania ogdlnego w wartosci Srodkéw trwatych w budowie
i nieruchomosci zgodnie z MSR 23, ktére wg ustawy o rachunkowosci obcigzajg wynik finansowy.

Pozycja Wartos¢ bilansowa wg PSR Wartos$¢ bilansowa wg MSSF Korekta wartosci

Korekta na 31.12.2017

1. Nieruchomosci 35970 36 752 782

2. Srodki trwate 2743 2890 147
w budowie

3. Budynki 31 960 32 254 294

Korekta na 31.12.2016*

1. Nieruchomosci 35177 35936 759
2 Srodki trwate w

budowie 2219 2324 105
3 Budynki 23 272 23581 309

*Dane przeksztatcone zgodnie z korektg opisang w nocie nr 3 niniejszego sprawozdania finansowego.

Wprowadzenie nalezy analizowaé tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czesé
sprawozdania finansowego
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e Wycena zobowigzania z tytutu nabycia udziatdbw w spoétce zaleznej ,Zdrowie” Sp. z o0.0.
wg zamortyzowanego kosztu na dzien nabycia

Wartos¢ bilansowa  Wartos¢ bilansowa wg

Pozycja Korekta wartosci

wg PSR MSSF
Korekta na 31.12.2017
1. :_:(r;e zobowigzania wycenione na 1329 1298 (31)
2. Inne zobowigzania wycenione na
dzien 31 grudnia 2017 1301 1314 13
3. Zmiana wartosci udziatéw na
dzien 31 grudnia 2017 (28) (16) 44
Korekta na 31.12.2016
1. :Bnge zobowigzania wycenione na 7169 6908 (261)
2. Inne zobowigzania wycenione na
dzien 31 grudnia 2016 1329 1298 (31)
3. Zmiana wartosci udziatéw na (5 840) (5 610) 230

dzien 31 grudnia 2016

Zestawienie skutkéw ujawnionych réznic w obszarze zysku netto i kapitatu wiasnego

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

Zysk/strata netto PSR 4541 (26 376)
Korekta amortyzacji wartosci firmy 232 232
Korekta z tytutu braku kapitalizacji kosztow 80 08
finansowania ogdlnego

Korekta amortyzacji zwigzanej z kapitalizacjg

odsetek (30) (25)
Korekta amortyzacji zwigzanej z kapitalizacja 9 9
odsetek

Rozwiniecie dyskonta wyceny zobowigzania

z tytutu nabycia udziatéw w spoétce ,Zdrowie” (44) (230)
Sp. z 0.0. wg zamortyzowanego kosztu

Zyski /straty aktuarialne dotyczace programéw (100) (28)
okreslonych $wiadczen

Zysk/strata netto MSR/MSSF 4688 (26 320)

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

Inne catkowite dochody

100

31 grudnia 2017

28

31 grudnia 2016

Kapitat PSR 109 474 128 192
Korekta wartosci firmy (1 603) (1835)
Korekta z tytutu kapitalizacji réznic kursowych (343) (352)
}_(orekta z tytu’fu tfraku kapitalizacji kosztéw 1223 1173
finansowania ogolnego
Wycena zobowigzania z tytutu nabycia
udziatéw w spotce ,Zdrowie” wg (491) (447)
zamortyzowanego kosztu
Zyski /straty aktuarialne dotyczgce programéw

. . PR - (91) 9
okreslonych $wiadczen ujete w wyniku netto
Zyski /straty aktuarialne dotyczace programow
okreslonych $wiadczen ujete w innych 91 9)
catkowitych dochodach
Kapitat MSR/MSSF 108 260 126 731
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Prezentacja niektérych pozycji sprawozdah finansowych wg PSR i MSR/MSSF moze sie réznic.
Réznice w prezentacji nie bedg miaty wplywu na kapitat wiasny i wynik netto Spotki. Skiadniki
poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego, jak i zakres informacji dodatkowej
do sprawozdania finansowego wedtug polskich zasad rachunkowosci i MSSF moga rézni¢ sie
w istotnym stopniu.

Identyfikacja réznic i ich wycena wymaga dokonania szacunkow i zatozen, ktére wplywajg na wykazane
wielkosci. Mimo, ze przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Spéiki, rzeczywiste
wielkosci mogg sie réznic od przewidywanych. Niniejsza nota identyfikujgca gtéwne obszary réznic
pomiedzy polskimi standardami rachunkowosci a MSSF zostata sporzadzona w oparciu 0 MSSF, ktére
obowigzujg na dzien 31 grudnia 2017 roku i przy zatozeniu, ze dniem przejscia na MSSF jest 1 stycznia
2004 roku. Ze wzgledu na to, ze wcigz trwajg prace nad kolejnymi standardami oraz zmianami obecnych
standardéw istnieje mozliwos¢, ze standardy, wedlug ktérych Spétka sporzgdzi swoje pierwsze
sprawozdanie finansowe wedlug MSSF, bedg sie réznity od standardow zastosowanych do
sporzadzenia niniejszej noty. Zatozenie dotyczgce daty, na ktérg ustalone by byty wartosci aktywéw
i zobowigzan w sprawozdaniu finansowym Spoiki sporzadzonym zgodnie z MSSF, wynika z mozliwosci
skorzystania przez Zarzad ze zwolnienia przewidzianego w paragrafie 24 MSSF 1, zgodnie z ktérym
Spotka moze przyjaé wartosci wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zgodnym
z MSSF jednostki dominujgcej na podstawie daty przejscia na stosowanie MSSF jednostki dominujgce;j,
czyli 1 stycznia 2004 roku. Jednakze Zarzgd Spoétki moze w kazdej sytuacji zmieni¢ te decyzje i moze
przyja¢ swojg wilasng date przejscia na stosowanie MSSF. Zgodnie z MSSF, tylko kompletne
sprawozdanie finansowe, zawierajgce bilans, sprawozdanie z catkowitych dochoddéw i/lub rachunek
zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale, rachunek przeptywéw pienieznych wraz z danymi
poréwnywalnymi i notami objasniajgcymi moze przedstawiaé w sposob rzetelny sytuacje finansowa,
wyniki dziatalnosci i przeptywy pieniezne zgodnie z MSSF.

3. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Niniejsze sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez Spoétke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po
dniu 31 grudnia 2017 roku.

Jednoczesnie Zarzgd EMC Instytut Medyczny SA dostrzega istnienie istotnej niepewnosci, ktéra moze
powodowaé znaczgcg watpliwos¢é co do zdolnosci Spétki do kontynuacji dziatalnosci z uwagi
na czynniki opisane ponize;.

Potencjalnym zagrozeniem sg nastepujace zdarzenia:

- Zobowigzania krétkoterminowe, rezerwy krétkoterminowe oraz krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe bierne na koniec 2017 roku przekroczyty aktywa obrotowe o 27.253 tys. PLN.

- W umowach kredytowych zawartych przez Emitenta z bankami BGZ BNP Paribas S.A., Bankiem
Zachodnim WBK S.A., Raiffeisen Bank Polska S.A. wymienione sg wskazniki finansowe, ktérych
niewypetnienie moze skutkowaé zmiang warunkéw umowy Ilub nawet jej wypowiedzeniem.
Na dzien 31 grudnia 2017 roku Emitent przekroczyt zapisane w umowie z Raiffeisen Bank Polska S.A.
graniczne wartosci wskaznika finansowego. Efektem niewypetnienia umownych wskaznikow
zobowigzania diugoterminowe w kwocie 7.949 tys. PLN, wynikajgce z uméw kredytéw inwestycyjnych,
zostaty zaprezentowane w pozycji krotkoterminowych zobowigzan sprawozdania
z sytuacji finansowej. Kredyty nie zostaty postawione w stan wymagalnosci pomimo niewypetnienia
warunkow finansowych na dzien 31 grudnia 2017 roku. Na podstawie prowadzonych rozméw z Bankami
Zarzad nie oczekuje postawienia kredytéw w stan wymagalnosci.

Stan srodkéw pienieznych Spoétki na dzien 31 grudnia 2017 r. wynosit 3.428 tys. PLN, co w ocenie
Zarzadu jest bezpiecznym poziomem patrzgc na ryzyko ptynnosci Spotki.

Wprowadzenie nalezy analizowaé tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czesé
sprawozdania finansowego
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W 2017 roku nastgpita od dawna zapowiadana przez rzad Prawa i Sprawiedliwosci reforma systemy
ochrony zdrowia w Polsce. Na mocy opublikowanej w dniu 26 kwietnia 2017 roku ustawy o tzw. sieci
szpitali bedacej nowelizacjg ustawy z 27 kwietnia 2008 roku o $wiadczeniach opieki zdrowotnej
finansowanych ze $rodkéw publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1793 ze zm.) dalej u.$.0.z, z dniem
1 pazdziernika sie¢ szpitali rozpoczeta swoje dziatanie.

Ustawa wprowadza system podstawowego szpitalnego zabezpieczenia swiadczen opieki zdrowotnej
(SPSZ), w ramach ktérego zaktady lecznicze z danego wojewddztwa zostaly zakwalifikowane do
jednego z szesciu poziomow zabezpieczenia (szpitale |, Il i lll stopnia oraz szpitale onkologiczne lub
pulmonologiczne, szpitale pediatryczne i szpitale ogodlnopolskie), tworzac tzw. sie¢ szpitali.
Dla kazdego z poziomoéw zabezpieczenia okreslono odrebne profile kwalifikujgce pozwalajgce na
przyporzadkowanie swiadczeniodawcy.

Zgodnie z art. 95n u.$.0.z. dyrektorzy wtasciwych oddziatow wojewddzkich NFZ bedg publikowaé
w Biuletynie Informacji Publicznej wykazy $wiadczeniodawcéw zakwalifikowanych do poszczegdlnych
pozioméw systemu zabezpieczenia ze wskazaniem wszystkich profili systemu zabezpieczenia oraz
zakreséw lub rodzajéw dodatkowych, w ramach, ktérych bedg oni udzielaé swiadczen opieki zdrowotnej
w systemie zabezpieczenia. Wykazy te beda publikowane co 4 lata w terminie do 27 marca i obowigzac
bedg od 1 lipca. Wyjatek stanowi pierwszy wykaz, ktory zostat juz opublikowany i bedzie obowigzat
od 1 pazdziernika 2017 roku do 30 czerwca 2021 roku. Wykaz ten bedzie co do zasady niezmienny
przez caty okres kwalifikacji.

W ramach nowego systemu udzielane bedg $wiadczenia z zakresu leczenia szpitalnego, swiadczen
wysokospecjalistycznych, ambulatoryjnej opieki specjalistycznej, ale tylko realizowane w poradniach
przyszpitalnych, rehabilitacji leczniczej realizowanych w osrodku lub oddziale dziennym lub
stacjonarnym, programoéw lekowych, lekéw stosowanych w chemioterapii oraz nocnej i Swigtecznej
opieki zdrowotnej.

Dotychczasowe umowy na S$wiadczenia objete SPSZ obowigzywaty do 30 wrzesnia 2017 roku.
Od 1 pazdziernika 2017 roku Swiadczenia zostaty wigczone do SPSZ, z zastrzezeniem,
ze Swiadczeniodawcy nie muszg juz spetnia¢ wymogoéw okreslonych w swoich dotychczasowych
ofertach, ktére przestaty obowigzywaé, a w ich miejsce weszta koniecznos¢ spetnienia jedynie
minimalnych wymogoéw sprzetowych i personalnych okreslonych w poszczegdlnych rozporzgdzeniach
koszykowych.

Jednoczesnie ustawodawca wskazat, ze dotychczasowe umowy na Swiadczenia ambulatoryjnej opieki
specjalistycznej, w zakresie, ktory nie zostat wigczony do sieci szpitali, bedg obowigzywaé maksymalnie
do 30 czerwca 2018 roku - podobnie jak umowy dotyczace opieki psychiatrycznej i leczenia uzaleznieh
oraz ratownictwa medycznego. Po tej dacie NFZ zaprosi do sktadania ofert na Swiadczenie tych ustug.
Drogg konkursu zostang wybrane najlepsze oferty i umowy przedtuzone o minimum 12 miesiecy.
Szpitale zakwalifikowane do sieci majg gwarancje czteroletniej umowy z NFZ.

Podstawowym sposobem rozliczania $wiadczeh w ramach SPSZ ma by¢ tzw. ryczatt systemu. Bedzie
on okredlany corocznie, przy czym w pierwszym roku podstawg obliczenia bedg $wiadczenia
sprawozdane i rozliczone przez swiadczeniodawcéw w roku 2015, z uwzglednieniem wycen za okres
2015-2017. Ryczalt ten bedzie ulegat zmianom w kolejnych okresach rozliczeniowych poprzez
uwzglednienie ilosci swiadczen sprawozdanych za poprzedni rok. Ryczatt bedzie tez uzalezniony od
parametréw jakosciowych, przyktadowo na wigksze finansowanie mogg liczy¢ placéwki, ktére majg
certyfikat Centrum Monitorowania Jakosci lub witasne laboratorium diagnostyczne.

Nowelizacja przewiduje obok ryczaftu systemu réwniez mozliwos¢ wprowadzenia $wiadczen
rozliczanych odrebnie, na dotychczasowych zasadach. Lista tych Swiadczen zostata okreslona
w rozporzgdzeniu i obejmuje miedzy innymi zabiegi endoprotezoplastyki, zabiegi usuniecia zacmy,
programy lekowe, chemioterapie, szpitalne oddziaty ratunkowe, NOCH, s$wiadczenia udzielane
w ramach karty DiLO.

Swiadczenia nocnej i $wigtecznej opieki zdrowotnej beda co do zasady udzielane jedynie przez
Swiadczeniodawcow zakwalifikowanych do SPSZ. Woyjgtkowo, w razie braku wtasciwego
zabezpieczenia tychze $wiadczen, dopuszczalne bedzie zawarcie umoéw na nie z innymi
Swiadczeniodawcami w drodze konkursu ofert lub rokowan.

Wszystkie szpitale Spoétki zgodnie z ogtoszong listg z dnia 27 czerwca 2017 roku znalazty sie w ,sieci”

i bedg dalej $wiadczy¢ ustug ochrony zdrowia w ramach publicznego finansowania przez Narodowy

Wprowadzenie nalezy analizowaé tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czesé
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Fundusz Zdrowia, co jest pozytywnym kierunkiem zmian dla Spétki w kontekscie zmieniajgcego sie
otoczenia prawnego i biznesowego.

Nowy system rozliczenia z NFZ polega w duzej mierze na ryczatcie miesigcznym za $wiadczone ustugi.
Wartos$¢ tego ryczattu zostata ustalona na podstawie wysokosci kontraktow z NFZ w 2015 roku plus
zaptacone za 2015 rok nadwykonania. Wigczenie nadwykonanh zaptaconych byto pozytywne dla
Emitenta z perspektywy nie tylko samej wartosci, ale takze pewnosci uzyskania wszystkich pieniedzy
za $wiadczone ustugi. NFZ z duzo ostroznoscig i czesto z opdznieniem realizowat ptatnosci za
nadwykonania z grupy limitowanych, czyli nie tych ktére ratujg zycie. Warto$¢ finansowania przez NFZ
swiadczonych ustug w nowym systemie podniosta przychody ze sprzedazy w Grupie o okoto 4-5%.
Zakres dziatalnosci Grupy i jej skala nie ulegta istotnym zmianom po wprowadzeniu tzw. ,sieci szpitali”.
Biorac pod uwage sytuacije finansowg Spotki oraz Grupy, jej wiekszosciowy akcjonariusz — CareUp B.V.,
udzielit pisemnego listu wsparcia finansowego do dnia 31 marca 2019 roku.

W nocie 44 Spétka przedstawia aktywa oraz zobowigzania na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien
31 grudnia 2016 roku wedtug daty zapadalno$ci.

Spotka na biezgco i w sposéb ciggty analizuje zapadalnos$¢ aktywow finansowych oraz wymagalnosci
zobowigzan w szczegoélnosci kréotkoterminowych. Spotka nie posiada aktywow finansowych
utrzymywanych specjalnie dla celéw zarzadzania ryzykiem ptynnosci oprécz kredytow
krétkoterminowych wymienionych wraz z datami zapadalnosci w nocie 13 jednostkowego sprawozdania
finansowego Emitenta za rok obrotowy 2017.

Dodatkowo nalezy zwrdci¢ uwage na poczynione w sprawozdaniach finansowych ujawnienie
dotyczace kwalifikacji zobowigzan dtugoterminowych jako krotkoterminowe ze wzgledu na ztamanie
niektérych wskaznikéw bankowych. Nalezy podkresli¢, ze zaden z bankoéw takiej klasyfikacji nie
zastosowat i zadne ze zobowigzan wobec bankdw i innych instytucji finansowych nie zostato i nie
zostanie postawionych w stan natychmiastowej wymagalnosci.

Spoétka posiada aktywa finansowe w postaci srodkéw pienieznych i naleznosci krotkoterminowych.
Ze wzgledu na swdj charakter zasobdw krétkoterminowych sg one wymagane w okresie 12 miesiecy
i bardziej szczeg6towe dane zwigzane z wiekowaniem tych aktywOw nie majg wptywu na kondycje
finansowg i ptynnos¢ Spotki w roku finansowym 2017. Nalezy podkreslic, ze gtdéwnym zrédiem
przychodow Spotki jest Swiadczenie ustug ochrony zdrowia finansowane przez Narodowy Fundusz
Zdrowia. Naleznosci zwigzane z takim ptatnikiem jak NFZ sg regulowane na biezgco bez zadnych
opoznieh w cyklach miesiecznych, z wyjgtkiem nadwykonan ktére generalnie regulowane sg kwartalnie,
ale nalezy podkresli¢, ze nadwykonania nie stanowig istotnego zrédta przychoddw.

Gtéwnym elementem zobowigzan krétkoterminowych poza opisanymi powyzej wobec bankéw sag
ptatnosci za ustugi lekarzy swiadczone na rzecz Grupy, koszty innych pracownikéw Grupy, koszty
materiatdbw medycznych i lekow, i koszty zwigzane z dziataniem i utrzymaniem infrastruktury szpitali
i przychodni. Terminy ptatnosci réznig sie w poszczegoinych zakresach i sg w przedziale 14-45 dni.
Spotka na biezaco i stale analizuje wiekowanie zobowigzan i nie zdarzajg sie notoryczne przypadki
niedotrzymania terminéw pfatnosci wyznaczonych przez umowy czy tez wyrazonych na fakturach
i innych dokumentach.

Zwrocic nalezy rowniez uwage na ujawniony powyzej fakt posiadania przez Emitenta listu wsparcia od
wigkszosciowego akcjonariusza co przy kondycji finansowej wymienionego akcjonariusza jest
najwazniejszym aktywem w celu zarzgdzania ptynnoscig Grupy Kapitatowej Emitenta i ryzyk z tym
zwigzanych.

Gtéwnymi akcjonariuszami EMC Instytut Medyczny SA. sa:

- Fundusz Inwestycyjny Penta przez swojg spotke celowg CareUp B.V. posiadajgcg 70,61% akdji,

- PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych BIS 1 posiadajacy 17,81% akcji,

- PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych BIS 2 posiadajgcy 10,50% akdiji,
zarzgdzane i reprezentowane przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA.

Razem sg wiascicielami 98,92% akcji EMC Instytut Medyczny SA.

Zaangazowanie i wsparcie w szczegoélnosci finansowe gtéwnego akcjonariusza zostato na przestrzeni
ostatnich kilku lat mocno udowodnione czy to przez podnoszenie kapitatu, czy tez udzielanie pozyczek.
Gtéwny Akcjonariusz zamierza wspiera¢ EMC Instytut Medyczny S.A. dtugoterminowo.

Wprowadzenie nalezy analizowaé tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czesé
sprawozdania finansowego

11



EMC Instytut Medyczny SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku
Wprowadzenie

Zarzad EMC Instytut Medyczny SA prowadzi ciggte dziatania naprawcze skierowane ku poprawie
wynikow finansowych wszystkich jednostek medycznych. Dziatania te w gtdwnej mierze oparte sg na:

. zwiekszeniu przychodow ze sprzedazy komercyjnej,

. zmianie in plus w poziomie kontraktéw z NFZ na poszczegdlne umowy o swiadczeniu ustug
ochrony zdrowia,

. standaryzacji wykonywania wszystkich procedur w przychodniach i szpitalach grupy ze
szczegolnym uwzglednieniem zdrowia i zycia pacjenta,

. wdrozeniu Centrum Ustug Wspdlnych w poszczegdlnych obszarach wsparcia jednostek
medycznych,

. centralizacji proceséw zakupowych zaréwno w dziatalnosci operacyjnej jak i inwestycyjnej,

o akwizycje nowych jednostek medycznych pomagajgcych w znacznym zakresie pokry¢
istniejgce w grupie koszty state,

. wspotpracy z innym spétkami medycznymi w portfelu Penta celem wymiany najlepszych

praktyk operacyjnych i ekonomii dziatania.

Sporzadzone przez Zarzad Spdiki plany finansowe na 2018 rok oraz prognozy przysztych przeptywéw
pienieznych za 2018 rok nie wskazujg na zagrozenie utraty ptynnosci w okresie 12 miesiecy od dnia
bilansowego, przy zatozeniu zrealizowania planowanych przez Spétke wynikéw finansowych w okresie
nastepnych 12 miesiecy od dnia bilansowego.

4. OKRESY ZA KTORE PREZENTOWANE SA SPRAWOZDANIA

Sprawozdania finansowe i porownywalne dane finansowe sg prezentowane za okresy od 1 stycznia
2017 roku do 31 grudnia 2017 roku i od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.
Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spétki w dniu 16 marca 2018 roku.

5. SKELAD ORGANOW SPOLKI

W trakcie 2017 roku oraz do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego miaty miejsce nastepujgce
zmiany w sktadzie Zarzadu:

- z dniem 10 stycznia 2017 roku Rada Nadzorcza EMC Instytut Medyczny SA powotata Pana Rafata
Szmuca na czionka Zarzadu Spétki i powierzyta funkcje Prezesa Zarzadu EMC Instytut Medyczny SA,
0 czym Emitent poinformowat w raporcie biezagcym nr 01/2017 z dnia 10 stycznia 2017 roku,

- w dniu 21 listopada 2017 roku Pan Tomasz Suchowierski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka

Zarzadu EMC Instytut Medyczny SA ze skutkiem na dzieh 30 kwietnia 2018 roku, o czym Emitent
poinformowat w raporcie biezgcym nr 38/2017 z dnia 21 listopada 2017 roku.

Sktad osobowy Zarzadu na dzien 31 grudnia 2017 oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
przedstawia sie nastepujgco:

e Rafat Szmuc Prezes Zarzadu
e Tomasz Suchowierski Czlonek Zarzadu
e Maciej Piorunek Czionek Zarzadu

W trakcie 2017 roku oraz do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego miaty miejsce nastepujgce
zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

- z dniem 26 wrzesnia 2017 roku Pan Grzegorz Stepinski ztozyt rezygnacije z petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej EMC Instytut Medyczny SA, o czym Emitent poinformowat w raporcie biezgcym
nr 23/2017 z dnia 22 sierpnia 2017 roku,

- w dniu 27 wrzesnia 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powofato Pana Dariusza
Hotubowicza na cztonka Rady Nadzorczej EMC Instytut Medyczny SA, o czym Emitent poinformowat
w raporcie biezgcym nr 27/2017 z dnia 27 wrze$nia 2017 roku,

- zdniem 5 listopada 2017 roku Pan Jedrzej Litwiniuk ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej EMC Instytut Medyczny SA, o czym Emitent poinformowat w raporcie biezgcym nr 30/2017
z dnia 23 pazdziernika 2017 roku,

Wprowadzenie nalezy analizowaé tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czesé
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- w dniu 6 listopada 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato Pana Jedrzeja Soche na
Czlonka Rady Nadzorczej EMC Instytut Medyczny SA, o czym Emitent poinformowat w raporcie
biezgcym nr 35/2017 z dnia 6 listopada 2017 roku,

- w dniu 13 grudnia 2017 roku na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w skfad Rady Nadzorczej
EMC Instytut Medyczny SA powotfano Pana Michata Hulbdj — powotanie z dniem 13 grudnia 2017 roku
oraz Pana Davida Soukup — powotanie z dniem 1 stycznia 2018 roku, o czym Emitent poinformowat
w raporcie biezgcym nr 43/2017 z dnia 13 grudnia 2017 roku.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2017 roku przedstawiat sie nastepujgco:

e Vaclav Jirku Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j
e Mateusz Stabosz Czlonek Rady Nadzorczej
e Attila Vegh Czlonek Rady Nadzorczej
e Dariusz Hotubowicz Czlonek Rady Nadzorczej
e Jedrzej Socha Czionek Rady Nadzorczej
e Michat Hulbgj Czlonek Rady Nadzorczej

W skifad Rady Nadzorczej na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wchodza:

e Vaclav Jirku Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Mateusz Stabosz Czlonek Rady Nadzorczej
e Attila Vegh Czlonek Rady Nadzorczej
e Dariusz Hotubowicz Czlonek Rady Nadzorczej
e Jedrzej Socha Czlonek Rady Nadzorczej
e Michat Hulboj Czlonek Rady Nadzorczej
e David Soukup Czlonek Rady Nadzorczej

W ramach struktury Rady Nadzorczej dziata Komitet Audytu, w sktad ktérego wchodza:

¢ David Soukup Przewodniczgcy Komitetu Audytu
e Michat Hulbgj Czionek Komitetu Audytu
e Vaclav Jirka Czionek Komitetu Audytu

6. OSWIADCZENIA ZARZADU

Zarzad Spétki oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badan sprawozdan finansowych, dokonujacy
badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten oraz biegty rewident dokonujgcy badania tego sprawozdania spetniat warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie
Z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Ponadto Zarzad Spdtki oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe
i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i ze
w sposéb prawidtowy, rzetelny i jasny odzwierciedlajg sytuacje majatkowg i finansowg Spdiki, jej wynik
finansowy oraz Ze sprawozdanie z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

7. WEWNETRZNE JEDNOSTKI ORGANIZACYJNE

W skiad przedsigbiorstwa nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce
samodzielnie sprawozdania finansowe.

8. POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

W roku obrotowym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe miato miejsce potaczenie Spotek
EMC Instytut Medyczny SA (przejmujgca) ze spotkg Centrum Medyczne ,Medyk” Sp. z o0.0. (spotka

Wprowadzenie nalezy analizowaé tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czesé
sprawozdania finansowego
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przejmowana) i spotkg ,Q-MED” Sp. z o.o0. (spdtka przejmowana) oraz spotkg NZOZ Sp. z o.o.
.Zawidawie” (spotka przejmowana). Emitent jest 100% udziatowcem spotek przejmowanych.
Potgczenie Spétek odbyto sie na mocy art. 492 § 1 pkt. 1 w zwigzku z art. 516 § 6 Kodeksu Spotek
Handlowych, poprzez przeniesienie catego majgtku spétek Centrum Medyczne ,Medyk” Sp. z o.0.,
»,Q-MED” Sp. z 0.0. oraz NZOZ Sp. z 0.0. ,Zawidawie” na spétke EMC Instytut Medyczny SA.

W dniu 2 sierpnia 2017 roku Sgd Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej VI Wydziat Krajowego Rejestru
Sgdowego dokonat wpisu, skutkujgcym wejsciem EMC Instytut Medyczny SA w prawa i obowigzki spotki
Centrum Medyczne ,Medyk” Sp. z o.0. i spotki ,Q-MED” Sp. z o0.0.

W dniu 27 listopada 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie EMC Instytut Medyczny SA podjeto
uchwate o potgczeniu w drodze przejecia przez EMC Instytut Medyczny SA spotki NZOZ ,Zawidawie”
na mocy art. 492 § 1 pkt. 1 tj. poprzez przeniesienie catego majatku spotki NZOZ ,Zawidawie” na EMC
Instytut Medyczny SA. W dniu 14 grudnia 2017 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej
VI Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu, skutkujgcym wejsciem EMC Instytut
Medyczny SA w prawa i obowigzki spotki NZOZ Zawidawie Sp. z 0.0.

Potgczenie zostato rozliczone w ksiegach Spotki metoda tgczenia udziatdéw na podstawie art. 44c ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (Dz.U. z 2013 r. nr 330 z pdzniejszymi zmianami).
Metoda ta polega na sumowaniu poszczegoélnych pozycji odpowiednich aktywéw i pasywoéw oraz
przychodow i kosztéw potgczonych spotek, wedlug stanu na dzien potgczenia, po uprzednim
doprowadzeniu ich wartosci do jednolitych metod wyceny i dokonaniu wytgczen.

Efekt polaczenia spétek

Najistotniejsze zmiany w danych poréwnawczych powstaty w bilansie i rachunku zyskow i strat, co
zostato zaprezentowane w ponizszych tabelach:

EMC IM SA Zawidawie Q-MED CM Medvk Réznica - rS;LI-(lszz.ti?igne
Aktywa 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2016 Y wynik P -
31.12.2016 olaczenia w efekcie
pota potaczenia
1 2 3 4 5 kol.1+2+3+4+5

A. Aktywa trwate 201 045 3963 1546 515 (30 885) 176 184
Wartos$ci niematerialne

. i prawne 662 793 64 53 - 1572

Il Rzeczowe aktywa trwate 32083 1061 285 156 - 33585

V. Inwestycje dtugoterminowe 167 544 2030 1170 300 (30 885) 140 159

V. Dl_ugoterminowe rozliczenia 756 79 27 6 : 868

migdzyokresowe

B. Aktywa obrotowe 18 462 1874 942 161 (52) 21387

I Zapasy 909 75 120 2 - 1106

1. Naleznosci krétkoterminowe 9593 1741 766 151 (32) 12 219

11 Inwestycje Krétkoterminowe 7721 40 51 7 (20) 7799

V. Kr_otkotermmowe rozliczenia 239 18 5 1 R 263
migdzyokresowe

Aktywa razem 219 507 5837 2488 676 (30937) 197 571

Wprowadzenie nalezy analizowaé tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czesé
sprawozdania finansowego
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Zawidawie Q-MED foi 31.12.2016
2402 4 S 31.12.2016 CM Medyk Rozm?a przeksztatcone
Pasywa 31.12.2016 o 31.12.2016 wynik -
31.12.2016 : w efekcie
potaczenia -
potaczenia
1 2 4 5) kol.1+2+3+4+5
A. Kapitat (fundusz) wlasny 128 192 2336 1465 323 (27 385) 104 931
I.  Kapitat (fundusz) podstawowy 53 141 1373 1005 650 (3 028) 53 141
Il.  Kapitat (fundusz) zapasowy 101 427 164 96 - (24 319) 77 368
IIl. Srodki z emisji akcji - - - - - -
IV.  Zysk (strata) z lat ubiegtych - 350 31 (343) (38) -
V. Zysk (strata) netto (26 376) 449 333 16 - (25 578)
g, Zobowigzania irezerwy 91315 3501 1023 353 (3 552) 92 640
na zobowigzania
. Rezerwy na zobowigzania 2581 171 76 9 — 2837
Il.  Zobowigzania diugoterminowe 33 060 329 111 - (3 500) 30 000
Il.  Zobowigzania krétkoterminowe 55 552 2 640 836 344 (52) 59 320
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 122 361 - - - 483
Pasywa razem 219 507 5837 2448 676 (30 937) 197 571
Rachunek zyskow i strat
Zawidawie CM Medyk
Q-MED S o 31.12.2016
Rachunek zyskow i strat (;ElMOci %lSGA ) 01'08_'2016 01.08.2016 - 01'08_'2016 R‘;:;r:?f przeksztatcone
Pt e R 31122016 31122016  °1122016 31155016  potaczenia & Sk
potaczenia
1 2 3 4 5 kol.1+2+3+4+5
A, Przychody netto ze sprzedazy i 84 880 6 744 3810 504 (106) 95 922
zréwnane z nimi
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 93 940 6 388 3482 602 (106) 104 306
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) (9 060) 356 328 (8) - (8 384)
D. Pozostate przychody operacyjne 1401 143 24 13 - 1581
E. Pozostate koszty operacyjne 16 951 (49) (55) (12) - 16 835
Zysk (strata) z dziatalnosci )
F. operacyjnej (C+D-E) (24 610) 548 407 17 (23 638)
G. Przychody finansowe 3003 22 8 2 (20) 3015
H.  Koszty finansowe 4758 27 7 2 (20) 4774
Zysk (strata) z dziatalnosci )
. gospodarcze] (F+G-H) (26 365) 543 408 17 (25 397)
J.  Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - - - - -
K.  Zysk (strata) brutto (I+J) (26 365) 543 408 17 - (25 397)
L. Podatek dochodowy 11 94 75 1 - 181
M. Zysk (strata)netto (K-L) (26 376) 449 333 16 - (25 578)

Potgczenie spoétek nie miato istotnego wptywu na przeptywy pieniezne, Spétki NZOZ Zawidawie,
Q-MED. Sp. z 0.0. oraz CM Medyk Sp. z 0.0. na dzieh 31 grudnia 2016 roku posiadaty srodki pieniezne

w wysokosci 77 tys. PLN.

Wprowadzenie nalezy analizowaé tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czesé
sprawozdania finansowego
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Pozostate tabele niniejszej noty przedstawiajg dane porownawcze uwzgledniajgce wartosci wynikajgce
z zatwierdzonych jednostkowych sprawozdan finansowych Spétek NzZOZzZ Zawidawie, Q-MED.
Sp. z 0.0., CM Medyk Sp. z 0.0. za poprzedni rok obrotowy.

Ponizsze tabele zawierajg dane na koniec okresu sprawozdawczego, w ciggu, ktdrego nastgpito
potgczenie, jak réwniez dane pordwnawcze za poprzedni rok obrotowy oraz dane przeksztatcone
okreslone w taki sposéb, jakby potgczenie miato miejsce na poczatek poprzedniego roku obrotowego.
Zestawienia pokazujg wybrane dane finansowe.

Spotki EMC Instytut Medyczny SA na dzien 31 grudnia 2016 roku okreslone w taki sposoéb, jakby
potgczenie miato miejsce na poczatek 2016 roku.

STRUKTURA RZECZOWA SPRZEDAZY

EMC IM SA EMC IM SA 31.12.2016
Pozycja 31.12.2017 31.12.2016 przeksztatcone
w efekcie potaczenia

NFZ 86 672 64 617 72717
Klienci komercyijni 17 949 12 800 14 345
Towarzystwa
ubezpieczeniowe 3621 2343 2795
Pozostate przychody 3703 5120 6 065
Ogoétem 111 945 84 880 95 922

NALEZNOSCI HANDLOWE | POZOSTALE

EMC IM SA EMC IM SA r:’:klszz-tza(l)igne
31.12.2017 31.12.2016 P .
w efekcie
potaczenia
1 NaIezr'wosu od jednostek powigzanych, 2704 1144 1142
w tym:
z tytutu dostaw i ustug 2794 1144 1142
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 11 810 8 449 11 077
z tytutu dostaw i ustug 11 018 7 828 10 248
z tytulg poda}tkow, dotacji, cet, 471 266 278
ubezpieczen spotecznych
Inne 821 355 545
Dochodzone na drodze sgdowe;j 6
Razem 14 604 9593 12 219

Wprowadzenie nalezy analizowaé tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czesé
sprawozdania finansowego
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

EMC IM SA EMC IM SA rfél.(lszz.tza?ggne
31.12.2017 31.12.2016 P :
w efekcie
potaczenia
Wobec jednostek powigzanych 2730 8948 8 926
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci do 5 2 }
12 miesiecy
inne 2728 8 946 8926
Wobec pozostatych jednostek 41 805 46 604 50 394
z tytutu dostaw i ustug 12 967 8 408 9 549
kredyty i pozyczki 16 147 30878 32419
zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 1276 1291 1386
gtytulu pgdatkow, cet, ubezpieczen i innych 4916 3016 3604
Swiadczen
z tytutu wynagrodzen 2515 1712 2122
zobowigzanie z tytutu dzierzawy udziatow w spotce 14
o 28 28
LZdrowie” Sp. z 0.0.
z tytutu zatrzymania kaucji gwarancyjnej w zwigzku 1379
: s A . 1269 1269
z nabyciem udziatéw w spétkach zaleznych
z tytutu nabycia udziatéw 1287 - -
inne 4 2 17
z tyt. kary umownej 1300
Razem 44 535 55 552 59 320

Ze wzgledu na matg istotno$¢ przejmowanych spotek w stosunku do spétki przejmujacej (na koniec
2016 roku suma bilansowa poszczegdlnych spoétek przejmowanych to NZOZ Zawidawie 5 837 tys. PLN,
Q-MED. Sp. z 0.0. 2448 tys. PLM i CM Medyk Sp. z 0.0. 676 tys. PLN a spoftki przejmujgcej to
219 507 tys. PLN co stanowi odpowiednio 2.66%, 1.12% i 0,31% sumy bilansowej spotki przejmujacej)
pozostate ponizsze noty tego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2017 przedstawiajg dane
poréwnawcze uwzgledniajgc warto$ci wynikajgce z zatwierdzonego jednostkowego sprawozdania
finansowego Spétki EMC Instytut Medyczny SA za poprzedni rok obrotowy przeksztatconego zgodnie
Z opisem w nocie nr 3 niniejszego sprawozdania finansowego.

9. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Emitent jest jednostkg dominujgcg i sporzgdza skonsolidowane sprawozdania finansowe.

Jednostkami zaleznymi na dzien 31 grudnia 2017 roku byty:

. R Data nabycia L_iczba % udziat w e na
Spoétka Siedziba udziatéw p03|a(.1ar]ych kapitale Zgrom'adlze'nlu

udziatlow Wspolnikow

Lubmed Sp. z 0.0. Lubin styczen 2005 4.214 100,00% 100,00%
Mikulicz Sp. z 0.0. Swiebodzice lipiec 2006 8.824 94,27% 94,27%

EMC Health Care Limited Irlandia kwiecien 2007 300.300 100,00% 100,00%
EMC Silesia Sp. z 0.0. Katowice listopad 2008 12.735 65,82% 65,82%
PCZ Sp. z 0.0. w Kowarach Kowary styczen 2009 16.322 96,17% 96,17%
Silesia Med Serwis Sp. z 0.0. Katowice marzec 2010 600 100,00 % 100,00 %
»EMC Piaseczno” Sp. z 0.0.* Piaseczno listopad 2010 13.200 100,00% 100,00%
»Zdrowie” Sp. z 0.0.** Kwidzyn maj 2013 39.832 87,59% 87,59%
Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. Lubin luty 2014 51.730 100,00% 100,00%

Wprowadzenie nalezy analizowaé tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czesé
sprawozdania finansowego
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*W dniu 8 czerwca 2017 roku nastgpita rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym podwyzszenia kapitatu
w spoétce zaleznej EMC Piaseczno Sp. z o0.0. Uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w spotce zaleznej EMC Piaseczno Sp. z 0.0. zostata podjeta w dniu
17 lutego 2017 roku. Kapitat zaktadowy podwyzszono o kwote 2.600 tys. PLN poprzez utworzenie 2600 udziatéw
o wartosci nominalnej 1. tys. PLN. Wszystkie udziaty w kapitale zakladowym spétki EMC Piaseczno sp. z 0.0. objat
jedyny wspdlnik — EMC Instytut Medyczny SA.

**W dniu 29 grudnia 2017 roku nastgpita rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym podwyzszenia kapitatu
w spotce zaleznej Zdrowie Sp. z o0.0. Uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw
o podwyzszeniu kapitatlu zaktadowego w spoélce zaleznej Zdrowie Sp. z o0.0. zostata podjeta w dniu
01 czerwca 2017 roku. Kapitat zaktadowy podwyzszono o kwote 3.000 tys. PLN poprzez utworzenie 6000 udziatéw
o wartosci nominalnej 500 PLN kazdy. EMC Instytut Medyczny SA objeta 5.294 udziatow
w kapitale zaktadowym spétki Zdrowie sp. z 0.0.

W zaprezentowanym sprawozdaniu finansowym wszystkie pozycje opisane jako dotyczgce jednostek
powigzanych oznaczajg jednostki zalezne.

Przedmiotem dziatalnosci Grupy jest prowadzenie dziatalnos$ci gospodarczej m.in. w zakresie ochrony
zdrowia ludzkiego, prac badawczo - rozwojowych w dziedzinie nauk medycznych i farmaciji.

Wszystkie spétki podlegajg konsolidacji metoda petna.

10. DOKONANE OSADY | IDENTYFIKACJA RYZYK

e Profesjonalny osgd

Niektore informacje podane w sprawozdaniu finansowym oparte sg na szacunkach i profesjonalnym
osgdzie Zarzadow.

Uzyskane w ten sposéb wartosci czesto nie bedg pokrywac sie z rzeczywistymi rezultatami. Posrod
zatozen i oszacowan, ktore miaty najwieksze znaczenie przy wycenie i ujeciu aktywdéw i pasywéw
znajdujg sie:

- Szacunki dotyczgce wysokosci odpiséw na nadwykonania ustug medycznych

Zarzad Spofki szacuje na podstawie witasnego osgdu wysokos$¢ odpiséw na nadwykonania ustug
medycznych zakwalifikowanych jako przychody. Nadwykonania to ustugi medyczne wykonane powyzej
wartosci podpisanych z Narodowym Funduszem Zdrowia kontraktéw. W rachunku wynikéw odpisy na
nadwykonania ujmowane sg jako zmniejszenie przychodéw ze sprzedazy.

- Ocena umow leasingu

Spoika jest strong uméw leasingowych, ktére zostaty uznane albo za leasing operacyjny, albo za leasing
finansowy. Przy dokonywaniu klasyfikacji Spétka ocenita, czy w ramach umowy na korzystajgcego
zostato przeniesione zasadniczo cate ryzyko i prawie wszystkie korzysci z tytutu uzytkowania sktadnika
aktywow.

e Niepewnos$¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przyszitosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Wprowadzenie nalezy analizowaé tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czesé
sprawozdania finansowego
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- Utrata wartosci aktywow

Spotka przeprowadza testy na utrate wartosci aktywow trwatych i wartosci niematerialnych, jesli istniejg
przestanki wskazujgce na utrate wartosci, a w przypadku wartosci firmy corocznie. Wymaga to
oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego nalezg te
Srodki trwate i warto$ci niematerialne. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych
przeptywow pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujgcy Srodki pieniezne i wymaga
ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywdw.

- Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu,
ze w przyszitosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowacé, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

- Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych
szacunkoéw.

— Rezerwy na odprawy emerytalne i podobne

Szacowanie wysokosci rezerw na odprawy emerytalne i podobne przeprowadzane jest zgodnie
z metodologig aktuarialng. Ustalenie kwot tych rezerw oparte jest na zatozeniach, zaréwno co
do warunkéw makroekonomicznych, jak i zatozeniach dotyczacych rotacji pracownikéw, ryzyka smierci
i innych.

11. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI
11.1. Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Informacje zawarte w sprawozdaniu obejmujgce bilans, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian
w kapitale wlasnym, rachunek przeptywow pienieznych oraz noty objasniajgce sporzadzone zostaty
zgodnie z Polskimi Zasadami Rachunkowosci (,PZR”) okreslonymi:

e Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2017 roku poz.
Nr 2342 i 2201 z pézniejszymi zmianami ) (,Ustawa o rachunkowo$ci”),

e Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegdétowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz.
U. z 2001 roku Nr 149, poz. 1674 z pézniejszymi zmianami),

e Rozporzgdzeniem Ministra Finansoéw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, dla ktérych wtasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2014 roku
poz. 300),

Wprowadzenie nalezy analizowaé tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czesé
sprawozdania finansowego
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e Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (tekst jednolity Dz. U. z 2014 roku poz. 133).

Zapisy ksiegowe sg prowadzone w sposoéb ciggty. Odpowiednie pozycje w bilansie zamkniecia aktywow
i pasywow sa ujete w tej samej wysokosci w bilansie otwarcia nastepnego roku obrotowego. W ksiggach
rachunkowych i wyniku finansowym Spétki ujeto wszystkie przypadajgce na okres obrachunkowy
przychody oraz wszystkie koszty zwigzane z ich uzyskaniem, na zasadzie memoriatu. W celu
zapewnienia wspoétmiernosci przychoddéw i zwigzanych z nimi kosztow do aktywéw i pasywow danego
miesigca zaliczane sg koszty lub przychody, dotyczgce przysztych okreséw oraz przypadajgce na ten
miesigc koszty, ktore jeszcze nie zostaty poniesione.

Wszystkie kwoty przedstawione w sprawozdaniach finansowych i innych danych finansowych
W niniejszym sprawozdaniu sg wykazane w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej.

11.2. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
spowodujg one wplyw do Spoétki korzysci ekonomicznych, ktére mogg byé bezposrednio powigzane
z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia
lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczgtkowym wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane wediug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytulu trwatej utraty
wartosci. Wartosci niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujgco:

Patenty, licencje, znaki firmowe 2-5lat
Oprogramowanie komputerowe 8 lat
Inne wartosci niematerialne i prawne 2-20 lat

Szacunki dotyczagce okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sg przedmiotem
przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres
amortyzacji sg zgodne z przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych
przez dane wartosci niematerialne i prawne.

Na dzieh bilansowy Spotka kazdorazowo ocenia, czy wartos¢ bilansowa wykazanych aktywow nie
przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzy$ci ekonomicznych. Jesli istniejg przestanki, ktére
by na to wskazywaty, warto$¢ bilansowa aktywdéw jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci sg ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

11.3. Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy powstata w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych EuroMediCare Instytut
Medyczny Sp. z 0.0. i EuroMediCare Serwis Sp. z 0.0, ktére byly pod wspding kontrolg, ale jednostka
kontrolujgca nie posiadata 100% udziatdéw w obu tgczgcych sie spétkach. Wartos¢ firmy powstata jako
réznica pomiedzy wartoscig godziwg tgczacych sie spotek, a wartoscia godziwg aktywdw netto
taczacych sie spotek.

Od wartosci firmy jednostka dokonuje odpiséw amortyzacyjnych w okresie 20 lat.

Zarzad podjat decyzje o wykorzystaniu ustawowej mozliwosci wydtuzenia okresu amortyzacji wartosci
firmy ze wzgledu na fakt, iz gtéwnymi jej sktadnikami sg przejete kontrakty, zorganizowane zasoby
ludzkie, procedury i standardy medyczne, rozpoznawalna na rynku marka, z ktérych korzy$ci beda sie
przektadaty na dziatalno$¢ nowopowstatej spotki w okresie dtuzszym niz 5 lat.

Wprowadzenie nalezy analizowaé tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czesé
sprawozdania finansowego
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Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie metodg liniowg i zalicza sie je do kosztéw dziatalnosci
operacyjne;j.

Na dzien bilansowy Spoétka kazdorazowo ocenia, czy warto$¢ bilansowa wykazanej wartosci firmy nie
przekracza wartodci przewidywanych przysztych korzy$ci ekonomicznych zwigzanych z nig. Je$li
istniejg przestanki przeprowadzany jest test na trwatg utrate wartosci. Odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci sg ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

11.4. Srodki trwate

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz
o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntu przez
cene nabycia rozumie sie cene nabycia prawa od osoby trzeciej. Grunty wyceniane sg w cenie nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Przeszacowanie ma miejsce na podstawie odrebnych przepiséw. Wynik przeszacowania odnoszony
jest na kapitat z aktualizacji wyceny. Po sprzedazy lub likwidacji srodka trwatego, kwota pozostata
w kapitale z aktualizacji wyceny jest przenoszona na kapitat zapasowy.

Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przeglgdow,
optaty eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy roku obrotowego, w ktérym zostaty poniesione.
Jezeli mozliwe, jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaty zwiekszenie oczekiwanych
przysztych korzysci ekonomicznych z tytulu posiadania danego $rodka trwatego ponad korzysci
przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwiekszajg one wartos¢ poczatkowg srodka trwatego.

W przypadku nieodptatnego nabycia srodkéw trwatych w drodze darowizny lub dotaciji, warto$¢ godziwa
danego aktywa jest ujmowana na koncie przychodow przysztych okresow, a nastepnie stopniowo, drogg
réwnych odpiséw odpowiadajgcych odpisom amortyzacyjnym danego sktadnika aktywéw, ujmowana w
zysku lub stracie przez szacowany okres uzytkowania.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw, sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci lub przez krotszy z dwoch okreséw: ekonomicznej
uzytecznosci lub prawa do uzywania.

Zastosowane stawki amortyzacyjne sg nastepujace:

e budowle i budynki 2,5% - 10%

e urzadzenia techniczne i maszyny  7,0%-33,33%
e Srodki transportu 20% -33,33%
e inne $rodki trwate 10%-50%

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej to znaczy ponizej 3,5 tysigca ztotych i okresie
uzytkowania ponizej 1 roku odnoszone sg jednorazowo w koszty.

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sg przedmiotem
przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres
amortyzacji sg zgodne z przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych
przez ten srodek trwaty.

Na dzien bilansowy Spotka kazdorazowo ocenia, czy wartosé¢ bilansowa wykazanych aktywow nie
przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg przestanki, ktére
by na to wskazywaty, warto$¢ bilansowa aktywdw jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy
z tytutu trwalej utraty wartosci sg ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

11.5. Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych, pomniejszonych o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci. W ramach $rodkéw trwatych w budowie wykazywane sg rowniez
materiaty inwestycyjne. Srodki trwate w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakonczenia ich
budowy i oddania do uzytkowania.

Wprowadzenie nalezy analizowaé tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czesé
sprawozdania finansowego
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11.6. Inwestycje w nieruchomosci

Do inwestycji w nieruchomosci zalicza sie takie nieruchomosci, ktérych Spétka nie uzytkuje na wtasne
potrzeby, ale ktére Spotka posiada w celu przynoszenia korzysci w postaci przyrostu wartosci lub/i
przychoddw z najmu.

Roéwniez $rodki trwate w budowie przeznaczone na nieruchomosci zalicza sie do inwestycji
w nieruchomosci.

Inwestycje w nieruchomo$ci wyceniane sg wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
pomniejszonych o odpisy umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Inwestycje w nieruchomosci sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Zastosowane stawki amortyzacyjne sg nastepujace:

e budowle i budynki 2,5% - 10%

11.7. Inwestycje w jednostki podporzadkowane i inne inwestycje diugoterminowe

Inwestycje w jednostki zalezne, w jednostki wspoétzalezne oraz w jednostki stowarzyszone sg wyceniane
wedtug ceny nabycia pomniejszonej o potencjalng trwatg utrate wartosci.

Pozostate inwestycje diugoterminowe (z wytgczeniem aktywdw finansowych opisanych w nocie 11.9
oraz inwestycji w nieruchomosci) sg wyceniane wedlug kosztu historycznego pomniejszonego
0 ewentualng utrate wartosci.

Trwata utrata wartosci udziatbw w jednostkach podporzadkowanych i innych inwestycji
dlugoterminowych jest szacowana na kazdy dzien bilansowy. Wartos¢ bilansowa takich aktywoéw jest
kazdorazowo poddawana przegladowi w celu stwierdzenia, czy nie przekracza ona warto$ci przysztych
korzysci ekonomicznych.

W przypadku nabycia udziatéw/akcji w zamian za aport rzeczowych aktywéw trwatych badz
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, wycena nabywanych udziatéw/akcji nastepuje w wartosci
godziwej aportu, a réznica pomiedzy wartoscig godziwg a wartoscig ksiegowg aportu odnoszona jest
na wynik finansowy.

11.8. Inne inwestycje krétkoterminowe (z wylaczeniem sSrodkéw pienieznych i aktywow
finansowych)

Inne inwestycje krotkoterminowe, z wytgczeniem sSrodkdéw pienieznych i aktywéw finansowych,
wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub ceny (warto$ci) rynkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest
nizsza, a krétkoterminowe inwestycje, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek w wartosci godziwe;.
Skutki wzrostu lub obnizenia wartosci inwestycji krétkoterminowych wycenionych wedtug cen (wartosci)
rynkowych zalicza sie odpowiednio do przychodow lub kosztéw finansowych.

11.9. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wedtug kosztu
(ceny nabycia), stanowigcego warto$¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji sg ujmowane
w wartosci poczatkowej tych instrumentéw finansowych. Aktywa finansowe sg wprowadzane do ksiag
rachunkowych pod datg zawarcia transakgc;ji.

Wprowadzenie nalezy analizowaé tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czesé
sprawozdania finansowego
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Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe sg zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceniane
w nastepujgcy sposob:

Kategoria Sposoéb wyceny
Aktywa finansowe
1 utrzymywane do Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
" terminu zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
wymagalnosci
Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
) Pozyczki udzielone zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Naleznosci o krétkim terminie

i naleznosci wtasne wymagalnosci, dla ktérych nie okreslono stopy procentowej, wyceniane sg w
kwocie wymaganej zaptaty

Aktywa finansowe
3.  przeznaczone do
obrotu

Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytulu aktualizacji wyceny sa
ujmowane w rachunku zyskow i strat

Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sg
ujmowane w kapitale z aktualizacji wyceny do momentu sprzedazy inwestycji
lub obnizenia sie jej warto$ci. W tym momencie fgczny zysk lub strata z
tytutu aktualizacji wyceny jest odnoszony na rachunek zyskoéw i strat

Aktywa finansowe
4.  dostepne do
sprzedazy

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym rynku
ustalana jest w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy
brak jest notowanej ceny rynkowej, wartos¢ godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny
rynkowej podobnego instrumentu bgdz na podstawie przewidywanych przeptywow pienieznych.
Pochodne instrumenty finansowe nie bedace instrumentami zabezpieczajgcymi sg wykazywane jako
aktywa albo zobowigzania przeznaczone do obrotu.

Trwafta utrata warto$ci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg utrate
wartosci sktadnika bgdZz grupy aktywéw finansowych. Jesli dowody takie istniejg, Spdtka ustala
szacowang mozliwg do odzyskania wartos¢ sktadnika aktywéw i dokonuje odpisu aktualizujgcego
z tytutu utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy miedzy warto$cig mozliwg do odzyskania i warto$cig
bilansowa.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ skfadnika aktywéw finansowych lub portfela podobnych sktadnikéw
aktywow finansowych ustala sie:

1) w przypadku aktywow finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - jako
réznice miedzy wartoscia tych aktywow wynikajaca z ksigg rachunkowych na dzien wyceny i mozliwg
do odzyskania kwotg. Kwote mozliwg do odzyskania stanowi biezgca wartosé przyszitych
przeptywow pienieznych oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowana za pomocg efektywnej
stopy procentowej, ktérg jednostka stosowata dotychczas, wyceniajgc przeszacowywany sktadnik
aktywow finansowych lub portfel podobnych sktadnikéw aktywow finansowych,

2) w przypadku aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - jako roznice miedzy ceng
nabycia sktadnika aktywéw i jego wartoscig godziwg ustalong na dzien wyceny, z tym, ze przez
wartos¢ godziwg dtuznych instrumentéw finansowych na dzieh wyceny rozumie sie biezgcg wartosc
przysztych przeptywoéw pienieznych oczekiwanych przez jednostke zdyskontowang za pomocg
biezgcej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych instrumentéw finansowych. Strate
skumulowang do tego dnia ujetg w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny zalicza sie do kosztéw
finansowych w kwocie nie mniejszej niz wynosi odpis, pomniejszony o czes$¢ bezposrednio zaliczong
do kosztoéw finansowych,

3) w przypadku pozostatych aktywow finansowych - jako réznice miedzy wartoscig skfadnika aktywow
wynikajacg z ksigg rachunkowych i biezgcg wartoscig przysztych przeptywdw pienieznych

Wprowadzenie nalezy analizowaé tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czesé
sprawozdania finansowego
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oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowang za pomoca biezgcej rynkowej stopy procentowej
stosowanej do podobnych instrumentéw finansowych.

11.10. Leasing

Spétka jest strong umdw leasingowych, na podstawie ktorych przyjmuje do odpfatnego uzywania lub
pobierania pozytkdw obce Srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne przez uzgodniony okres.

W przypadku uméw leasingu, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka
i pozytkbw wynikajgcych z tytutu posiadania aktywéw bedgcych przedmiotem umowy, przedmiot
leasingu jest ujmowany w aktywach jako srodek trwaly i jednoczesnie ujmowane jest zobowigzanie
w kwocie réwnej warto$ci biezgcej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia
leasingu. Optaty leasingowe sg dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania
w sposob umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty
finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sg amortyzowane w sposéb okreslony
dla wtasnych srodkéw trwatych. Jednakze, gdy brak jest kontroli nad momentem i pewnosci co do
przejscia prawa wtasnosci przedmiotu umowy, wowczas $rodki trwate uzywane na podstawie umow
leasingu finansowego sg amortyzowane przez krotszy z dwéch okresow: przewidywany okres
uzytkowania lub okres trwania leasingu.

11.11. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i mozliwej
do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu
— zaréwno w odniesieniu do biezgcego, jak i poprzedniego roku — sg ujmowane w nastepujacy
sposob:
Materiaty e W cenie nabycia ustalonej metodg ,pierwsze weszlo-pierwsze wyszto”
Towary e W cenie nabycia ustalonej metoda ,pierwsze weszlo-pierwsze wyszto”

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku
zwyktej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne
do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

11.12. Naleznosci krétko- i dlugoterminowe

Naleznosci handlowe sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy
aktualizacyjne.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobiefAstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizacyjnego. Odpisy aktualizacyjne warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio
do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci,
ktérej dotyczy odpis aktualizacyjny. Nie dotyczy odpisdw na naleznosci z tytutu nadwykonan, ktére
ujmowane sg jako pomniejszenie przychodoéw ze sprzedazy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy
aktualizujgce ich wartosé.

Naleznosci umorzone, przedawnione Ilub niedciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw
aktualizujgcych ich wartos¢ lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Wprowadzenie nalezy analizowaé tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czesé
sprawozdania finansowego
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11.13. Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote polskie po kursie
faktycznie zastosowanym w dniu zawarcia transakcji, a jezeli zastosowanie tego kursu nie jest mozliwe
po kursie srednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego
ten dzien.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na
ztote polskie przy zastosowaniu obowigzujgcego na ten dzien sredniego kursu ogtoszonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg
odpowiednio w pozycji przychodéw lub kosztéw finansowych lub w przypadkach okreslonych
przepisami, kapitalizowane w wartosci aktywow.

11.14. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sg wedtug warto$ci nominalnej.

Wykazana w rachunku przeptywow pienieznych pozycja srodki pieniezne skfada sie z gotéwki w kasie
oraz lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 3 miesigce, ktére nie zostaty
potraktowane jako dziatalnos¢ inwestycyjna.

11.15. Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przysziych
okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.

11.16. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie Spétki i wpisanej w rejestrze
sgdowym. Jezeli akcje obejmowane sg po cenie wyzszej od wartosci nominalnej, nadwyzka ujmowana
jest w kapitale zapasowym. W przypadku wykupu akcji wtasnych kwota zaptaty za akcje wtasne obcigza
kapitat wiasny i jest wykazywana w bilansie w pozyciji ,akcje wtasne”.

Koszty poniesione na emisje nowych akcji pomniejszajg kapitat zapasowy z tytutu emisji akcji powyzej
ich wartosci nominalnej do wysokosci tego kapitatu. Pozostate koszty sg zaliczane do kosztéw
finansowych.

Wyptacone w trakcie roku obrotowego zaliczki na dywidendy sg wykazywane w ksiegach rachunkowych
i w bilansie jako podziat zysku dokonany w ciggu roku obrotowego.

11.17. Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg woéwczas, gdy na Spéice cigzy istniejagcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkdéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy
mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Spétka prowadzi program
wyptaty odpraw emerytalnych. Wyptaty z tytulu powyzszego programu odpisywane sg w koszty
rachunku zyskéw i strat w sposdb umozliwiajgcy roztozenie kosztéw odpraw emerytalnych na caty okres
zatrudnienia pracownikéw w Spoétce.

Spotka tworzy réwniez rezerwy na niewykorzystane urlopy, ktére prezentuje w czesci krotkoterminowej
rezerw na swiadczenia emerytalne i podobne.

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.
Zyski i straty z obliczen sg rozpoznawane w wyniku finansowym.

Wprowadzenie nalezy analizowaé tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czesé
sprawozdania finansowego
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11.18. Kredyty bankowe i pozyczki oraz zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedlug kosztu
stanowigcego wartos¢ otrzymanych sSrodkéw pienieznych i obejmujgcego koszty uzyskania
kredytu/pozyczki (koszty transakcyjne). Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki, z wyjgtkiem
zobowigzah przeznaczonych do obrotu, sg wyceniane wedlug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania finansowe, wycenia sie nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego w wysokos$ci
skorygowanej ceny nabycia.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym instrumenty pochodne, sg wyceniane wedtug
wartosci godziwej. Zysk lub strata z tytutu przeszacowania do wartosci godziwej sg ujmowane
w rachunku zyskow i strat biezgcego okresu.

11.19. Ujemna wartos¢ firmy

Ujemna wartos$¢ firmy jest to nadwyzka wartosci przejetych aktywdw netto wycenionych wedtug wartosci
godziwych nad ich ceng nabycia. Wykazuje sie jg w pasywach bilansu w odrebnej pozyciji jako ujemna
wartos¢ firmy”. W przypadku, gdy dotyczy ona zidentyfikowanych przysztych strat i kosztéw nabytej
jednostki jest ona ujmowana w przychodach w momencie wystgpienia strat i kosztéw.

W przypadku, gdy ujemna wartos$¢ firmy nie dotyczy zidentyfikowanych przysztych strati kosztow, kwota
nieprzekraczajgca wartosci umarzalnych aktywow trwatych jest ujmowana jako przychéd w tych samych
okresach, co ich amortyzacja. Nadwyzka ujemnej wartosci firmy ponad warto$¢ umarzalnych aktywow
trwatych jest uymowana w pozostatych przychodach operacyjnych w okresie, w ktérym miato miejsce
przejecie.

11.20. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczgce budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia
Srodkéw trwatych, przez okres budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia sg ujmowane
w warto$ci tych aktywéw, jedli dotyczg zobowigzania, ktére zostato zaciggniete w tym celu. Pozostate
koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

11.21. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metodg zobowigzah bilansowych w stosunku do
wszystkich réznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg
aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych, chyba ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku amortyzac;ji
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzan przy transakcji nie
stanowigcej potgczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto,
ani na dochdd do opodatkowania lub strate podatkowa.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych Iub stowarzyszonych i udziatow w
jednostkach wspétzaleznych, z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy i kwoty odwracajgcych sie réznic
przejsciowych podlegajg kontroli i gdy prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie przewidzieé¢ przysztosci
réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochod do
opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice i straty, chyba ze aktywa z tytulu odroczonego
podatku powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw lub zobowigzan przy transakciji nie

Wprowadzenie nalezy analizowaé tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czesé
sprawozdania finansowego
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stanowigcej pofgczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wpltywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochdd do opodatkowania lub strate podatkowa.

W przypadku ujemnych réznic przejSciowych z tytutu udziatdw w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatow w jednostkach wspétzaleznych, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci ww. réznice przejsciowe ulegng odwréceniu
i osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic
przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana
na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne
osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego Ilub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy
wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych do dnia bilansowego
przepiséw beda obowigzywacC w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony sg w bilansie prezentowane
oddzielnie.

11.22. Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

11.22.1  Sprzedaz towaréw i produktow

Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wiasnosci
towaréw badz produktéw zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane
kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towardéw i ustug (VAT).

11.22.2  Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu Swiadczenia ustug sg ujmowane w momencie wykonania ustugi wg ceny wynikajgcej
z umowy lub kontraktu. W przypadku wykonania ustugi medycznej w wysokosci wyzszej od kontraktu
zNFZ (czyli tak zwanego nadwykonania) warto§¢ nadwykonania ujmowana jest w przychodach
po stawkach definiowanych katalogiem produktéw NFZ po pomniejszeniu o wielko$¢é nadwykonan, ktére
zgodnie z osgdem Zarzagdu mogg nie zosta¢ optacone przez NFZ.

11.22.3  Odsetki
Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej), jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

11.22.4  Dywidendy
Nalezne dywidendy zalicza sie do przychoddéw finansowych na dzien powziecia przez Zgromadzenie
Wspodlnikow Spotki, w ktérg jednostka zainwestowata, uchwaty o podziale zysku przyznajacej
dywidende, chyba ze w uchwale okreslono inny dzieh prawa do dywidendy.

11.22.5  Przychody z tytutu wynajmu

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniowg przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych umaéw.

11.23. Dotacje i subwencje

Dotacje i subwencje sg ujmowane wedtug warto$ci godziwej w sytuacji, gdy istnieje wystarczajgca
pewnos¢, iz dotacja zostanie otrzymana oraz spetnione zostang wszystkie warunki zwigzane
z uzyskaniem dotacji. Jezeli dotacja lub subwencja dotyczy pozycji kosztowej, wowczas jest ona

Wprowadzenie nalezy analizowaé tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czesé
sprawozdania finansowego
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odraczana w bilansie i systematycznie ujmowana w pozycji przychodow w sposob zapewniajgcy
wspotmiernosc z kosztami, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowad.

Jezeli dotacja lub subwencja ma na celu sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodka trwatego,
wowczas jest ona odraczana w bilansie i uznawana jako przychdd przez okres amortyzacji srodka
trwatego.

11.24. Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Zgodnie z uzgodnieniami z Przedstawicielami Zatogi Spotka nie tworzy odpisow na Zaktadowy Fundusz
Swiadczen Socjalnych.

11.25. kaczenie sie spotek

W przypadku tgczenia sie spoétek, na skutek ktorego nie nastepuje utrata kontroli nad nimi przez
dotychczasowych udziatowcow, dla celéw rozliczenia stosuje sie metode tgczenia udziatéw polegajgca
na sumowaniu poszczegolnych pozycji odpowiednich aktywow i pasywéw oraz przychodow i kosztow
potgczonych spotek, wedtug ich stanu na dzien potgczenia, po uprzednim doprowadzeniu ich wartosci
do jednolitych metod wyceny i dokonaniu wylgczen.

Wprowadzenie nalezy analizowaé tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czesé
sprawozdania finansowego
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12. WYBRANE DANE FINANSOWE
01.01.2016- 01.01.2016-
01.01.2017- 31.12.2016 01.01.2017- 31.12.2016
WYBRANE DANE FINANSOWE ZA OKRES: | 81.12.2017 dane Shenzdily dane
przeksztatcone* przeksztatcone*
W TYS. PLN W TYS. PLN W TYS. EUR W TYS. EUR
1 Przychoqy netto. ze sprzedazy produktow, 111 945 84 880 26 373 19 398
towaréw i materiatow
2 | Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 8176 (24 610) 1926 (5 624)
3 | Zysk/Strata brutto 4052 (26 365) 955 (6 025)
4 | Zysk/Strata netto 4541 (26 376) 1070 (6 028)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
5 operacyjnej 1444 1503 340 343
6 Przep’fywy_ pieniezne netto z dziatalnosci (9 678) (30 292) (2 280) (6 923)
inwestycyjnej
7 F_’rzepiywy_pleme,zne netto z dziatalnosci 10 902 27 151 2568 6 205
finansowej
8 | Przeptywy pienigzne netto razem 2 669 (1 638) 629 (374)
9 | Sredniowazona liczba akgji (szt.) 13 285 346 13 285 346 13 285 346 13 285 346
10 | Zysk(strata) na jedng akcje w PLN/ EUR 0,3418 (1,9853) 0,0805 (0,4537)
11 EBITDA (z_ysk/strata operacyjna + 14 710 (18 668) 3465 (4 271)
amortyzacja)
31.12.2016 31.12.2016
; 31.12.2017 dane 31.12.2017 dane
WYBRANE DANE FINANSOWE NA DZIEN: przeksztalcone* przeksztatcone*
W TYS.PLN W TYS.PLN W TYS.EUR W TYS.EUR
12 | Aktywa razem 220588 219 507 52 887 49 617
13 | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 111 114 91 315 26 640 20 641
14 | Zobowigzania dtugoterminowe 63 115 33060 15132 7473
15 | Zobowigzania krotkoterminowe 44 535 55 552 10 678 12 557
16 | Kapitat wlasny 109 474 128 192 26 247 28 976
17 | Kapitat zaktadowy 53 141 53 141 12741 12 012
18 Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje w 8.24 965 1,08 2.18

PLN/EUR

*Dane przeksztatcone zgodnie z korektg opisang w nocie nr 3 niniejszego sprawozdania finansowego.

Srednie kursy wymiany ztotego w okresie objetym sprawozdaniem finansowym w stosunku do EUR,
ustalane przez NBP:
Kurs obowigzujgcy na dzieh 31 grudnia 2017 roku
Sredni kurs obowigzujgcy w okresie 2017 roku

Kurs obowigzujgcy na dzien 31 grudnia 2016 roku
Sredni kurs obowigzujgcy w okresie 2016 roku

W okresie od 01 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017:
najnizszy kurs 1 EUR wynosit 4,1709 PLN z dnia 29 grudnia 2017 roku

najwyzszy kurs 1 EUR wynosit 4,4157 PLN z dnia 02 stycznia 2017 roku
W okresie od 01 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016:
najnizszy kurs 1 EUR wynosit 4,2355 PLN z dnia 04 kwietnia 2016 roku
najwyzszy kurs 1 EUR wynosit 4,5035 PLN z dnia 06 grudnia 2016 roku

1 EUR =4,1709 PLN
1 EUR = 4,2447 PLN

1 EUR =4,4240 PLN
1 EUR =4,3757 PLN

Wprowadzenie nalezy analizowaé tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czesé
sprawozdania finansowego
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BILANS
Aktywa
v Na dzien
Pozycja Nota STag :iuztlji?a Séloggur(lrll(ij
2017 roku dane przeksztatcone*

A. Aktywa trwate 201 420 201 045
|. Wartosci niematerialne i prawne 5 3870 662
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych - -
2. Wartos$¢ firmy 1603 -
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 2262 662
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 5 -
Il. Rzeczowe aktywa trwate 6 43 706 32083
1. Srodki trwate 40943 29 848
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1843 1843
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 31960 23272
c) urzadzenia techniczne i maszyny 1904 1131
d) $rodki transportu 204 85
e) inne $rodki trwate 5032 3517
2. Srodki trwate w budowie 2743 2219
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 20 16
lll. Naleznosci dtugoterminowe - -
IV. Inwestycje dtugoterminowe 10 152 803 167 544
1. Nieruchomosci 35970 35 869
2. Wartosci niematerialne i prawne - -
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 116 833 131 675
a) w jednostkach powigzanych 116 833 131 675
- udziaty lub akcje 42 80 746 103 846
- inne papiery warto$ciowe - -
- udzielone pozyczkKi 41 36 087 27 829
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - -
b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka ) )
posiada zaangazowanie w kapitale

c) w pozostatych jednostkach - -
4. Zaliczki na majatek finansowy - -
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 11,33 1041 756
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1041 756
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - -
B. Aktywa obrotowe 19 168 18 462
|. Zapasy 7 908 909
1.Materiaty 908 909
2.Potprodukty i produkty w toku - -
3.Produkty gotowe - -
4. Towary - -
5. Zaliczki na dostawy - -
Il. Naleznosci krétkoterminowe 8,9 14 604 9593
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 2794 1144
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 2794 1144

Bilans nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czes¢

sprawozdania finansowego
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Bilans
| e
Pozycja Nota 31 grudnia 2016 roku
LT TEh dane przeksztatcone*
- do 12 miesiecy 2794 1144
- powyzej 12 miesiecy - -
b) inne - -
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych ) )
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 11 810 8 449
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 11 018 7 828
- do 12 miesiecy 11 018 7 828
- powyzej 12 miesiecy - -
b) z tytutu pogjatkéw, dotaciji, ce’f,. ubezpigcgeh ] 471 266
spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen
c) inne 314 355
d) dochodzone na drodze sgdowej 7 -
lll. Inwestycje krotkoterminowe 3428 7721
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 3428 7721
a) w jednostkach powigzanych 10 - 6 959
- udziaty lub akcje - -
- inne papiery wartosciowe - -
- udzielone pozyczki 41 - 6 959
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -
b) w pozostatych jednostkach 10 - -
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 34 3428 762
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 3423 762
- inne srodki pienigzne 5 -
- inne aktywa pienigzne - -
2. Inne inwestycje krétkoterminowe - -
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11 228 239
Aktywa razem 220 588 219 507

*Dane przeksztatcone zgodnie z korektg opisana w nocie nr 3 niniejszego sprawozdania finansowego.

Bilans nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czes¢

sprawozdania finansowego
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Bilans
Pasywa
Na dzien JE dzierj
Pozycja Nota 31 grudnia 3210%:3”:3)1'3
2017 roku "
dane przeksztatcone

A. KAPITAL WLASNY 109 474 128 192
|. Kapitat podstawowy 12 53 141 53 141
1. Kapitat zapasowy 78 168 101 427
lll. Kapitat rezerwowy - -
IV. Srodki z emisji akgji - -
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych (26 376) -
VI. Zysk (strata) netto 14 4541 (26 376)
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 111114 91 315
|. Rezerwy na zobowigzania 3178 2581
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 33 959 1273
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 15 2216 1307
- dlugoterminowa 545 393
- krotkoterminowa 1671 914
3. Pozostate rezerwy 15 3 1
- dlugoterminowe - -
- krétkoterminowe 3 1
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 13,16 63 115 33 060
1. Wobec jednostek powigzanych 41 56 552 29214
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka ) )
posiada zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek 6 563 3846
a) kredyty i pozyczki 5811 -
b) z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych 13 - -
c) inne zobowigzania finansowe 752 1327
d) inne - 2519
lll. Zobowiazania krétkoterminowe 17 44 535 55 552
1. Wobec jednostek powigzanych 2730 8948
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 2 2
- do 12 miesiecy 2 2
- powyzej 12 miesiecy - -
b) inne 13,17,41 2728 8946
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka ) )
posiada zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek 41 805 46 604
a) kredyty i pozyczki 13 16 147 30878
b) z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych - -
c) inne zobowigzania finansowe 1276 1291
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 12 967 8 408
- do 12 miesiecy 12 967 8 408
- powyzej 12 miesiecy - -
e) zaliczki otrzymane na dostawy - -
f) zobowigzania wekslowe - -
g) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 4916 3016
h) z tytutu wynagrodzen 2515 1712

Bilans nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czes¢

sprawozdania finansowego
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Bilans
Na o Joern
Pozycja Nota 31 grudnia 20%6 i
2017 roku "
dane przeksztatcone
i) inne 3984 1299
4. Fundusze specjalne 18 - -
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 19 286 122
1. Ujemna wartos¢ firmy - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 286 122
- dtugoterminowe 74 84
- krétkoterminowe 212 38
Pasywa razem 220 588 219 507

*Dane przeksztatcone zgodnie z korektg opisang w nocie nr 3 niniejszego sprawozdania finansowego.

Bilans nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czes¢

sprawozdania finansowego
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[ll. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (WARIANT POROWNAWCZY)

Pozycje Nota 0311.9112..22001177- 0311'?112'.22001166 .
dane przeksztatcone

;Ay.nlirzychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w 23 111 945 84 880
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 111 815 82937
od jednostek powigzanych 3123 3008
Il. Zmiana stanu produktéw - -
IIl. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby R B
jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 130 1943
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 118 749 93 940
I. Amortyzacja 6534 5942
Il. Zuzycie materiatéw i energii 12 858 10 980
IIl. Ustugi obce 48 259 35 054
IV. Podatki i optaty 596 539
V. Wynagrodzenia 41770 32 607
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 7 028 5821
VII. Pozostate koszty rodzajowe 1597 1428
VIIl. Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatow 107 1569
C. Strata na sprzedazy(A-B) (6 804) (9 060)
D. Pozostate przychody operacyjne 27 17 718 1401
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw 10 20
trwatych

II. Dotacje 180 -
Il. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 13 359 -
IV. Inne przychody operacyjne 4169 1311
E. Pozostale koszty operacyjne 28 2738 16 951
|. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow ) )
trwatych

II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 8 16 622
III. Inne koszty operacyjne 2730 329
F. Zysk z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 8176 (24 610)
G. Przychody finansowe 29 3060 3003
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 1352 1087
a) Od jednostek powigzanych, w tym: 1352 1087
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 1352 1087
b) Od jednostek pozostatych - -
II. Odsetki, w tym: 1701 1649
- od jednostek powigzanych 41 1691 1637
IIl. Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych - -
IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych - -
V. Inne 7 267
H. Koszty finansowe 30 7184 4758
I. Odsetki, w tym: 4015 2402
- dla jednostek powigzanych 41 2 666 872
II. Strata z rozchodu aktywdw finansowych - -
IIl. Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 962 931

Rachunek zyskdéw i strat nalezy analizowac tgcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralna
czes¢ sprawozdania finansowego
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01.01.2016 -

Pozycje Nota OO 31.12.2016
T dane przeksztatcone*

IV. Inne 2 207 1425
I. Zysk brutto (F+G-H) 4052 (26 365)
J. Podatek dochodowy 33 (489) 11
|. Podatek dochodowy wg deklaraciji - (33)
Il. Podatek dochodowy odroczony (489) 44
K. Zysk netto ogétem (I-J) 4541 (26 376)

*Dane przeksztatcone zgodnie z korektg opisang w nocie nr 3 niniejszego sprawozdania finansowego.

Rachunek zyskdéw i strat nalezy analizowac tgcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralna

czes¢ sprawozdania finansowego
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Rachunek przeptywow pienieznych

IV. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (METODA POSREDNIA)

01.01.2016 -
gopn- sz
przeksztatcone*
A Przeptywy _s'rodkéw pienigznych z dziatalnosci
operacyjnej
I.  Zysk (strata) netto 4541 (26 376)
Il.  Korekty razem (3097) 27 879
1. Amortyzacja 6 534 5942
2. Zysk (strata) z tyt. roznic kursowych 3 2)
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1186 (12)
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 2016 651
5. Zmiana stanu rezerw 597 (444)
6. Zmiana stanu zapaséw 1 9)
7. Zmiana stanu naleznosci (7 6112) 576
8. gcrgsgzaeitiasfezz)/:)éov\;vmzan krétkoterminowych z wyjatkiem 35 6588 6578
9. Zmiana stanu rozliczeh migdzyokresowych (110) 32
10. Inne korekty- prowizje od kredytow, obligacji, impairment (12 301) 14 567
Ill.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1444 1503
B. _Przeplywy_ s’rpdkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
.  Wplywy 5738 13731
1 Zbyciq wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 10 90
aktywow trwatych
2 Z_bycie inyvestycji w nieruchomosci oraz wartosci ) )
niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 5728 13 641
a) w jednostkach powigzanych 5728 8 581
b) w pozostatych jednostkach - 5060
zbycie aktywéw finansowych - -
dywidendy i udziaty w zyskach - -
sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych - -
odsetki - -
inne wptywy z aktywoéw finansowych — lokaty powyzej 3 m-cy - 5060
4. Inne wplywy inwestycyjne - -
II.  Wydatki 15 416 44 023
1 byl o ematetaych praunych oz
o Ipnr\;vve;;té/qe w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 1045 2863
3. Na aktywa finansowe, w tym: 8 159 40 138
a) w jednostkach powigzanych 8 159 40 138
nabycie aktywéw finansowych 2675 33092
udzielone pozyczki dtugoterminowe 5484 7 046
b) w pozostatych jednostkach - -
nabycie aktywoéw finansowych - -
udzielone pozyczki dlugoterminowe - -
Inne wydatki z aktywéw finansowych — lokaty powyzej 3 m-cy - -
4. Inne wydatki inwestycyjne - -
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (9 678) (30 292)

Rachunek przeptywdw pienieznych nalezy analizowad facznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowia
integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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Rachunek przeptywow pienieznych

01.01.2016 -
g s
przeksztatcone*
c F_’rzeplywy_s’rodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
.  Wplywy 23316 50 214
1 Wp&ywy ne!to z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych ) )
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 23316 50 214
3. Emisja dluznych papieréw wartosciowych - -
4. Inne wptywy finansowe - -
5. Odsetki - -
II.  Wydatki 12 414 23 063
1. Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - -
3 Inne,niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu ) )
zysku
4. Splaty kredytéw i pozyczek 8 381 18 793
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych, obstuga GPW 91 83
7. Piatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 1572 1608
8. Odsetki 1449 1532
9. Inne wydatki finansowe 921 1047
Ill. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 10 902 27 151
D. Przeptywy pieniezne netto razem 2 669 (1 638)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 2 666 (1 636)
zmiana srodkoéw pienieznych z tyt. réznic kursowych 3 2
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 762 2398
Srodki pienigzne na koniec okresu 3428 762

*Dane przeksztatcone zgodnie z korektg opisang w nocie nr 3 niniejszego sprawozdania finansowego.

Rachunek przeptywdw pienieznych nalezy analizowad facznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowia
integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

V. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

01.01.2017 - 01.01.2016 -
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM 31.12.2017 31.12.2016 .
dane przeksztatcone
Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 128 192 154 568
— korekty btedéw podstawowych - -
la. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 128 192 154 568
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 53 141 53141
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego - -
a) zwiekszenie (z tytutu) - -
— emisji akcji - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - -
— eliminacja kapitatu spétki przejmowanej - -
1.2. Kapital podstawowy na koniec okresu 53 141 53141
2. Roéznice kursowe z przeliczenia na poczatek okresu - -
2.1. Zmiany roznic kursowych z przeliczenia - -
a) zwiekszenie (z tytutu) - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - -
2.2. Réznice kursowe z przeliczenia na koniec okresu - -
3. Udzialy (akcje) wiasne na poczatek okresu - -
a) zwiekszenie - -
b) zmniejszenie - -
3.1. Udzialy (akcje) wiasne na koniec okresu - -
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 101 427 105935
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego - -
a) zwiekszenie (z tytutu) - -
— emisji akcji powyzej wartosci nominalnej - -
— z podziatu zysku (ustawowo) - -
— z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng ) )
wartosc¢)
— z aktualizacji wartosci firmy - -
b) zmniejszenie (z tytutu) 23 259 4508
- wykup udziatéw wtasnych - -
- eliminacja kapitatu spotki przejmowane;j
— pokrycia straty - 4508
— rozliczenia potgczenia ze spotkg zalezng 23259 -
4.2. Stan kapitalu zapasowego na koniec okresu 78 168 101 427
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - -
— korekty btedéw podstawowych - -
5a Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu, ) )
po korektach
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny - -
a) zwiekszenie (z tytutu) - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - -
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu - -
6. Pozostale kapitaty (Srodki z emisji akcji) na poczatek okresu - -
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych - -
a) zwiekszenie z tytutu emisji serii | - -
b) zmniejszenie z tytutu rejestracji emisji serii | - -
c) zmniejszenie z tytutu rejestracji emisji serii H - -
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu - -
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu (26 376) (4 508)

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tgcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére
stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

01.01.2017 - 01.01.2016 -

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM 31.12 2017 31.12.2016 .

dane przeksztatcone

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu - -
— korekty btedéw podstawowych - -
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach - -
a) zwiekszenie (z tytutu) - -
— podziatu zysku z lat ubiegtych - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - -
— podziatu zysku z lat ubiegtych - -
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - -
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (26 376) (4 508)
— korekty btedéw podstawowych - -
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach (26 376) (4 508)
a) zwiekszenie (z tytutu) - -
— przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - 4508
— pokrycie z kapitatu zapasowego - 4 508
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu (26 376) -
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu (26 376) -
8. Wynik netto 4541 (26 376)
a) zysk netto 4541 -
b) strata netto - (26 376)
c) odpisy z zysku - -
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 109 474 128 192
Ill. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego 109 474 128 192

podziatu zysku (pokrycia straty)

*Dane przeksztatcone zgodnie z korektg opisang w nocie nr 3 niniejszego sprawozdania finansowego.

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tgcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére

stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego

39



EMC Instytut Medyczny SA
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Dodatkowe informacje i objasnienia

VI. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

1. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ROKU OBROTOWEGO

W sprawozdaniu finansowym za rok 2017 nie ujeto zadnych informacji o znaczacych wydarzeniach
dotyczacych lat ubiegtych.

2. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

W dniu 24 stycznia 2018 roku Spdétka EMC Instytut Medyczny SA zawarta porozumienie dot. Umowy
sprzedazy udziatdbw w Zawidawie Sp. z 0.0. przez Sunzi Sp. z 0.0. z dnia 25.07.2016 roku.
Niniejsze porozumienie uregulowato nastepujgce kwestie:

1) Potrgcenie kwoty 100 tys. PLN (przy czym 39 tys. PLN zostalo zatrzymanych wczesniej)
z kwoty kaucji gwarancyjnej zatrzymanej w ramach ww. umowy w zwigzku z wystgpieniem
zdarzen wywotujgcych odpowiedzialno$¢ odszkodowawczg zbywcy (korekta faktury
wystawionej przed dniem nabycia udziatow).

2) Zmiana termindw wypfaty drugiej transzy kaucji gwarancyjnej: wyptata pierwszej czesci transzy
do 31.01.2018 (zrealizowane) oraz drugiej czesci transzy do 31.03.2018,

3) Potragcenie z wypfaty drugiej czesci transzy, o ktérej mowa powyzej, kwoty zobowigzan
Specjalistycznego Centrum Pielegnacyjno-Opiekuniczego Ewa-Med. Sp. z 0.0. w wysokosci
120 tys. PLN,

4) Skorygowanie faktury dot. ustug informatycznych i kadrowych na rzecz Zawidawie Sp. z o.0.
przez ACZ Sp. z 0.0. dot. okresu od stycznia do maja 2017 roku o kwote 12 tys. PLN netto,

5) Zobowigzanie Sunzi Sp. z 0.0. do poniesienia naktadéw inwestycyjnych na dostosowanie
do wymogéw PPOZ budynku przy ulicy Wejherowskiej, w ktorej $wiadczone sg ustugi
medycznej przez przychodnie prowadzong przez EMC IM SA, ktéra wchodzita w skfad
Zawidawie Sp. z 0.0.”.

W dniu 5 lutego 2018 roku Raiffeisen Bank Polska Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, w zwigzku
z niespetnieniem warunkéw brzegowych umowy kredytowej z dnia 12 lipca 2016 roku za drugi i trzeci
kwartat 2017 roku, wezwat Emitenta do przedstawienia dodatkowego zabezpieczenia w postaci
gwarancji sptaty zobowigzania ze strony gtéwnego udziatowca Emitenta firmy Careup B.V.

W dniu 6 marca 2018 roku Emitent przekazat wyzej wymieniong gwarancje.

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy, to jest do
16 marca 2018 roku, nie wystgpity inne zdarzenia, ktére powinny by¢ ujete w sprawozdaniu finansowym
roku obrotowego, poza przedstawionymi powyze;.

3. ZMIANY  POLITYKI RACHUNKOWOSCI, KOREKTY BLEDOW | KOREKTY
REKLASYFIKACYJNE

Spotka w 2017 roku nie wprowadzita zmian do polityki rachunkowosci.

Emitent w 2017 roku dokonat korekty btedu lat ubiegtych opublikowanych w raporcie biezgcym
nr 21/2017 z dnia 11 sierpnia 2017 roku.

W celu skorygowania kwestii bedacej przedmiotem zastrzezenia wyrazonego przez biegtego rewidenta
w opinii z badania sprawozdania finansowego Spoétki za rok zakonczony 31 grudnia 2016, Spétka
dokonata korekty danych porownawczych na dzien 31 grudnia 2016 roku. Zastrzezenie dotyczyto braku
ujecia w tym sprawozdaniu finansowym odpisoéw z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych
oraz wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Dokonane zmiany miaty na celu uwzglednienie zastrzezenia biegtego rewidenta, a takze prawidtowe
odzwierciedlenie informacji o wynikach i sytuacji finansowej istotnej z punktu widzenia czytelnika.
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Na dzien 31 grudnia 2016 roku Zarzad Spétki, w wyniku wystepujacych przestanek, przeprowadzit testy
na utrate wartosci osrodkdéw generujgcych s$rodki pieniezne. Przeprowadzone testy wykazaty,
ze wartos¢ odzyskiwalna osrodkéw generujgcych srodki pieniezne jest nizsza niz wartosci bilansowe
ich aktywdéw o kwote 13.359 tys. zt.

W sprawozdaniu finansowym Spotki Zarzad nie ujgt ustalonego w wyniku testu odpisu z tytutu utraty
wartosci na dzieh 31 grudnia 2016 roku.

W zwigzku z powyzszym, Zarzad Spotki postanowit, skorygowaé dane poréwnawcze w bilansie Spotki
na dzien 31 grudnia 2016 roku:

Wybrane dane w tys. zt Stan na 31.12.2016 r.
Chorokts | Korekta TR

Aktywa trwate 214 404 (13 359) 201 045
Wartosci niematerialne i prawne 2 497 (1 835) 662
Wartos¢ firmy 1835 (1 835) -
Inne wartosci niematerialne 662 - 662
Rzeczowe aktywa trwate 43 607 (11 524) 32083
Srodki trwate 41 372 (11 524) 29.848
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1843 - 1843
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 32 848 (9 576) 23272
c) urzadzenia techniczne i maszyny 1597 (466) 1131
d) $rodki transportu 120 (35) 85
e) inne srodki trwate 4964 (1 447) 3517
Srodki trwate w budowie 2219 - 2219
Zaliczki na $rodki trwate w budowie 16 - 16
Inwestycje dlugoterminowe 167 544 - 167 544
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 756 - 756
Aktywa obrotowe 18 462 - 18 462
Zapasy 909 - 909
Naleznosci krotkoterminowe 9593 - 9593
Inwestycje krétkoterminowe 7721 - 7721
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 239 - 239
AKTYWA RAZEM 232 866 (13 359) 219 507
Kapitat wiasny 141 551 (13 359) 128 192
Kapitat podstawowy 53141 - 53 141
Kapitat zapasowy 101 427 - 101 427
Zysk (strata) netto (13 017) (13 359) (26 376)
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 91 315 - 91 315
Rezerwy na zobowigzania 2581 - 2581
Zobowigzania diugoterminowe 33 060 - 33 060
Zobowigzania krétkoterminowe 55 552 - 55 552
Rozliczenia miedzyokresowe 122 - 122
PASYWA RAZEM 232 866 (13 359) 219 507
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Ponizej zaprezentowano réwniez wptyw korekty na:

e Rachunek zyskéw i strat za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku (opublikowane dnia 10

marca 2017 roku);

Opisane powyzej korekty nie majg wptywu na dane finansowe na dzien 1 stycznia 2016 roku oraz na

dane za poszczegdlne kwartaty roku 2016.

Przeksztatcony rachunek zyskow i strat Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 r. —

wybrane dane

Dane w tys. zt

Za rok zakonczony 31.12.2016 r.

Phorekta . Korekta R
Przychody ze sprzedazy i zrbwnane z nimi 84 880 - 84 880
Przychody netto ze sprzedazy produktow 82 937 - 82 937
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 1943 - 1943
Koszty dziatalnosci operacyjne;j 93 940 - 93 940
Strata ze sprzedazy (9 060) - (9 060)
Pozostate przychody operacyjne 1401 - 1401
Pozostate koszty operacyjne 3592 13359 16.951
Strata z dziatalnosci operacyjnej (11 251) (13 359) (24 610)
Przychody finansowe 3003 - 3003
Koszty finansowe 4758 - 4758
Strata z dziatalnosci gospodarczej (13 006) (13 359) (26 365)
Strata brutto (13 006) (13 359) (26 365)
Podatek dochodowy 11 - 11
Strata netto ogotem (13 017) (13 359) (26 376)

4. POROWNYWALNOSC DANYCH FINANSOWYCH ZA ROK POPRZEDZAJACY Z DANYMI

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA BIEZACY ROK OBROTOWY

Dane finansowe za rok poprzedzajgcy sg poréwnywalne z danymi sprawozdania finansowego za

biezgcy rok obrotowy za wyjgtkiem opisanym w nocie nr 8.
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5.

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Nabyte koncesje, patenty,

Wartosci

Poz. Wyszczegolnienie V\?rrr:]o;c NeSTEEH e niematerialne
oqétem W tym programy i prawne razem
9 komputerowe
| Wartosc¢ brutto wartosci niematerialnych i 4635 2027 1931 6 662
prawnych na poczatek okresu
1. Zwigkszenia w tym z tytutu: - 3238 3236 3238
a) potaczenia Spétek (Q-med., CM Medyk, ) 1973 1973 1973
Zawidawie)
b) nabycia - 1265 1263 1265
c) reklasyfikacje - - - -
c) inne - - - -
2. Zmniejszenia - 15 15 15
a) sprzedaz - - - -
b) likwidacja - 15 15 15
c) reklasyfikacje - - - -
Wartosc¢ brutto wartosci niematerialnych i
I prawnych na koniec okresu 4635 5250 5152 9885
m Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 2800 1365 1327 4165
' poczatek okresu
1. Amortyzacja za okres w tym z tytutu: 232 1618 1604 1850
a) zwm;kszenle_— po{aczenla spotek (Q-med. CM ) 1063 1063 1063
Medyk, Zawidawie)
b) umorzenie biezace - zwiekszenia 232 570 556 802
c) umorzenie - zmniejszenia likwidacja - 15 15 15
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
V. Koniec okresu 3032 2983 2931 6 015
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na ) )
V. poczatek okresu 1835 1835
1. Zwigkszenia - - - -
2. Zmniejszenia 1835 - - 1835*
VI Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na ) ) ) )
) koniec okresu
VIl Wartos¢ netto wartosci niematerialnych i 1603 2267 2991 3870

prawnych na koniec okresu

*Na dzien 31 grudnia 2017 roku Zarzad Spotki przeprowadzit okresowg weryfikacje potencjalnej utraty
wartosci osrodkéw generujgcych $rodki pieniezne. Przeprowadzone testy wykazaly, ze warto$é
odzyskiwalna o$rodkéw generujgcych srodki pieniezne jest wyzsza na dzien bilansowy 31 grudnia 2017
niz ich wartos¢ bilansowa. W zwigzku z powyzszym Zarzad Spoiki podjat decyzje o odwrdceniu

utworzonego na dzien 31 grudnia 2016 odpisu w kwocie 1 835 tys. PLN.
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku*

Nabyte koncesje, patenty,

£ licencje i inne Wartosci
Poz. Wyszczegolnienie V\?rrr:]o;c ! niematerialne
. W tym programy I prawne razem
ogotem K
omputerowe
| Wartosc brutto warto$ci niematerialnych 4635 1939 1896 6574
i prawnych na poczatek okresu
1. Zwigkszenia w tym z tytutu: - 88 35 88
a) nabycia - 88 39 88
b) inne - - 4) -
2. Zmniejszenia - - - -
I Wartosc brutto wa!'tosu niematerialnych 4635 2027 1931 6 662
i prawnych na koniec okresu
m Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 2568 1103 1073 3671
poczatek okresu
1. Amortyzacja za okres w tym z tytutu: 232 262 254 494
a) umorzenie biezace - zwiekszenia 232 262 255 494
b) umorzenie -zmniejszenia - - 1 -
i Sku_mulowana amortyzacja (umorzenie) na 2800 1365 1327 4165
koniec okresu
v Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na ) ) ) )
' poczatek okresu
1. Zwigkszenia 1835 - - 1835
2. Zmniejszenia - - - -
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na ) )
VI. koniec okresu 1835 1835
vy Wartos¢ netto wartosci niematerialnych i ) 662 604 662

prawnych na koniec okresu

*Dane przeksztatcone zgodnie z korektg opisang w nocie nr 3 niniejszego sprawozdania finansowego.

Wszystkie wartosci niematerialne i prawne sg wtasnymi aktywami Spéiki.

stan na

Wyszczegolnienie
31 grudnia 2017

31 grudnia 2016*

Wartos¢ firmy z potgczenia spotek w 2004 roku - brutto 4635
Razem 4635
Odpisy z tytutu umorzenia - narastajgco 3032

Odpisy z tytutu impairmentu -

4635
4635
2800
1835

Razem wartos¢ firmy - netto 1603

*Dane przeksztatcone zgodnie z korektg opisang w nocie nr 3 niniejszego sprawozdania finansowego.

EMC Instytut Medyczny SA (Spotka) powstata w wyniku potgczenia, w trybie art. 492 § 1 pkt 2 Kodeksu
Spotek Handlowych, spotek: EuroMediCare Instytut Medyczny sp. z 0.0. i EuroMediCare Serwis sp.
Z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu. W efekcie potgczenia spotek bedgcych pod wspdling kontrolg powstata

wartos¢ firmy.
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6.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Poz.

Wyszczegolnienie

grunty
(w tym prawo
wieczystego
uzytkowania)

budynki,
lokale i
obiekty
uzytecznosci
publicznej

urzadzenia
techniczne
i maszyny

Srodki
transportu

inne
srodki
trwate

srodki
trwate w
budowie

zaliczki
na
srodki
trwate w
budowie

rzeczowe
aktywa
trwate
razem

a)

b)
<)
d)

a)
b)
c)

a)

b)

<)

d)

VI.

Wartos¢ brutto
Srodkow trwatych
na poczatek
okresu
Zwigkszenia

z tytutu:

potaczenia Spotek
(Q-med., CM
Medyk,
Zawidawie)
nabycia
transfery

inne
Zmniejszenia

z tytutu:
sprzedazy

i likwidaciji
transfery

inne

Warto$¢ brutto
Srodkow trwatych
na koniec okresu
Skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
poczatku okresu
Amortyzacja za
okres z tytutu:
zwigkszenie -
potaczenia spotek
(Q-med. CM
Medyk,
Zawidawie)
umorzenie
biezgce —
zwigkszenie
umorzenie —
zmniejszenie
sprzedaz

i likwidacja
korekty
Skumulowana
amortyzacja
(umorzenie na
koniec okresu)
Odpisy z tytutu
trwatej utraty
wartosci na
poczatek okresu

Zwiekszenia

Zmniejszenia
Odpisy z tytutu
trwatej utraty
wartosci na
koniec okresu

1843

1843

44 589

809

473

17
319

45 398

11741

1697

253

1444

13 438

9576

9576

6 552

996

346

621
28

37

36

7511

4 955

652

123

560

@D

5607

466

466

399

281

281

680

279

197

108

89

476

35

35

24 467

4280

2554

1530
15
181

229

229

28518

19 503

3983

1681

2530

(229)

23 486

1447

1447

2219

887

15

536
336

363

362

2743

16

340

340

336

336

20

80 085

7593

3669

3044
698
182

965
265

698

86 713

36 478

6529

2165

4623

(260)

43 007

11 524

11 524*

VII.

Wartos¢ netto
srodkow
trwatych na
koniec okresu

1843

31 960

1904

204

5032

2743

20

43 706

*Na dzien 31 grudnia 2017 roku Zarzad Spétki przeprowadzit okresowg weryfikacje potencjalnej utraty
wartosci osrodkéw generujgcych $rodki pieniezne. Przeprowadzone testy wykazaly, ze warto$é
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odzyskiwalna osrodkow generujacych srodki pieniezne jest wyzsza na dzien bilansowy 31 grudnia 2017
niz ich wartos¢ bilansowa. W zwigzku z powyzszym Zarzgd Spoétki podjat decyzje o odwrdceniu

utworzonego na dzien 31 grudnia 2016 odpisu w kwocie 11 524 tys. PLN.

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku*

e budynki, zaliczki —
g y lokale i urzadzenia 2 n inne Srodki na
i (Wtym prawo ) ) Srodki . . z n aktywa
Poz. Wyszczegélnienie o A o~ obiekty techniczne A srodki trwatew  Srodki trwate
. ysteg uzytecznosci i maszyny p trwate budowie trwate w
Lol publicznej budowie  "3%€M
Wartosc¢ brutto
|, Srodkow trwatych 1843 42 620 6291 667 23951 3925 - 79297
na poczatek
okresu
1, Zwiekszeniaz - 1967 318 - 1504 448 16 4253
tytutu:
a) nabycia - - 200 - 1482 448 16 2 146
b)  transfery - 1967 118 - 22 - - 2107
o, ZMniejszeniaz - @) 57 268 988 2154 - 3465
tytutu:
a) Sprzedazyi - - 56 268 988 47 - 1359
likwidaciji
b) transfery - - - - - 2107 - 2107
c) inne - 2 1 - - - - 1)
Warto$¢ brutto
Il.  $rodkow trwatych 1843 44 589 6 552 399 24467 2219 16 80 085
na koniec okresu
Skumulowana
o, amortyzacja - 10 339 4433 454 18 065 - - 33201
(umorzenie) na
poczatku okresu
1, Amortyzacja za - 1402 522 (175) 1438 - - 3187
okres z tytutu:
umorzenie
a) biezace — - 1402 572 93 2424 - - 4 491
zwigkszenie
umorzenie -
b) zmniejszenie - - 50 268 986 - - 1304
Skumulowana
Iy, amortyzacja - 11741 4955 279 19503 - - 36478
(umorzenie na
koniec okresu)
Odpisy z tytutu
vV trwatej utraty ) ) ) ) ) ) ) )
" warto$ci na
poczatek okresu
1. Zwiekszenia - 9576 466 35 1447 - - 11524
2. Zmniejszenia - - - - - - - -
Odpisy z tytutu
v, twalej utraty ; 9576 466 35 1447 - - 11524
wartosci na
koniec okresu
Wartos¢ netto
I, LT 1843 23 272 1131 85 3517 2219 16 32083
trwatych na

koniec okresu

*Dane przeksztatcone zgodnie z korektg opisang w nocie nr 3 niniejszego sprawozdania finansowego.
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Wartos$¢ gruntéw posiadanych na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosita 2.257 tys. PLN, z czego grunty
o wartosci 414 tys. PLN ujmowane sg jako dtugoterminowe inwestycje w nieruchomosci
i wykorzystywane przez podmioty powigzane. Na dzien 31 grudnia 2016 roku warto$¢ gruntéw wynosita
2.183 tys. PLN.

Na dziehA 31 grudnia 2017 roku $rodki trwate o wartosci netto 2.599 tys. PLN byty uzytkowane
na podstawie uméw leasingu finansowego (na dzien 31 grudnia 2016 roku odpowiednio 3.054
tys. PLN).

Ponadto na dzien 31 grudnia 2017 oraz na 31 grudnia 2016 roku spoétka uzytkowata srodki trwate
na podstawie umoéw najmu i dzierzawy.

Naktady inwestycyjne na srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne poniesione w biezacym roku
obrotowym wyniosty 4.254 tys. PLN (w 2016 roku odpowiednio 4.405 tys. PLN) i nie obejmowaty
nakfadéw dokonanych w zwigzku z ochrong srodowiska.

Nakfady inwestycyjne planowane na rok 2018 rok wynoszg 7.681 tys. PLN

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spétka nie posiada srodkow trwatych, ktére podlegaty przeszacowaniu.

Spotka nie posiada zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego
Z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli.

7. ZAPASY
Stan na
Poz. Zapasy
31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku
1. Materiaty 908 909
2. Towary
Razem 908 909
8. NALEZNOSCI HANDLOWE | POZOSTALE
Stan na
Poz. Naleznosci krotkoterminowe
31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku
1 Naleznosci od jednostek powigzanych, w tym: 2794 1144
z tytutu dostaw i ustug 2794 1144
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 11 810 8 449
z tytutu dostaw i ustug 11 018 7828
z tytutu podatkéw, df)tacji, cet, ubezpieczen 471 266
spotecznych, w tym:
- z tytutu VAT 28 235
- z tytutu CIT 443 31
Inne 321 355
Razem 14 604 9593
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8.1 Wiekowanie naleznosci
o2l - Stan na
Poz. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wg okresu
sptat
31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku

I terminowe 12 251 7 852
Il przeterminowane; w tym: 3320 6 029
1. do 1 miesigca 430 550
2. powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 942 598
3. powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 551 845
4. powyzej 6 miesiecy do 1 roku 876 1633
5. powyzej 1 roku 521 2403
Il Naleznosci z tyt. dostaw i ustug brutto razem 15571 13 881
V. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 1759 4909
V. Naleznosci z tyt. dostaw i ustug netto razem 13 812 8972

8.2 Struktura walutowa naleznosci

Na dzien 31 grudnia 2017 roku naleznosci Spotki w kwocie 63 tys. PLN od czterech kontrahentow
wyrazone byty w walucie EUR, pozostate naleznosci wyrazone byty w walucie polskiej.
Na dzieh 31 grudnia 2016 roku wszystkie naleznosci spétki wyrazone byty w walucie polskiej.

9. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017

B ot . me  Ran
l. wartos$¢ odpisu na poczatek okresu 3354 1555 - 4909
1. zwigkszenia z tytutu 8 301 - 309
a) utworzenie 8 301 - 309
b) Inne - - - -
2. zmniejszenia z tytutu 3 256 203 - 3459
a)  wykorzystanie 24 - - 24
b) rozwigzanie odpisu 3232 203 - 3435
d) inne - - - -
1. Wartos¢ odpisu na koniec okresu 106 1653 - 1759
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016

I warto$¢ odpisu na poczatek okresu 92 1282 - 1374
1. zwiekszenia z tytutu 3262 273 - 3535
a) utworzenie 3 262* 273 - 3535
b) Inne - - - -
2. zmniejszenia z tytutu - - - -
a)  wykorzystanie - - - -
b)  rozwigzanie odpisu - - - -
d) inne - - - -
Il.  Wartos¢ odpisu na koniec okresu 3354 1555 - 4909

*Odpis zostat utworzony na przeterminowane i obarczone ryzykiem sptaty naleznosci z tytutu dostaw
i ustug, w tym od spétek zaleznych w kwocie 3.232 tys. PLN

10. INWESTYCJE

10.1 Inwestycje dtugoterminowe

Nieruchomosci inwestycyjne wykazywane sg w cenie nabycia.

Spotka przeprowadza testy na utrate wartosci dlugoterminowych aktywow finansowych, jesli istniejg ku
temu przestanki. Ma to na celu aktualizacje do realnej wysokosci wartosci bilansowej aktywow
finansowych. Wymaga to poréwnania wartosci bilansowej sktadnika aktywow z biezgcymi korzySciami
ekonomicznymi, jakie przyniesie on w przysztosci.

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku
Udzialy i zaliczki

Wyszczegolnienie Nieruchomosci na e L Udz_ielonfe Razem

Poz. jednostkach pozyczki

zaleznych

. Wartos¢ brutto na poczatek okresu 40 182 103 846 27 829 171 857
1. Zwigkszenia z tytutu: 1211 5247 8 808 15 266
a) nabycia 1211 5247 - 6 458
b) udzielone pozyczki - - 4263 4263
c) reklasyfikacja - - 4545 4545
2. Zmniejszenia z tytutu: - 28 347 550 28 897
a) aktualizacja wartosci - 962* - 962
b) sptata pozyczki - - 550 550
c) reklasyfikacja - - - -
d) inne - 27 385** - 27 385
Il.  Wartos¢ brutto na koniec okresu 41 393 80 746 36 087 158 226
Ill.  Umorzenie na poczatku okresu 4313 - - 4313
1.  Amortyzacja za okres z tytutu 1110 - - 1110
a) umorzenie biezace - zwiekszenie 1110 - - 1110
IV.  Umorzenie na koniec okresu 5423 - - 5423
VIl.  Wartos¢ netto na koniec okresu 35970 80 746 36 087 152 803

49



EMC Instytut Medyczny SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

*W wyniku przeprowadzonych testéw na utrate wartosci dtugoterminowych aktywoéw finansowych na
dzieh 31 grudnia 2017 roku dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci udziatbw w spéice Silesia
Sp. z 0.0. w kwocie 962 tys. PLN.

** W wyniku potgczenia EMC Instytut Medyczny SA ze spétkami NZOZ Zawidawie, Q-Med Sp. z 0.0.,
CM Medyk Sp. z 0.0. zdarzenie opisane w nocie nr 8.

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
Udzialy i zaliczki

Wyszczegolnienie Nieruchomosci na AR Udz_ielonfe Razem

Poz. jednostkach pozyczki

zaleznych

. Wartos¢ brutto na poczatek okresu 37 319 76 790 23381 137 490
1. Zwiekszenia z tytutu: 2 863 27 450 6 541 36 854
a) nabycia 2863 27 450 30313
b) udzielone pozyczki - - 6 541 6 541
c) reklasyfikacja - - - -
2. Zmniejszenia z tytutu: - 394 2093 2487
a) aktualizacja wartosci - 394* - 394
b) sptata pozyczki - - 2093 2093
c) reklasyfikacja - - - -
d) inne - - - -
Il.  Wartos¢ brutto na koniec okresu 40 182 103 846 27 829 171 857
Ill.  Umorzenie na poczatku okresu 3355 - - 3355
1.  Amortyzacja za okres z tytutu 958 - - 958
a) umorzenie biezace - zwigkszenie 958 - - 958
IV.  Umorzenie na koniec okresu 4313 - - 4313
VIl.  Wartos¢ netto na koniec okresu 35 869 103 846 27 829 167 544

*W wyniku przeprowadzonych testéw na utrate wartosci diugoterminowych aktywéw finansowych na
dzieh 31 grudnia 2016 roku dokonano odpisu z tytutu utraty warto$ci udziatéw dla spétki Silesia Med
Serwis Sp. z 0.0. na 34 % wartosci posiadanych udziatéw, co stanowi kwote 138 tys. PLN.

Nie stwierdzono potrzeby dokonania innych odpiséw na dlugoterminowe aktywa finansowe.
Zgodnie z szacunkiem Zarzadu aktualna warto$¢ netto udziatéw odzwierciedla warto$¢ odzyskiwalna.
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10.2 Inwestycje kréotkoterminowe

Inwestycje krétkoterminowe, z wylgczeniem $rodkéw pienieznych i innych aktywow pienieznych
obejmuja:

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Udziaty Inne papiery Pozyczki udzielone

Pz i akcje wartosciowe jednostkom zaleznym il REE
Saldo otwarcia, z tego: - - 6 959 - 6 959
wartos¢ brutto - - 7919 - 7919
odpisy aktualizujgce - - 960 - 960
Zwigkszenia, w tym: - - 2476 - 2 476
nabycie / udzielenie pozyczki - - 1000 - 1000
aktualizacja wartosci - - - - -
naliczone odsetki - - 1476 - 1476
Zmniejszenia, w tym: - - 9435 - 9435
sprzedaz - - - - -
aktualizacja wartosci - - 843 - 843
wylforzysta-nie_odpisu-zwolnienie ) i (1803) * - (1 803)
spotki zaleznej z diugu
sptata - - 3827 - 3827
g’;zghzwolmeme spotki zaleznej z ) ) 2 023* } 2023
transfery - - 4545 - 4545

Saldo zamkniecia, z tego: - - - - _

Wartos¢ brutto - - - - -

Odpisy aktualizujace - - o - -

Wartos¢ netto - - - - -

*W 2017 roku podpisano umowe o zwolnieniu z diugu pomiedzy EMC Instytut Medyczny SA, a EMC
Health Care Ltd.

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Pozycja l_.ldzia_ly Inne p’ar.)iery ) Pozyczki udziel_one Inne Razem
i akcje wartosciowe jednostkom zaleznym

Saldo otwarcia, z tego: - - 10 098 - 10 098
wartos¢ brutto - - 10 522 - 10 522
odpisy aktualizujgce - - 424 - 424
Zwigkszenia, w tym: - - 1798 - 1798
nabycie / udzielenie pozyczki - - 505 - 505
aktualizacja wartosci - - - - -
naliczone odsetki - - 1293 - 1293
Zmniejszenia, w tym: - - 4937 - 4937
sprzedaz - - - - -
aktualizacja wartosci - - 536* - 536
splata - - 4 401 - 4401
Saldo zamknigcia, z tego: - - 6 959 - 6 959
Wartos¢ brutto - - 7919 - 7919
Odpisy aktualizujgce - - 960** - 960
Wartos¢ netto - - 6 959 = 6 959

*W wyniku przeprowadzonych testéw na utrate wartosci aktywow finansowych na dzien 31 grudnia
2016 roku dokonano odpisu na udzielone w 2016 roku spotce EMC Health Care Ltd pozyczki
krétkoterminowe w wysokosci 536 tys. PLN.
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** ¥ gczna wartos¢ odpiséw aktualizujgcych na pozyczki krétkoterminowe udzielone spotce EMC Health
Care Ltd w 2016 roku wynosita 960 tys PLN.

Wszystkie pozyczki wykazane powyzej udzielone zostaty w walucie polskie;.

11. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE

Stan na
Poz. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1041 756
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw razem 1041 756

Stan na
Poz. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku
1. Prenumeraty 5 4
2. Polisy ubezpieczeniowe 144 192
3. Pozostate 79 43
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw razem 228 239

12. KAPITALY

Warto$¢ kapitatu podstawowego na dzien 31 grudnia 2017 roku jest nastepujgca:

. Wartos¢ Rodzaj . Wartos¢ Sposoéb
Seria/ : " - s " Liczba A - ; Data
emisja nomlnglna Rodzaj akcji uprzyW|IeJ_9wan|a akcji nominalna akcji poktyma rejestraci
akcji akcji (w PLN) kapitatu
rz naajc‘la; n%svicje’fos Wkiad pieniezny
A 4PLN Imienne przypadaja awa giosy 4 599038 6000152 PLN  wkwocie  26.11.2004
na Zgromadzeniu 3.986 tvs. PLN
Akcjonariuszy ' ys:
wkfad
B 4 PLN na okaziciela  bez uprzywilejowania 2500 062 10 000 248 PLN ”'\‘fvpl's\:‘c'zize”y 26.11.2004
12.714 tys. PLN
C 4 PLN na okaziciela  bez uprzywilejowania 1500 000 6 000 000 PLN gotowka 25.04.2005
D 4 PLN na okaziciela  bez uprzywilejowania 400 000 1 600 000 PLN gotowka 29.03.2007
E 4 PLN na okaziciela  bez uprzywilejowania 737 512 2950 048 PLN gotéwka 16.10.2009
F 4 PLN na okaziciela  bez uprzywilejowania 500 000 2 000 000 PLN gotéwka 02.08.2010
G 4 PLN na okaziciela  bez uprzywilejowania 1189 602 4758 408 PLN gotowka 25.07.2012
H 4 PLN na okaziciela  bez uprzywilejowania 3692310 14769 240 PLN gotéwka 14.03.2014
| 4 PLN na okaziciela  bez uprzywilejowania 1265 822 5063 288 PLN gotowka 09.07.2015
Razem 13285346 53 141 384 PLN
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Wartosc¢ kapitatu podstawowego na dzien 31 grudnia 2016 roku byta nastepujgca:

. Wartos¢ Rodzaj . Wartos¢ Sposoéb
Seria/ : ] - i . Liczba A - ; Data

emisia nominalna  Rodzaj akcji uprzywilejowania akeii nominalna akcji pokrycia reiestracii
! akcji akcji ! (w PLN) kapitatu ! !

rz nan(;e:_ n%svzcje’fos wkiad pienigzny
A 4PLN Imienne przypadajg awa giosy 4 550038 6000152 PLN  wkwocie  26.11.2004

na Zgromadzeniu
: ) 3.286 tys. PLN
Akcjonariuszy
wkfad

B 4 PLN na okaziciela  bez uprzywilejowania 2500 062 10 000 248 PLN ”'\?Vpl'('\“’N”(')iize”y 26.11.2004

12.714 tys. PLN
C 4 PLN na okaziciela  bez uprzywilejowania 1500 000 6 000 000 PLN gotéwka 25.04.2005
D 4 PLN na okaziciela  bez uprzywilejowania 400 000 1 600 000 PLN gotéwka 29.03.2007
E 4 PLN na okaziciela  bez uprzywilejowania 737 512 2950 048 PLN gotéwka 16.10.2009
F 4 PLN na okaziciela  bez uprzywilejowania 500 000 2 000 000 PLN gotéwka 02.08.2010
G 4 PLN na okaziciela  bez uprzywilejowania 1189 602 4758 408 PLN gotéwka 25.07.2012
H 4 PLN na okaziciela  bez uprzywilejowania 3692310 14769 240 PLN gotéwka 14.03.2014
| 4 PLN na okaziciela  bez uprzywilejowania 1265 822 5063 288 PLN gotéwka 09.07.2015

Razem 13285346 53 141 384 PLN

Warto$¢ kapitatu zapasowego na dzieh 31 grudnia 2017 roku wynosi 78.168 tys. PLN. Sktadajg sie na

nia:
- kwota ze sprzedazy akcji powyzej ich wartos¢ nominalng 96.144 tys. PLN

- kwota utworzona zgodnie ze statutem ponad wymagang ustawowo (minimalng warto$¢) 8.190

tys. PLN
- kwota wynikajgca z rozliczenia potgczenia ze spotkg zalezng -26.166 tys. PLN

Warto$¢ kapitatu zapasowego na dzieh 31 grudnia 2016 roku wynosita 101.427 tys. PLN. Sktadajg sie

na nig:
- kwota ze sprzedazy akcji powyzej ich wartos¢ nominalng 96.144 tys. PLN

- kwota utworzona zgodnie ze statutem ponad wymagang ustawowo (minimalng warto$¢) 8.190

tys. PLN
- kwota wynikajgca z rozliczenia potaczenia ze spétkg zalezng -2.907 tys. PLN.
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13. OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI ORAZ INNE ZOBOWIAZANIA

FINANSOWE

31 grudnia 31 grudnia

2017 roku 2016 roku
Krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1276 1291
Kredyty w rachunku biezgcym 370 2402
Inne kredyty 15 625 28 476
Pozyczka oprocentowana wg stopy WIBOR 1M + marza 152 -
Pozyczka oprocentowana wg stopy WIBOR 1M + marza 2 728** 7 946**
Inne - 1 000*
Razem krotkoterminowe 20 151 41 115
Ditugoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 752 1327
Zabezpieczony kredyt bankowy oprocentowany wg stopy WIBOR 1M +marza banku 1983 -
Zabezpieczony kredyt bankowy oprocentowany wg stopy WIBOR 3M + marza banku 3667 -
Pozyczka oprocentowana wg stopy Wibor 1M+ marza 161 -
Pozyczka oprocentowana wg stopy Wibor 1M+ marza 56 552** 29 214*
Inne 2 519***
Razem dtugoterminowe 63 115 33060

*Otrzymana zaliczka na dywidende od spotki zaleznej Lubmed Sp. z o.0.

**Pozyczki otrzymane od jednostek powigzanych.

***Zobowigzanie w kwocie 1 301 tys. PLN wynika z podpisanej przez Spotke dnia 31 maja 2013 roku
umowy przedwstepnej nabycia i uzytkowania udziatéw w spétce “Zdrowie” Sp. z 0.0. z Miastem
Kwidzyn, PEC Sp. z 0.0. w Kwidzynie, PWIK Sp. z 0.0. Natomiast zobowigzanie w kwocie 1 218 tys.
PLN wynika z zatrzymanej kaucji gwarancyjnej w zwigzku z nabyciem udziatow w spotkach NZOZ
Zawidawie Sp. z 0.0. CM Medyk Sp. z.0.0 i Q-Med. Sp. z 0.0.

Wszystkie zobowigzania finansowe spétki zaciggniete zostaty w walucie polskiej.
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Stan na 31 grudnia 2017 roku

Kwota Kwota
kredytu/  kredytu/
Bank pozyczki pozyczki
wg pozostata
umowy  do splaty

Warunki Termin
oprocentowania splaty

Zabezpieczenia

BGZ BNP Paribas SA 2 000 374 WIBORIM+ 4/ 06-2018
marza banku

hipoteka do kwoty 24.000 tys. zt na
nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy
ul. Pilczyckiej; cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej w/w nieruchomosci; cesja
na wierzytelnosciach z uméw pomiedzy PCZ
Sp. z o. o. w Kowarach i NFZ;
petnomocnictwo do dysponowania $rodkami
na rachunku bankowym; weksel wiasny in
blanco wraz z deklaracja wekslowa,
o$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie
egzekucji w trybie art.777 KPC

WIBOR 3M +

BGZ BNP Paribas SA 13 448 2951 marza banku

30-07-2019

hipoteka do kwoty 24.000 tys. zt na
nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy
ul. Pilczyckiej; cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej w/w nieruchomosci; cesja
na wierzytelnosciach z uméw pomigdzy PCZ
Sp. z o. o. w Kowarach i NFZ;
petnomocnictwo do dysponowania srodkami
na rachunku bankowym; weksel wtasny in
blanco wraz z deklaracja wekslowa,
os$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sig
egzekucji w trybie art.777 KPC, umowa
podporzadkowania pozyczek Care Up

BGZ BNP Paribas SA 7 750 4640 WIBOR3M + 59 15 5020
marza banku

hipoteka do kwoty 13. 500 tys. z na
nieruchomosciach bedacych wtasnoscig
PCZ Sp. z o.0., cesja praw z polisy w/w
nieruchomosci, cesja na wierzytelnosciach z
umoéw pomiedzy PCZ Kowary Sp. z o.0.
i NFZ, porgczenia spétki RCZ Lubin Sp.
z 0.0., poreczenia spotki PCZ Kowary Sp.
z 0.0., petnomocnictwo do dysponowania
$rodkami na rachunku EMC [IM SA,
petnomocnictwo do dysponowania $rodkami
na rachunku PCZ Sp. z o.0. w Kowarach,
os$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sig
egzekucji w trybie art. 777 KPC, umowa
podporzadkowania pozyczek Care Up

BZ WBK SA 7000 3511 WIBORIM+ 49 05.2020
marza banku

hipoteka umowna tgczna do kwoty 20.000
tys. zt na nieruchomos$ciach potozonych
w  Kowarach, Zabkowicach Slaskich,
Swiebodzicach;  przelew  wierzytelnosci
z umowy ubezpieczenia ww nieruchomosci;
przelew wierzytelnosci z uméw z NFZ
zawartych przez EMC IM SA oraz Mikulicz
Sp. z 0.0.; weksle wtasny in blanco wraz
z deklaracjg wekslowa; petnomocnictwo do
rachunkéw  prowadzonych ~w  Banku;
podporzadkowanie wierzytelnosciom Banku
wynikajagcym z umowy sptaty wszystkich
pozyczek udzielonych EMC, os$wiadczenie
Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji
w trybie art.777 KPC

BZ WBK SA 5075 ; WIBORIM+ 44 43 5018
marza banku

hipoteka umowna tgczna do kwoty 20.000
tys. zt na nieruchomosciach potozonych
w  Kowarach, Zabkowicach  Slgskich,
Swiebodzicach;  przelew  wierzytelnosci
z umowy ubezpieczenia ww nieruchomosci;
przelew wierzytelnosci z uméw z NFZ
zawartych przez EMC IM SA oraz Mikulicz
Sp. z o.0.; weksle wtasny in blanco wraz
z deklaracjg wekslowg; petnomocnictwo do
rachunkéw  prowadzonych ~w  Banku;
podporzadkowanie wierzytelnosciom Banku
wynikajgcym z umowy sptaty wszystkich
pozyczek udzielonych EMC, o$wiadczenie
Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji
w trybie art.777 KPC
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Kwota Kwota
k“?dth/. kr(?dytu/_ Warunki Termin . .
Bank pozyczki pozyczki n Zabezpieczenia
oprocentowania sptaty
wg pozostata
umowy  do splaty
petnomocnictwo do rachunku biezgcego
i innych rachunkéw Kredytobiorcy w Banku,
hipoteka umowna fgczna do kwoty 8 000 tys.
PLN na nieruchomosciach potozonych
w Lubinie, hipoteka bez innych wpiséw
taczna do kwoty 4 500 tys. PLN na
nieruchomosci  potozonych w  Lubinie,
WIBOR 1M + przelew wierzytelnosci z umowy
Raiffeisen Polbank SA 12 684 10 168 52 bank 29-07-2022  ubezpieczenia ww nieruchomosci, przelew
marza banku wierzytelnosci z kontraktéw EMC Piaseczno
Sp. z 0.0. i RCZ Sp. z o o, gwarancja
korporacyjna wystawiona przez RCZ Sp.
z 0.0. do kwoty kredytu, gwarancja
korporacyjna wystawiona przez EMC
Piaseczno Sp. z o0.0. do kwoty kredytu,
weksel in  blanco wystawiony przez
Kredytobiorce wraz z deklaracjg wekslowg
weksel in blanco wraz z deklaracjg
Bank Spotdzielczy w 300 ) WIBOR 1M + 13-07-2018 wekslowa, petnomocnictwo do rachunku
Olesnicy marza banku biezgcego, cesja wierzytelnosci z umowy
Kredytobiorcy z NFZ
BZWBK Leasing Stawka bazowa deklaracja wekslowa, przewlaszczenie, cesja
128 43 +marza 23-04-2019 z ubezpieczenia
BZWBK Leasing Stawka bazowa deklaracja wekslowa, przewlaszczenie, cesja
118 63 +marza 20-12-2019 z ubezpieczenia
BZWBK Leasing Stawka bazowa deklaracja wekslowa, przewtaszczenie, cesja
90 47 +marza 20-08-2020 z ubezpieczenia
BZWBK Leasing Stawka bazowa deklaracja wekslowa, przewlaszczenie, cesja
101 49 +marza 22-06-2020 z ubezpieczenia
BZWBK Leasing Stawka bazowa deklaracja wekslowa, przewlaszczenie, cesja
138 49 +marza 23-04-2019 z ubezpieczenia
BZWBK Leasing Stawka bazowa deklaracja wekslowa, przewtaszczenie, cesja
128 46 +marza 23-04-2019 , ubezpieczenia
BZWBK Leasing Stawka bazowa deklaracja wekslowa, przewlaszczenie, cesja
113 16 +marza 25-05-2018 z ubezpieczenia
Mikulicz 1000 1000  WIBORSM=* 3 122019 .
marza
Mikulicz 500 150 WIBOR.lM * 31-12-2019 -
marza
Lubmed 1000 1000 WIBORSM+ 31 122019 .
marza
Penta Hospital Poland 2 700 2728 WIBORIM* 44 562018 i
marza
CareUp BV 14340 15177  WIBORIM+ 5 155019 i
marza
CareUp BV 25000 27379  WIBORIM+ 5 150019 i
marza
CareUp BV 11600 11847  WIBORIM*+ 5 155019 :
marza
Kredyty,
pozyczki 105 213 81 238
razem
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Stan na 31 grudnia 2016 roku

Kwota
kredytu/
pozyczki

pozostata
do splaty

Kwota
kredytu/
pozyczki wg
umowy

Warunki Termin

Bank .
oprocentowania splaty

Zabezpieczenia

BGZ BNP Paribas 913 9% WIBQR 3M + 19-04-2017
SA marza banku

hipoteka fgczna do sumy 1.369 tys. zt na
nieruchomosci potozonej w Kowarach przy ul.
Jeleniogorskiej oraz we Wroctawiu przy ul.
Pilczyckiej; cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
nieruchomosci; petnomocnictwo do dysponowania
$srodkami na rachunku bankowym; weksel wtasny
in blanco, o$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu
sie egzekucji w trybie art.777 KPC

BGZ BNP Paribas 2000 1534 WIBQR 1M+ 31-03-2017
SA marza banku

hipoteka do kwoty 24.000 tys. zt na nieruchomosci
potozonej we Wroctawiu przy ul. Pilczyckiej; cesja
praw z polisy ubezpieczeniowej wiw
nieruchomosci; zastaw rejestrowy na
wierzytelno$ci z uméw pomiedzy PCZ Sp. z 0.0. w
Kowarach i NFZ; petnomocnictwo do
dysponowania $rodkami na rachunku bankowym;
weksel wlasny in blanco wraz z deklaracjg
wekslowg, o$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu
sie egzekucji w trybie art.777 KPC

BGZ BNP Paribas 13 448 5065 WIBQR 3M + 30-07-2019
SA marza banku

hipoteka do kwoty 24.000 tys. zt na nieruchomosci
potozonej we Wroctawiu przy ul. Pilczyckiej; cesja
praw z polisy ubezpieczeniowej wiw
nieruchomosci; zastaw rejestrowy na
wierzytelnosci z uméw pomiedzy PCZ Sp.
z 0.0. w Kowarach i NFZ; petnomocnictwo do
dysponowania $rodkami na rachunku bankowym;
weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja
wekslowg, o$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu
sie egzekucji w trybie art.777 KPC

BGZ BNP Paribas 7750 6 146 WIBOR 3M +

SA marza banku 81-12-2020

hipoteka do kwoty 13. 500 tys. PLN na
nieruchomosciach bedgcych wiasnoscig PCZ Sp.
z 0. 0. w Kowarach, cesja praw z polisy w/iw
nieruchomosci, zestaw rejestrowy na
wierzytelnosciach PCZ Sp. z o.0. w Kowarach
i NFZ, poreczenia spotki RCZ Lubin Sp. z o.0,,
poreczenia spotki PCz Sp. z 0.0.
w Kowarach, petnomocnictwo do dysponowania
$rodkami na rachunku EMC IM  SA,
petnomocnictwo do dysponowania $rodkami na
rachunku PCZ Sp. z o0.0. w Kowarach,
o$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie
egzekucji w trybie art.777 KPC

BGZ BNP Paribas 13 000 0 WIBQR 3M + 16-10-2021
SA marza banku

hipoteka w kwocie 150% kwoty kredytu na
nieruchomosci Zdrowie Sp. z 0.0., cesja praw
polisy ubezpieczeniowej do kwoty kredytu, zastaw
rejestrowy na wierzytelno$ciach z umoéw na
$wiadczenia zawartych pomigdzy Zdrowie Sp. z
0.0. i NFZ w kwocie min 15 000 tys. zt, zastaw
rejestrowy na udziatach w posiadanych przez
kredytobiorce, poreczenie udzielone przez:
Zdrowie Sp. z 0.0., Mikulicz Sp. z 0.0., Regionalne
Centrum Zdrowia w Lubinie, weksel witasny in
blanco Kredytobiorcy wraz z deklaracjg wekslows,
petnomocnictwo do dysponowania rachunkami
bankowymi prowadzonymi przez Kredytobiorce w
Banku, o$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie
egzekucji w trybie art. 777 KPC co do spfaty
zobowigzan pienieznych wynikajgcych z umowy do
kwoty 19 500 tys. z}, o$wiadczenie porgczycieli o
poddaniu sie egzekucji w trybie art.777 KPC co do
sptaty zobowigzan pienigznych wynikajgcych
z umowy do kwoty 19 500 tys. zt.

BZ WBK SA 7000 4783 WIBORIM+ 31 15 9020
marza banku

hipoteka umowna fgczna do kwoty 20.000 tys. zt na
nieruchomos$ciach  potozonych w  Kowarach,
Zgbkowicach Slgskich, Swiebodzicach; przelew
wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia ww
nieruchomosci; przelew wierzytelnosci z umoéw z
NFZ zawartych przez EMC IM oraz Mikulicz Sp.
0.0.; weksle wiasny in blanco wraz z deklaracjg
wekslowg;  petnomocnictwo do  rachunkéw
prowadzonych w Banku; podporzgdkowanie
wierzytelno$ciom Banku wynikajgcym z umowy
sptaty wszystkich pozyczek udzielonych EMC,
o$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie
egzekucji w trybie art.777 KPC

57



EMC Instytut Medyczny SA

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia

Kwota
NUTHE kredytu/
kredytu/ Ayt Warunki Termin . .
Bank . . pozyczki . Zabezpieczenia
pozyczki wg oprocentowania splaty
pozostata
umowy
do splaty
hipoteka umowna fgczna do kwoty 20.000 tys. zt na
nieruchomosciach potozonych w Kowarach,
Zgbkowicach Slgskich, Swiebodzicach; przelew
wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia ww
nieruchomosci; przelew wierzytelnosci z umow
WIBOR 1M + z NFZ zawartych przez EMC IM oraz Mikulicz Sp.
BZ WBK SA 3500 868 . 11-05-2017 z o.0.; weksle wiasny in blanco wraz z deklaracjg
marza banku wekslowg; petnomocnictwo do  rachunkéw
prowadzonych w Banku; podporzadkowanie
wierzytelnosciom Banku wynikajgcym z umowy
sptaty wszystkich pozyczek udzielonych EMC,
oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie
egzekucji w trybie art.777 KPC
petnomocnictwo do rachunku biezgcego i innych
rachunkéw Kredytobiorcy w Banku, hipoteka
umowna tgczna do kwoty 8 000 tys. zt na
nieruchomosciach potozonych w Lubinie, hipoteka
bez innych wpisow tgczna do kwoty 4 500 tys. zt na
nieruchomosci potozonych w Lubinie, przelew
iee wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia ww
Raiffeisen Polbank 15 409 12 386 WIBORIM+ 59 07.2022 nieruchomosci, ~ przelew  wierzytelnosci
SA marza banku z kontraktow EMC Piaseczno Sp. z 0.0. i RCZ Sp.
Z 0.0., gwarancja korporacyjna wystawiona przez
RCZ Sp. z o.0. do kwoty kredytu, gwarancja
korporacyjna wystawiona przez EMC Piaseczno
Sp. z o0.0. do kwoty kredytu, weksel in blanco
wystawiony przez Kredytobiorce wraz z deklaracjg
wekslowg
CareUp BV 7740 7926 WIBORIM+ 31 155017 ;
marza
CareUp BV 25 000 25714  WIBORIM+ 5 150018 ;
marza
Zawidawie Sp. z 2030 2040 WIBORllM + 31-12-2020 )
0.0. marza
Q-Med Sp. z 0.0. 1170 1117 WIBOR IM+ 31 15 2020 ;
marza
Centrum Medyczne 300 302 WIBOR_lM + 31-12-2020 )
Medyk Sp. z o.0. marza
Kredyty,
pozyczki 96 251 67 978
razem

W dniu 14 marca 2017 roku Emitent zawart aneks do umowy kredytu inwestycyjnego w rachunku
kredytowym z dnia 12 lipca 2016 roku z Raiffeisen Bank Polska Spoétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie. Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegta prowizja administracyjna banku.

W dniu 15 marca 2017 roku Emitent oraz spétki zalezne Mikulicz Sp. z 0.0., Zdrowie Sp. z 0.0., zawarty
aneks do umowy o Multilinie z dnia 11 maja 2015 roku wraz z pézniejszymi zmianami z Bankiem
Zachodnim WBK Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu. Na podstawie w/w zmianie ulegta marza
banku oraz termin sptaty kredytu, ktéry zostat wydtuzony do 30 wrzesnia 2017 roku.

W dniu 15 marca 2017 roku na mocy w/w aneksu z Bankiem Zachodnim WBK Spédtka Akcyjna
z siedzibg we Wroctawiu, do umowy jako kolejne strony przystapity spotki zalezne Niepubliczny Zaktad
Opieki Zdrowotnej Zawidawie Sp. z 0.0. oraz Centrum Medyczne ,Medyk” Sp. z 0.0., ktérym Bank
udzielit kredytu w rachunku biezgcym do kwot 1.300 tys. PLN dla spétki Niepubliczny Zaktad Opieki
Zdrowotnej Zawidawie Sp. z o0.0. oraz 275 tys. PLN dla spdétki Centrum Medyczne ,Medyk”.
Wyzej wymieniona umowa o Multilinie zastgpita obowigzujgcg umowe o kredycie w rachunku biezgcym
do dnia 4 kwietnia 2017 roku dla spotki Niepubliczny Zakfad Opieki Zdrowotnej Zawidawie oraz zastgpita
obowigzujgcg do dnia 20 kwietnia 2017 roku umowe o kredycie w rachunku biezacym dla spotki
Centrum Medyczne ,Medyk”.

W dniu 30 marca 2017 roku Emitent zawart aneks techniczny do umowy kredytu obrotowego z dnia
30 pazdziernika 2012 roku w rachunku biezgcym z Bankiem BGZ BNP Paribas Spotka Akcyjna
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z siedzibg w Warszawie. Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegt termin sptaty kredytu, ktéry zostat
wydtuzony do dnia 30 kwietnia 2017 roku.

W dniu 19 kwietnia 2017 roku Emitent dokonat terminowej sptaty kredytu nieodnawialnego udzielonego
przez Bank BGZ BNP Paribas Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie w dniu 19 kwietnia 2013 roku.
Sptata kredytu dokonana zostata w kwocie wymaganej ostatniej raty kapitatowej.

W dniu 27 kwietnia 2017 roku Emitent zawart aneks techniczny do umowy kredytu obrotowego z dnia
30 pazdziernika 2012 roku w rachunku biezgcym z Bankiem BGZ BNP Paribas Spoétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie. Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegt termin sptaty kredytu, ktéry zostat
wydtuzony do dnia 15 maja 2017 roku.

W dniu 9 maja 2017 roku Raiffeisen Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, poinformowat
Emitenta o zmianie marzy kredytu w zwigzku z niespetnieniem warunkéw brzegowych umowy
kredytowej z dnia 12 lipca 2016 roku.

W dniu 15 maja 2017 roku Emitent zawart aneks techniczny do umowy kredytu obrotowego z dnia
30 pazdziernika 2012 roku w rachunku biezgcym z Bankiem BGZ BNP Paribas Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie. Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegt termin sptaty kredytu, ktéry zostat
wydtuzony do dnia 14 czerwca 2017 roku.

W dniu 15 czerwca 2017 roku Emitent zawart aneks techniczny do umowy kredytu obrotowego z dnia
30 pazdziernika 2012 roku w rachunku biezgcym z Bankiem BGZ BNP Paribas Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie. Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegt termin sptaty kredytu, ktéry zostat
wydtuzony do dnia 30 czerwca 2017 roku.

W dniu 29 czerwca 2017 roku Emitent zawart aneks techniczny do umowy kredytu obrotowego z dnia
30 pazdziernika 2012 roku w rachunku biezgcym z Bankiem BGZ BNP Paribas Spoétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie. Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegt termin sptaty kredytu, ktéry zostat
wydiuzony do dnia 31 lipca 2017 roku.

W dniu 27 lipca 2017 roku Emitent zawart aneks do umowy kredytu obrotowego w rachunku biezgcym
z dnia 30 pazdziernika 2012 roku z Bankiem BGZ BNP Paribas Spoétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie. Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegt termin sptaty kredytu, ktéry zostat wydtuzony
do dnia 14 czerwca 2018 roku, zmianie ulegta marza banku oraz zabezpieczenia kredytu.

W dniu 27 lipca 2017 roku Emitent zawart aneks do umowy kredytu inwestycyjnego z dnia
30 pazdziernika 2012 roku z Bankiem BGZ BNP Paribas Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegta marza banku oraz zabezpieczenia kredytu.

W dniu 27 lipca 2017 roku Emitent zawart aneks do umowy kredytu obrotowego w rachunku kredytowym
z dnia 6 listopada 2015 roku z Bankiem BGZ BNP Paribas Spédtka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie. Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegta marza banku oraz zabezpieczenia
kredytu.

W dniu 8 sierpnia 2017 roku Emitent zawart porozumienie o rozwigzaniu za porozumieniem stron
umowy kredytowej z dnia 17 pazdziernika 2016 roku z Bankiem BGZ BNP Paribas Spdtka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie.

W dniu 8 sierpnia 2017 roku Emitent zawart aneks do umowy kredytu inwestycyjnego z dnia 12 lipca
2016 roku z Raiffeisen Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Na podstawie w/w aneksu
zmianie ulegly warunki brzegowe utrzymania marzy banku oraz wprowadzono dodatkowe
zabezpieczenie kredytu.

W dniu 27 wrzesnia 2017 roku Emitent oraz spétki zalezne Mikulicz Sp. z 0.0., Zdrowie Sp. z 0.0., NZOZ
Zawidawie Sp. z o0.0. zawarly aneks do umowy o Multilinic z dnia 11 maja 2015 roku wraz
z pozniejszymi zmianami z Bankiem Zachodnim WBK Spoétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu.
Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegta kwota limitu na poszczegdlne spotki oraz termin sptaty
kredytu, ktory zostat wydtuzony do 30 marca 2018 roku.

W dniu 7 listopada 2017 roku Emitent zawart aneks do umowy o kredycie w rachunku biezacym
z Bankiem Spotdzielczym z siedzibg w Olesnicy. Na podstawie w/w aneksu Emitent wszedt w prawa
i obowigzki inkorporowanej do Emitenta spétki zaleznej Q-Med Sp. z o.0.

W dniu 21 listopada 2017 roku Emitent oraz spétki zalezne Mikulicz Sp. z 0.0., Zdrowie Sp. z 0.0., NZOZ
Zawidawie Sp. z 0.0. zawarly aneks techniczny do umowy o Multilinie z dnia 11 maja 2015 roku wraz
z p6zniejszymi zmianami z Bankiem Zachodnim WBK Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu. Na
podstawie w/w aneksu ujednolicono numery rachunkéw bankowych zwigzanych z powyzszg umowa.
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Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spdétka nieznacznie przekroczyta graniczng warto$¢ wskaznika
finansowego zawartego w nastepujgcych umowach kredytowych:

Kwota Kwota kredytu/
kredytu/ pozyczki

Rodzaj . . Warunki .
Bank kredytu pozyczki pozostata d_o' oprocentowania Termin sptlaty
wg splaty na dzien
umowy 31.12.2017
Raiffeisen  Bank Kredyt 12684 10 168 WIBOR 1M 29-07-2022
Polska inwestycyjny + marza banku

W zwigzku z faktem niewypetnienia warunkéw umownych, zgodnie z art. 69 MSR 1 Spodtka
zakwalifikowata czes$¢ dtugoterminowg w/w kredytdw inwestycyjnych w wysokosci 7.949 tys. PLN
do zobowigzan krotkoterminowych (na dzien 31 grudnia 2016 roku kwota dtugoterminowych kredytow
zakwalifikowanych do zobowigzan krétkoterminowych wyniosta 21.000 tys. PLN).

Powyzsze kredyty nie zostaty postawione w stan wymagalnosci pomimo niewypetnienia warunkéw
finansowych na dzien 31 grudnia 2017 roku. Na podstawie prowadzonych rozméw z Bankami i ze
wzgledu na tylko nieznaczne przekroczenie wskaznika, Zarzad nie oczekuje postawienia kredytow
w stan wymagalnosci.

Pozyczki

Na podstawie ramowej umowy pozyczki zawartej 25 wrzesnia 2013 roku z CareUp B.V. z siedzibg
w Amsterdamie Emitent w dniu 12 stycznia 2017 roku zwrdcit sie o wyptate pozyczki w kwocie 6.600
tys. PLN. Kwota ta wptyneta na rachunek bankowy Emitenta w dniu 19 stycznia 2017 roku.

Na podstawie ramowej umowy pozyczki zawartej 2 lipca 2017 roku z Penta Hospitals Poland Emitent
otrzymat na rachunek bankowy kwote 2.000 tys. PLN w dniu 3 lipca 2017 roku oraz kwote 700 tys. PLN
w dniu 12 lipca 2017 roku.

Na podstawie ramowej umowy pozyczki zawartej 1 sierpnia 2017 roku z CareUp B.V. z siedzibg
w Amsterdamie Emitent otrzymat na rachunek bankowy kwote 1.600 tys. PLN w dniu 3 sierpnia 2017
roku, kwote 4.000 tys. PLN w dniu 4 sierpnia 2017 roku; kwote 4.000 tys. PLN w dniu 19 wrzesnia 2017
roku oraz kwote 2.000 tys. PLN w dniu 15 listopada 2017 roku.

14. ZYSK (STRATA) NETTO

14.1 PODZIAL ZYSKU / POKRYCIE STRATY

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki EMC Instytut Medyczny SA na posiedzeniu w dniu 10 kwietnia
2017 roku postanowito pokry¢ strate netto poniesiong przez Spétke w 2016 roku w kwocie 13.017 tys.
PLN (strata przed korektg sprawozdania z tytutu impairmentu, opis w nocie nr 3) w catosci z zyskéw
Spotki lat przysztych.

14.2 WYLICZENIE ZYSKU (STRATY) NA AKCJE

Stan na 31 grudnia 2017 roku

Zysk netto na akcje (zysk netto / Sredniowazona liczba akcji)

Zysk netto 4541
Liczba akciji (szt.) 13 285 346
Zysk netto na jedng akcje w PLN 0,3418
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Stan na 31 grudnia 2016 roku

Strata netto na akcje (strata netto / Sredniowazona liczba akcji)

Strata netto (26 376)
Liczba akciji (szt.) 13 285 346
Strata netto na jedng akcje w PLN (1,9853)

Ze wzgledu na brak czynnikow rozwadniajgcych, rozwodniony zysk na akcje jest rowny zyskowi na
jedng akcje.

15. REZERWY

W okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem finansowym wystapity nastepujace zmiany
w stanie rezerw:

Stan na Stan na
Poz. Rezerwy na zobowigzania
31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku

1. Dtugoterminowe, w tym: 545 393
Swiadczenia emerytalne i podobne 545 393
2. Krétkoterminowe, w tym: 1674 915
Swiadczenia emerytalne i podobne 1671 914
Inne 3 1
Rezerwy 2219 1308

W 2017 roku i do dnia podpisania niniejszego sprawozdania w EMC Instytut Medyczny SA nie wystgpity
postepowania toczgce sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci EMC Instytut Medyczny
SA, ktorych jednostkowa i tgczna wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wiasnych EMC
Instytutu Medycznego SA.

Do typowych sporéw sadowych EMC Instytutu Medycznego SA nalezg spory zwigzane
z roszczeniami pacjentéw. Potencjalne roszczenia objete sg polisg ubezpieczeniowg OC podmiotu
leczniczego. Ubezpieczenie OC podmiotu leczniczego zabezpiecza EMC przed finansowymi
konsekwencjami niekorzystnego rozstrzygniecia sporu.

Wartosci sporow sadowych, ktérych ryzyko przegrania ocenia sie na niskie nie uwzglednia sie
w procesie tworzenia rezerw na szkody, w przypadku sporéw ktérych ryzyko przegrania ocenia sie na
wysokie utworzenie rezerwy determinuje udziat ubezpieczyciela w sporze, jako jeden z pozwanych.

Ochrona ubezpieczeniowa EMC oraz udziat ubezpieczyciela w sporach sadowych kaze sgdzi¢, ze
potencjalny negatywny wynik sporéw na wynik finansowy jest stosunkowo niski.

W polisach obwigzujgcych w 2017 roku suma gwarancyjna w obowigzkowym ubezpieczeniu OC
podmiotu leczniczego wynosita 100 tys. EURO na jedno zdarzenie i 500 tys. EURO na wszystkie
zdarzenia w okresie ubezpieczenia. W przypadku roszczenia z mozliwym wyczerpaniem sie pierwszego
limitu odpowiedzialnosci (ti. 100 tys. EUROQO), dalsze kwoty odszkodowania sg wyptacane przez
ubezpieczyciela z polisy dobrowolnej, gdzie suma gwarancyjna wynosi 500 tys. EURO na jedno
zdarzenie i 1.000 tys. EURO na wszystkie zdarzenia. EMC zgodnie z prawem posiada ubezpieczenie
obowigzkowe dla kazdego podmiotu leczniczego i Zarzad zdecydowat o wykupieniu dobrowolnej polisy
z maksymalnymi do osiggniecia na rynku polskim sumami gwarancyjnymi wymienionymi powyzej.

Kazde kolejne roszczenie realizowane z polisy danego podmiotu leczniczego jest wyptacane
w pierwszej kolejnosci z polisy obowigzkowego ubezpieczenia OC do wysokosci 100 tys. EUR (chyba
ze tgczna wysokos¢ wyptat z tej polisy przekroczy 400 tys. EUR, wéwczas pozostanie roznica pomiedzy
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500 tys. EUR a sumg wypfaconych odszkodowan), a w przypadku wyczerpania tego limitu
Z ubezpieczenia dobrowolnego na analogicznych zasadach.

Rok zakonczony 31 grudnia 2017

& . - Rezerwa na he :
Poz. Wyszczegdlnienie SUIEC G niewykorzystane przysz!e Rosgcze’nla Razem
emerytalne urlopy zobO\_mq pacjentéw
zania
Ditugoterminowe
L X\Il(?gtsol?c rezerwy na poczgtek 393 ) ) ) 393
1. Zwiekszenia z tytutu: 152 - - - 152
) lscrens Spoek (@med. O s - .
b)  utworzenie 84 - - - 84
2. Zmniejszenia z tytutu: - - - - -
a) wykorzystanie - - - - -
b)  rozwigzanie - - - - -
c) Reklasyfikacje - - - - -
I \(:Y(ar;t:us'é rezerwy na koniec 545 } } ) 545
Krotkoterminowe
L Z\Il(:ragsous'é rezerwy na poczatek 99 815 1 ) 915
1. Zwiekszenia z tytutu: 121 689 3 - 813
) fasceens Spoe (@ med. Ci 2 - s
b)  utworzenie 97 528 3 - 628
b) reklasyfikacje - - - - -
2. Zmniejszenia z tytutu: 18 35 1 - 54
a) wykorzystanie - - 1 - 1
b)  rozwigzanie zbednej 18 35 - - 53
. ‘c’)‘l’(arg:jé rezerwy na koniec 201 1470 3 - 1674
Rok zakonczony 31 grudnia 2016
Poz. Wyszczegdlnienie Swiadczenia niesvilzkeonr,\g/sqzne . pr;yszlg Ros%cze’n e Razem
emerytalne urlopy zobowigzania pacjentéw
Dlugoterminowe
) X\Il(?étsousc rezerwy na poczatek 344 ) ) ) 344
1. Zwiekszenia z tytutu: 49 - - - 49
a) utworzenie 49 - - - 49
2. Zmniejszenia z tytutu: - - - - -
a) wykorzystanie - - - - -
b) rozwigzanie - - - - -
c) reklasyfikacje - - - - -
n \(:\{g;t:jé rezerwy na koniec 393 : : ) 393
Krétkoterminowe
. X\I’(‘;‘gs"jc rezerwy na poczatek 35 1025 360 - 1420
1. Zwigkszenia z tytutu: 64 - - 65
a) utworzenie 64 - - 65
b) reklasyfikacje - - - - -
2. Zmniejszenia z tytutu - 210 360 - 570
a) wykorzystanie - - - - -
b)  rozwigzanie zbednej - 210 360 - 570
I Wartos¢ rezerwy na koniec 99 815 1 ) 915

okresu
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16.

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE — STRUKTURA

Rok zakonczony 31 grudnia 2017

Poz. Zobowiazania dtugoterminowe 1do 3lat 3-5lat powyzej 5 lat Razem
| Wobec jednostek powigzanych 56 552 - - 56 552
1. Pozyczki 56 552 - - 56 552
Il Wobec pozostatych jednostek 6 563 - - 6 563
1. Kredyty i pozyczki 5811 - - 5811
Z tytutu leasingu 752 - - 752
3. Inne - - - -
Razem 63 115 - - 63 115
Rok zakonczony 31 grudnia 2016
Poz. Zobowiazania dtugoterminowe 1do 3lat 3-5lat powyzej 5 lat Razem
| Wobec jednostek powigzanych 25714 3500 - 29214
1. Pozyczki 25714 3500 - 29214
Il Wobec pozostatych jednostek 3804 42 - 3846
1. Kredyty i pozyczki - - - -
Z tytutu leasingu 1285 42 - 1327
3. Inne 2519 - - 2 519*
Razem 29 518 3542 - 33 060

* Zobowigzanie w kwocie 1 301 tys. PLN wynika z podpisanej przez Emitenta dnia 31 maja 2013 roku
umowy przedwstepnej nabycia i uzytkowania udziatébw w spétce “Zdrowie” Sp. z 0.0. z Miastem
Kwidzyn, PEC Sp. z 0.0. w Kwidzynie, PWiK Sp. z 0.0. Natomiast zobowigzanie w kwocie 1 218 tys.
PLN wynika z zatrzymanej kaucji gwarancyjnej w zwigzku z nabyciem udziatéw w spétkach NZOZ
Zawidawie Sp. z 0.0. CM Medyk Sp. z.0.0 i Q-Med. Sp. z 0.0.

Warto$¢ zobowigzania zostata wyceniona w cenie nabycia.

17.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowigzania krétkoterminowe

Stan na

31 grudnia 2017 roku

31 grudnia 2016 roku

Wobec jednostek powigzanych

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci do 12 miesiecy

inne

Wobec pozostatych jednostek

z tytutu dostaw i ustug

kredyty i pozyczki

zobowigzania finansowe z tytutu leasingu

z tytutu podatkéw, cetl, ubezpieczen i innych $wiadczen, w tym:
- z tytutu VAT
- z tytutu ZUS
- z tytutu PIT

- z tytulu PFRON

2730
2
2728
41 805
12 967
16 147
1276
4916
79
4145
671
21

8948
2

8 946
46 604
8 408
30878
1291
3016

2515
483
18
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Stan na
Zobowigzania krotkoterminowe
31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku
z tytutu wynagrodzen 2515 1712
zobowigzanie z tytutu dzierzawy udziatéw w spotce
o 14 28
LZdrowie” Sp. z 0.0.
zobowigzanie z tyt. nabycia udziatow 1287 -
z tytutu zatrzymania kaucji gwarancyjnej w zwigzku z nabyciem
I . . 1379 1269
udziatéw w spotkach zaleznych
z tyt. kary umownej (Starostwo Powiatowe w Lubinie) 1300 -
inne 4 2
Razem 44 535 55 552

Wszystkie zobowigzania krétkoterminowe Spétka zaciggata w walucie polskie;j.

18. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA SOCJALNE

Ustawa o zakladowym funduszu $wiadczen socjalnych z dnia 4 marca 1994 roku, wraz z pdzniejszymi
zmianami wymaga od przedsiebiorstwa, ktérego liczba pracownikow wynosi 20 oséb lub wiecej,
utworzenia i prowadzenia zaktadowego funduszu $wiadczen socjalnych. Zgodnie z uzgodnieniami
z Przedstawicielami Zatogi Spétka nie tworzy odpiséw na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

19. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE

Poz Inne rozliczenia miedzyokresowe przychodow i Sl i
* pozostate rozliczenia miedzyokresowe bierne 31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku

1. Diugoterminowe, w tym: 71 84

Dotacje na zakup srodkéw trwatych 67 68

Rozliczenie nieodptatnie przyjetych srodkow trwatych 4 16

Inne - -

2. Rozliczenia migdzyokresowe bierne 3 )
dtugoterminowe

3. Krétkoterminowe, w tym: 212 38

Dotacje na zakup $rodkéw trwatych 199 26

Rozliczenie nieodptatnie przyjetych srodkow trwatych 13 12

Razem 286 122

20. ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU JEDNOSTKI

Spotka nie posiadata zobowigzan zabezpieczonych na jej majgtku innych niz wykazano w nocie nr 13.
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21. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM ROWNIEZ UDZIELONE PRZEZ JEDNOSTKE
GWARANCJE | PORECZENIA, TAKZE WEKSLOWE

Na dzieh 31 grudnia 2017 roku Emitent posiada nastepujgce zobowigzania warunkowe:

- poreczenia wekslowe jako jeden z elementéw zabezpieczenia umdw leasingowych zawartych przez
spotke zalezng EMC Piaseczno Sp. z 0.0. z BZ WBK Leasing SA oraz Pekao Leasing Sp. z 0.0 na
zakup sprzetu medycznego; tgczna warto$¢ zobowigzan leasingowych na dzien 31 grudnia 2017 roku,
objetych tym poreczeniem, wynosi 536 tys. PLN

- poreczenia wekslowe jako jeden z elementéw zabezpieczenia uméw leasingowych zawartych przez
spotke zalezng Mikulicz Sp. z 0.0. z BZ WBK Leasing SA oraz Pekao Leasing Sp. z 0.0. na zakup
agregatu prgdotwdrczego i sprzetu medycznego; fgczna wartosé zobowigzan leasingowych na dzien 31
grudnia 2017 roku, objetych tym poreczeniem, wynosi 204 tys. PLN,

- poreczenie wekslowe jako jeden z elementéw zabezpieczenia uméw leasingowych zawartych przez
spotke zalezng Zdrowie Sp. z 0.0. z BZ WBK Leasing SA na zakup sprzetu medycznego; tgczna warto$¢
zobowigzan leasingowych na dzien 31 grudnia 2017 roku, objetych tym poreczeniem, wynosi 316 tys.
PLN,

- poreczenie wekslowe jako jeden z elementéw zabezpieczenia uméw leasingowych zawartych przez
spotke zalezng Regionalnym Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. z BZ WBK Lease SA na zakup sprzetu
medycznego; tgczna wartos¢ zobowigzan leasingowych na dzieh 31 grudnia 2017 roku, objetych tym
poreczeniem, wynosi 472 tys.PLN

- poreczenie kredytu udzielonego przez Bank Zachodni WBK SA spoétce zaleznej Mikulicz Sp. z 0.0,;
przedmiotem umowy jest udzielenie przez Bank MultiLinii (kredytu w rachunku biezgcym) zaréwno
spoéitce zaleznej (do kwoty 1.000 tys. PLN) jak i Emitentowi. Opis tgcznych zabezpieczen dla tej
i pozostatych umoéw kredytowych zawartych z Bankiem Zachodnim WBK SA znajduje sie w nocie nr 13.

- poreczenie kredytu udzielonego przez Bank Zachodni WBK SA spétce zaleznej Zdrowie Sp. z 0.0;
przedmiotem umowy jest udzielenie przez Bank MultiLinii (kredytu w rachunku biezgcym) zaréwno
spoéice zaleznej (do kwoty 500 tys. PLN) jak i Emitentowi. Opis fgcznych zabezpieczeh dla tej
i pozostatych umow kredytowych zawartych z Bankiem Zachodnim WBK SA znajduje sie w nocie nr 13.

- poreczenie kredytu udzielonego przez Raiffeisen Bank Polska SA spotce zaleznej Regionalne
Centrum Zdrowia Sp. z 0.0.; przedmiotem umowy jest udzielenie przez Bank kredytu w rachunku
biezgcym do kwoty 7000 tys. PLN). Opis fgcznych zabezpieczeh dla tej i pozostatych umoéw kredytowych
zawartych z Bankiem Zachodnim WBK SA znajduje sie w nocie nr 13.

22. NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Emitent zobowigzat sie ponie$¢ naktady inwestycyjne wynikajgce z nastepujgcych umow
inwestycyjnych:

1) Umowa przedwstepna zbycia i uzytkowania udziatéw w Spétce Zdrowie Sp. z 0.0. z Powiatem
Kwidzynskim, Miastem Kwidzyn, PEC Sp. z o0.0. w Kwidzynie, PWIiK Sp. z o.0.
z dnia 31 maja 2013 roku (umowa). O zawarciu umowy informowano w trybie raportu biezgcego
nr 53/2013 z dnia 31 maja 2013 roku.

W wyniku zawarcia umowy Emitent uzytkuje udziaty Zdrowie Sp. z 0.0. pozostajgce wlasnoscig Miasta
Kwidzyn, PEC Sp. z 0.0. w Kwidzynie, PWIK Sp. z 0.0. Po uptywie piecioletniego okresu, tj. do
01 czerwca 2018 roku, zostanie zawarta Umowa przyrzeczona nabycia udziatéw, za ustalong w umowie
przedwstepnej kwote, w wyniku ktorej Emitent wejdzie w posiadanie uzytkowanych wczes$niej udziatow.
W przypadku nieprzystgpienia przez Emitenta do zawarcia umowy przyrzeczonej w terminie, a takze
w sytuacji zrzeczenia sie uzytkowania udziatdw traci on zadatek, nadto wiasciciele udziatéw moga
proporcjonalnie do liczby udziatdéw zazgdaé zaptaty kary umownej w kwocie 2.000 tys. PLN.

2) W wyniku realizacji umowy przedwstepnej zbycia i uzytkowania udziatéw z dnia 31 maja 2013
roku, na podstawie umowy zbycia udziatéw w spétce Zdrowie Sp. z 0.0. z siedzibg w Kwidzynie z dnia
8 kwietnia 2016 roku zawartej pomiedzy Powiatem Kwidzynskim (Sprzedajgcy) oraz Emitentem
(Kupujacy) Emitent zobowigzat sie do zapewnienia wykonania przez spétke Zdrowie sp. z 0.0. z siedzibg
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w Kwidzynie zobowigzania m.in. poniesienia kosztéw inwestycji - minimum 10.000 tys. PLN do dnia
31 maja 2018 roku w prace podnoszace standard infrastruktury szpitala i dostosowujgce do
obowigzujgcych wymogow.

3) Umowa nabycia 100% udziatdw w Regionalnym Centrum Zdrowia w Lubinie z dnia 11 lutego
2014 roku (umowa). O zawarciu umowy informowano w trybie raportu biezacego nr 24/2014
z dnia 11 lutego 2014 roku.

W dniu 18 wrzesénia 2017 r., Emitent zawart z Powiatem Lubinskim ugode przed Sgdem Okregowym
w Legnicy, VI Wydziat Gospodarczy dotyczgcg sporu na tle realizacji umowy sprzedazy udziatéw z dnia
11 lutego 2014 roku (o ugodzie Emitent informowat w trybie raportu biezgcego nr 25/2017
Z dnia 25.09.2017 roku).

Zgodnie z umowg Emitent zobowigzat sie do przeprowadzenia nastepujgcych inwestycji: remont czesci
technicznej szpitala (w terminie 12 miesiecy od dnia zawarcia umowy), utworzenie SOR z Igdowiskiem,
remont, modernizacja i dostosowanie poszczegdlnych pomieszczen szpitala, podniesienie standardu
pobytu pacjentéw, zakup wyposazenia i sprzetu (w terminie 36 miesiecy od dnia zawarcia umowy).

Majac na wzgledzie, ze inwestycje wskazane w umowie (warto$¢ inwestycji 10.000 tys. PLN), zostaty
wykonane w znacznej czesci oraz ze Emitent zaangazowat srodki pieniezne w wysokosci
przewyzszajgcej kwote zobowigzania umownego (wartos¢ zrealizowanej inwestycji ponad 30.000 tys.
PLN), w ramach Ugody Emitent zobowigzat si¢ do zaptaty na rzecz Powiatu Lubifskiego kary umownej
w kwocie 1.500 tys. PLN z tytutu niewykonania inwestycji w terminie okreslonym umowag z czego w dniu
29 grudnia 2017 roku dokonat czesciowej sptaty w kwocie 200 tys. PLN. Na dzien bilansowy saldo
wynosi 1.300 tys. PLN.

Na podstawie ugody , Emitent zawart aneks do umowy sprzedazy udziatéw z dnia 11 lutego 2014 roku,
na mocy ktérego inwestycje objete Programem Dostosowawczym sporzadzonym dla spétki RCZ
sp. z 0.0., stanowigcym zatgcznik do umowy, oraz inwestycje okreslone przepisami ustawowymi
okreslajgcymi wymagania, jakim powinny odpowiadaé pomieszczenia i urzadzenia podmiotu
wykonujgcego dziatalno$¢ leczniczg (w tym w szczegodlnosci wynikajgce z ustawy z dnia 15 kwietnia
2011 roku o dziatalnosci leczniczej i z rozporzadzenia Ministra Zdrowia z dnia 26 czerwca 2012 roku w
sprawie szczegotowych wymagan, jakim powinny odpowiada¢ pomieszczenia i urzgdzenia podmiotu
wykonujgcego dziatalno$¢ leczniczg), zostang zrealizowane w terminach okreslonych przepisami
ustawowymi nie pdzniej jednak niz do dnia 29 wrzesnia 2018 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego Emitent nie
zidentyfikowat naleznosci i innych zobowigzan pozabilansowych.

23. STRUKTURA RZECZOWA | TERYTORIALNA SPRZEDAZY

Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy w 2017 i 2016 roku byta nastepujaca:

Pozycja 2017 rok 2016 rok dynamika
NFZ 86 672 77,42% 64 617 76,13% 134%
Klienci komercyjni 17 949 16,03% 12 800 15,08% 140%
Towarzystwa o o 0
e oaemiowe 3621 3,23% 2343 2,76% 155%
Pozostate 3703 3,31% 5120 6,03% 72%
przychody 970 o0 0
Ogétem 111 945 100% 84 880 100% 132%
W tym od jednostek 3123 2,79% 3005 3,54% 104%

powigzanych

Catos¢ przychodow ze sprzedazy w biezacym i poprzednim roku obrotowym zostala osiggnieta
w obrocie krajowym.
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24. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC SRODKOW TRWALYCH

W roku 2017 Spétka dokonata odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych wartos¢é srodkéw trwatych,
co zostato opisane w nocie numer 6 niniejszego sprawozdania finansowego.

25. ZAPASY W CENIE SPRZEDAZY NETTO

Spotka nie dokonywata odpiséw aktualizacyjnych warto$¢ zapaséw w biezgcym ani w poprzednim roku
obrotowym.

26. INFORMACJE O PRZYCHODACH, KOSZTACH | WYNIKACH DZIALALNOSCI
ZANIECHANEJ W ROKU OBROTOWYM LUB PRZEWIDZIANEJ DO ZANIECHANIA
W ROKU NASTEPNYM

W roku obrotowym Spétka nie zaniechata i w kolejnym roku nie planuje zaniechania zadnego rodzaju
dziatalnosci.
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27. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
. 01 stycznia 2017 - 01 stycznia 2016 -

Poz. Pozostate przychody operacyjne 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
1. Zysk ze sprzedazy $rodkéw trwatych 10 90
2. Dotacje 180 22
3. Rozwigzane rezerwy na odprawy emerytalne 18 -
4. Rozwigzane rezerwy na niewykorzystane urlopy 35 210
5. Rozwigzanie rezerwy na inne zobowigzania - 360
6. Darowizny 126 140
7. Korekta odpiséw aktualizacyjnych naleznosci 3232 -
8. Nadwyzki inwentaryzacyjne 1 1
9. Przedawnione zobowigzania - 2
10. Otrzymane odszkodowania i zwrot kar - 178
11. Refundacje Ministerstwa Zdrowia, Urzedu pracy itp. 129 239
12. Rozliczenie nieodptatnie otrzymanych srodkéw trwatych 28 12
13. Zwrot nadptaty ZUS - 12
14. Udzielone poreczenia 155 81
15. Korekta roczna podatku VAT - -
16. Zwrot podatku PIT - 7
17. Impairment-okresowa weryfikacja 13 359 -
18. Inne 445 47

Razem 17 718 1401

28. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
Poz. Pozostate koszty operacyjne 01 stycznia 2017 - 01 stycznia 2016 -

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016*

| Aktualizacja aktywow niefinansowych 8 16 622
1. Inne koszty operacyjne w tym: 2730 329
1. Rezerwy na odprawy emerytalne 181 113
2. Rezerwa na niewykorzystane urlopy 528 -
3. Rezerwy na zobowigzania - -
4. Odszkodowania, kary 1616
5. Spisane naleznosci 23
6. Spisane przeterminowane leki 75 12
7. Darowizny -

8. Koszty likwidacji srodkow trwatych 4 9

9. Niedobory inwentaryzacyjne

10. Koszty spraw sgdowych 62 49

11. Koszty egzekucji zobowigzan 60 6

12. Korekta roczna podatku VAT 42 59

13. Inne 138 67
Razem 2738 16 951

*Dane przeksztatcone zgodnie z korektg opisang w nocie nr 3 niniejszego sprawozdania finansowego.
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29. PRZYCHODY FINANSOWE

01 stycznia 2017 - 01 stycznia 2016 -

Poz FPlzeiody llissgs 31 grudnia2017 31 grudnia 2016
1. Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi - 2
2. Odsetki 1701 1649

- w tym od jednostek powigzanych 1691 1637
3. Dywidendy 1352 1087
- w tym od jednostek powigzanych 1352 1087
Odwrécenie wyceny zobowigzania w zwigzku z
4. A . o . - 256
wykupem udziatéw w spoétce zaleznej Zdrowie Sp. z 0.0.
5. Inne 7 9
Razem 3 060 3003

30. KOSZTY FINANSOWE

01 stycznia 2017 -
31 grudnia 2017

01 stycznia 2016 -

Poz. Koszty finansowe 31 grudnia 2016

1. Odsetki od kredytow i pozyczek 3792 2243
- w tym od jednostek powigzanych 2 666 872

2. Pozostate odsetki 120 33
3. Prowizje od kredytéw 79 79
4. Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 25 -
5. Koszty obstugi Gietdy Papieréw Wartosciowych 91 83
6. Odsetki od leasingu 103 126
7. Utworzenie rezerw - 1
8. Koszty z tytutu poreczen kredytéw i obligacji 921 1 046
9. Dyskonto kredytéw i obligaciji - 132
10. Sacfgizsnzjktualizacyjny na warto$¢ udziatéw spotki 062+ 394
11. Odpis aktualizacyjny na warto$¢ udzielonych pozyczek - 536
12. Umowa o zwolnienie z dtugu EMC HCL 1064 -
13. Inne koszty finansowe 27 85
Razem 7184 4758

* Odpis z tytutu utraty wartosci udziatéw w spoice Silesia Sp. z 0.0.
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31 KOSZT WYTWORZENIA SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE

01 stycznia 2017- 01 stycznia 2016-

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Koszty wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, w tym: 544 27
- odsetki od zobowigzan (zaciggnietych w celu finansowania ) 13

wytworzenia srodkéw trwatych)

32. PRZYCHODY I/LUB KOSZTY O NADZWYCZAJNEJ WARTOSCI LUB KTORE WYSTAPILY
INCYDENTALNIE

W biezacym okresie sprawozdawczym Spotka nie wygenerowata przychodoéw i nie poniosta kosztow
0 nadzwyczajnych wartosciach lub ktdre wystgpityby incydentalnie.

33. PODATEK DOCHODOWY

Uzgodnienia zysku brutto do podstawy opodatkowania przedstawia sie nastepujaco:

Za okres
Poz. Podatek dochodowy 01 stycznia 2017 - 01 stycznia 2016 -
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Przychody ogétem 119 948 89 624
Koszty ogétem 129 256 102 630
I Koszty nic’estanowiqce kosztéw uzyskania 10 204 7858
przychodow
I Ko_szty podatkowe nie zaliczane do kosztow 4305 910
ksiegowych
Przychody ksiegowe nie zaliczane do
M. podatkowych 8 506 2530
V. Pr_zychody podatkowe nie zaliczane do 5557 35
ksiegowych
V. Dochaéd (6 356) (8553)
VL. Odliczenia od dochodu - -
1. Strata podatkowa do odliczenia - -
VILI. Podstawa podatku dochodowego (6 356) (8 553)
VIIL. Podatek dochodowy biezacy (1 208) (1 625)
X Korekta p_odatku dochodowego za lata ) (33)
poprzednie
X. Podatek dochodowy odroczony (489) 44

Przepisy dotyczgce podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych
czy skfadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie
brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji bgdz precedenséw prawnych. Obowigzujgce przepisy
zawierajg réwniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepisow
podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi
i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) mogg by¢
przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar, a ustalone w wyniku
kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan muszg zosta¢ wptacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska te
powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o rozwinietym
systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat.

70



EMC Instytut Medyczny SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym mogg ulec zmianie w pdzniejszym terminie po
ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organa skarbowe.

Na rezerwy/ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sktadajg sie réznice z nastepujgcych
tytutéw:

Bilans Rachunek zyskéw i strat
Poz.  Altywa z tytul 01 stycznia 2017- 01 stycznia 2016
" odroczonego podatku f f stycznia - stycznia a
9o p SI Qe e 200 81grudnia2016 51"y dnia 2017 31 grudnia 2016
1 Odpisy aktua_llzacyjne na 209 244 35 )
nadwykonania
2. Niezaptacony ZUS w tym: 528 301 (227) (79)
Q-Med. CM Medyk Zawidawie 62
3 Odsetki od zobowigzan ) ) ) )
' biezgcych
Rezerwa na odprawy
4. emerytalne i podobne w tym: 219 2r4 ©) 40
Q-Med. CM Medyk Zawidawie 47
Odsetki od obligacji - - - -
Odsetki od pozyczek 9 9 - -
7 Odpl_sy e'lkt.uallzacyjne ) 16 16 )
naleznosci
8 Przeterminowane ) ) ) )
' zobowigzania
0. Nieodptatnie otrzymane $rodki 8 13 5 6
trwate
10. Rezervya na inne przyszte ) B ) 72
zobowigzania
11.  Inne wtym: 8 11 3 (@)
Q-Med. CM Medyk Zawidawie - 3 - -
Razem 1041 868 (173) 32
Bilans Rachunek zyskoéw i strat
Poz Rezerwy z tytutu odroczonego
" podatku . ) 01 stycznia 2017- 01 stycznia 2016-
EL gl 200 Sl el 2003 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
1. Odsetki od pozyczek, w tym: - 24 (24) 13
Q-Med. CM Medyk Zawidawie 3
5 Nadwyzka amortyzacji podatkowej 708 851 (53) (41)
nad bilansowg
3. Naleznosci z tytutu nadwykonan 160 401 (240) 90
4. Wycena kredytéw 1 - 1 (26)
5. Wycena obligaciji - - - -
6. Odsetki naliczone od lokat - - - (11)
7. Memoriatowe réznice kursowe - - - (13)
Razem 959 1276 (316) 12
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34. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Poz. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku
1. Srodki pieniezne w kasie 35 30
2. Srodki na rachunkach bankowych 3388 732
3.  Lokaty - -
4.  Srodki pieniezne w drodze 5 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 3428 762

Zmiana stanu $rodkéw pienigeznych z tytutu réznic
@ @

kursowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazywane w
sprawozdaniu z przeptywow pienieznych razem

3426 760

35. PRZYCZYNY WYSTEPOWANIA ROZNIC POMIEDZY BILANSOWYMI ZMIANAMI
NIEKTORYCH POZYCJI ORAZ ZMIANAMI WYNIKAJACYMI Z RACHUNKU PRZEPLYWOW

PIENIEZYCH
Wyszczegélnienie Rok zakonczony Rok zakonczony
Y 9 dnia 31 grudnia 2017 dnia 31 grudnia 2016
. Bilansowa zmiana naleznosci

Naleznosci diugo-i krétkoterminowych (5011) 576
Konwersja naleznosci na kapitat EMC (2 600) )
Piaseczno
Zmiana stanu zobowigzan naleznosci (7 611) 576
w rachunku przeptywoéw pienieznych

Zobowigzania Bllansowa zmiana zobowigzan 6838 295
operacyjnych
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 590 773

Zobowigzanie z tyt. umowy przedwstepnej
nabycia udziatéw w spotce ,,Zdrowie” Sp. z 28 5840
0.0. w Kwidzynie

Zmiana zobowigzan inwestycyjnych 132 (330)
Rozliczenia zobowigzania z tyt. zaliczki na

dywidende (1000) )
Zmiana stanu zobowigzan operacyjnych 6588 6578
w rachunku przeptywéw pienieznych
Poreczenia kredytéw, prowizje od kredytow,

Inne korekty wycena obligacji i koszty obstugi GPW (12 301) 1208
Impairment
Inne korekty w rachunku przeptywoéow (12 301) 1208
pienieznych
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36. INFORMACJE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA GRUPY ZAWODOWE

Grupa zatrudnionych Rok zako.r'iczony dnia Rok zako.r'iczony dnia
31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016roku
Zarzad 3 2
Pracownicy umystowi 484 483
Pracownicy fizyczni 104 104
Zatrudnienie razem 591 589

37. INFORMACJE O WYNAGRODZENIU BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

W dniu 21 lipca 2017r. Rada Nadzorcza Spotki EMC Instytut Medyczny SA podjeta uchwate
o wyborze firmy Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
z siedzibg w Warszawie do zbadania sprawozdania finansowego Spotki EMC Instytut Medyczny SA
oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy EMC Instytut Medyczny SA za lata obrotowe
konczgce sie dnia 31 grudnia 2017 roku, 31 grudnia 2018 oraz 31 grudnia 2019 roku oraz do
przeprowadzenia przegladu srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego Spoétki EMC Instytut
Medyczny SA oraz $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
EMC Instytut Medyczny SA za okresy 6 miesiecy konczgce sie dnia 30 czerwca 2017 roku, 30 czerwca
2018 oraz 30 czerwca 2019 roku. O wyborze podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych informowano w trybie raportu biezacego nr 19/2017 z dnia 24 lipca 2017 roku.

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie netto podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych wyptacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku i dnia 31 grudnia
2016 roku w podziale na rodzaje ustug:

Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia

Rodzaj ustugi 31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku

Obowigzkowe badanie sprawozdania finansowego

(Roczne jednostkowe i skonsolidowane; Przeglad 99 89
Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania)

Inne ustugi poswiadczajgce - 10
Ustugi doradztwa podatkowego - 19
Pozostate ustugi - 6
Razem, w tym: 99 124
- nalezne na dzien bilansowy 51 77
- wyptacone na dzien bilansowy 48 47
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38. INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH, £ACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z ZYSKU,
WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH ALBO ADMINISTRUJACYCH

Wynagrodzenia o0so6b wchodzgcych w sktad organdw zarzadzajgcych i nadzorujgcych albo
administrujgcych Spdiki tgcznie z tytutu zarzadzania oraz innych funkcji petnionych w Spotce wyniosty:

Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia

W dzeni
ynagrodzenia 31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku

Zarzad Spotki 1100 1749
Rada Nadzorcza 12 12

Rada Naukowa - -

Wynagrodzenia razem 1112 1761

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu spétki EMC Instytut Medyczny SA

Imi¢ i nazwisko

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2017 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2016 roku

Prezes Zarzadu — Rafat Szmuc?! 447 -
Prezes Zarzadu — Agnieszka Szpara? - 314
Czionek Zarzadu — Tomasz Suchowierski 268 624
Czionek Zarzadu — Ireneusz Pikulicki® - 420
Czionek Zarzadu — Bozena Gotebiowska* - 319
Cztonek Zarzadu — Maciej Piorunek® 385 72
Wynagrodzenia razem 1100 1749

LW Zarzadzie EMC Instytut Medyczny SA od dnia 10 stycznia 2017 roku

2\W Zarzadzie EMC Instytut Medyczny SA od dnia 01 wrzes$nia 2014 roku do 30 kwietnia 2016 roku
3 W Zarzadzie EMC Instytut Medyczny SA od dnia 01 kwietnia 2015 roku do 30 wrzesnia 2016 roku
4 W Zarzadzie EMC Instytut Medyczny SA od dnia 01 kwietnia 2015 roku do 02 maja 2016 roku

5 W Zarzadzie EMC Instytut Medyczny SA od dnia 01 pazdziernika 2016 roku

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej spotki EMC Instytut Medyczny SA
Rok zakonczony dnia  Rok zakonczony dnia

Imie i nazwisko
31 grudnia 2017roku 31 grudnia 2016 roku

Mateusz Stabosz 3 3
Vaclav Jirku 2 3
Jedrzej Litwiniuk 1 2
Grzegorz Stepinski 3 3
Lenka Siklienkova - 1
Attila Vegh 3 -

Jedrzej Socha - -
Dariusz Hotubowicz - -

Michat Hulbgj -

Wynagrodzenia razem 12 12
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39. INFORMACJE O POZYCZKACH | SWIADCZENIACH O PODOBNYM CHARAKTERZE
UDZIELONYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH
| NADZORUJACYCH ALBO ADMINISTRUJACYCH

Zaréwno w roku obrotowym konczgcym sie dnia 31 grudnia 2017 roku jak i w roku poprzednim Spoétka
nie udzielta osobom wchodzgcym w skfad organdw zarzadzajgcych i nadzorujgcych badz
administrujgcych zadnych pozyczek i Swiadczen o podobnym charakterze.

40. INFORMACJE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH, KTORE NIE PODLEGAJA
KONSOLIDACJI

Spoitka nie podejmowata wspodlnych przedsiewzie¢, ktore nie podlegajg konsolidacji.

41. INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ | TRANSAKCJACH Z JEDNOSTKAMI
POWIAZANYMI

Spotka jest jednostkg dominujgcag grupy kapitatowej EMC Instytut Medyczny SA i przygotowuje
skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najwyzszym szczeblu grupy kapitatowe;.

Spotka funkcjonuje w ramach grupy kapitatowej PLNAP Holdings Limited.

Podmiotem dominujgcym dla Spétki na dzien 31 grudnia 2017 roku byt CareUp B.V., ktéry byt
wiascicielem 70,61% akcji Emitenta.
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Transakcje z podmiotami wchodzacymi w skiad grupy kapitatowej

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017

Typ transakcji

Mikulicz Sp. z 0.0.

Lubmed
Sp. zo.0.

EMC
Health
Care Ltd

EMC Silesia Sp.
Z0.0.

Strona transakcji

PCZ Kowary Sp.
z0.0.

EMC Piaseczno
Sp. zo.0.

Silesia Med
Serwis Sp. z 0.0.

Zdrowie Sp. zo.0.

RCZ Sp. z o.0.

Zakupy

Sprzedaz

Wartos¢ sprzedanych
towarow i materiatéw
Odsetki - koszty
finansowe

Odsetki - przychody
finansowe

Poreczenia - koszty
finansowe

Poreczenia -
pozostate przychody
operacyjne

Inne — pozostate
przychody operacyjne
Otrzymane dywidendy
i udziaty w zyskach

11
54

26

158

21

35

23

1352

25

191

415

221

2575

383

218

93

82

14

150

601

324

120

Naleznosci z tyt.
dostaw i ustug
Zobowigzania z tyt.
dostaw i ustug

Inne zobowiazania
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

1150

1000

16

3805

32

11 530

2708

3810

13

964

16

15978
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016

Typ transakcji

Mikulicz
Sp.zo.0.

Lubmed
Sp.zo.0.

Strona transakcji

EMC EMC PCz EMC Silesia Med
Health  Silesia Sp. Kowary Piaseczno Serwis Sp.
Care Ltd Z0.0. Sp.zo.0. Sp.zo.0. Z0.0.

Zdrowie RCZ Sp.

Sp.zo.0. Z0.0. Gl

CM Medyk

Zawidawie

Zakupy

Sprzedaz

Wartos¢ sprzedanych
towaréw i materiatéw
Odsetki - koszty
finansowe

Odsetki - przychody
finansowe

Poreczenia — koszty
finansowe

Poreczenia — pozostate
przychody operacyjne
Inne — pozostate
przychody operacyjne
Otrzymane dywidendy
i udziaty w zyskach

49
55

31

170

21

37

1087

13 - - - - - - -

- 33 129 2562 - 83 106

31 117 458 508 - 126 368 -

- - 282 358 - - 236 -

Naleznosci z tyt. dostaw
i ustug

Zobowigzania z tyt.
dostaw i ustug

Inne zobowiazania
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

- 2 13 1068 - 10 43 -

- 3335 11 600 3810 - 2500 13543 -

- - - - - - - 1177

302

2042

*Zaliczka na poczet dywidendy
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Transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017

Strona transakcji — kluczowy Przedmiot transakcii Kwota transakcji Saldo na
personel kierowniczy ! w okresie 31.12.2017
BIZ Konsulting Sp. z 0. 0. S.K. Ustugi swiadczone na rzecz Spoiki 192 16
Properties and More Sp. z 0. 0. Ustugi $wiadczone na rzecz Spoitki 264 7
Razem 456 23
CareUp B.V. Pozyczka z odsetkami 28 689 54 402
Penta Hospitals Poland sp. z 0. o. Pozyczka z odsetkami 2754 2728
31443 57 130
Prywatna lecznica Certus sp. z 0.0. Ustugi $wiadczone przez Spotke 12 15
12 15
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016
Strona transakcji Przedmiot transakcji Kwota transakcji Saldo na
w okresie 31.12.2016
: T Ustugi swiadczone
Indywidualna Praktyka Lekarska Ireneusz Pikulicki na rzecz Emitenta 286+ 18
: Ustugi $wiadczone
Properties and More Sp. z 0. 0. na rzecz Emitenta 595 48
Specjalistyczna Praktyka Lekarska dr n.med. Bozena Ustugi swiadczone
Gotebiowska na rzecz Emitenta 253** -
PRO-FIRMA Doradztwo Gospodarcze Agnieszka Ushugi 'éV\_/iadcz_one_;
Szpara na rzecz spotki zaleznej EMC 324+
Piaseczno Sp. z 0.0. ”
CareUp B.V. Pozyczka z odsetkami } 33639
Razem 1458 33705

*Kwota transakcji w okresie 01-12.2016r Pan Ireneusz Pikulicki w zarzadzie EMC Instytut Medyczny SA do dnia 20.09.2016r.
**Kwota transakcji w okresie 01-04.2016r. Pani Bozena Gotebiowska w Zarzagdzie EMC Instytut Medyczny SA do dnia

02.05.2016r.

***Kwota transakcji w okresie 01-04.2016r. Pani Agnieszka Szpara w Zarzadzie EMC Instytut Medyczny SA do dnia 30.04.2016r.

Warunki transakcji zawieranych przez Spotke ze stronami powigzanymi w roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku nie odbiegaty od warunkéw rynkowych.
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42.  WYKAZ PODMIOTOW, W KTORYCH SPOLKA POSIADA CO NAJMNIEJ 20% UDZIALOW
W KAPITALE LUB W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW W ORGANIE STANOWIACYM

PODMIOTU

31 grudnia 2017 roku

Zyskl/(strata) .
Wartos¢ Udziat netto za rok Kap:‘t:Igz\;\:zsne
Nazwa podmiotu Siedziba bilansowa w kapitale zakonczony 31 .
v - 5 ] . grudnia 2017
udziatow/ akgcji wiasnym (%) dnia 31 grudnia Tl
2017 roku?
Lubmed Sp. z o0.0. Lubin 1820 100,00% 1574 5396
Mikulicz Sp. z 0.0. Swiebodzice 2 506 94,27% 1246 6 022
EMC Health Care Limited Irlandia 2 100,00% 1195 (21)
EMC Silesia Sp. z 0.0. Katowice 11789 65,82% (1 183) 17 791
PCZ Sp. z 0.0. w Kowarach Kowary 9516 96,17% 833 11 897
Silesia Med Serwis Sp. z0.0. Katowice 2764 100,00% 3 300
»EMC Piaseczno” Sp. z o.0. Piaseczno 13 223 100,00% (1 653) (1 685)
»Zdrowie” Sp. z o.0. Kwidzyn 11 216° 87,59% (843) 9314
gsg'zogi'”e Centrum zdrowia | 30 400 100,00% 4470 34863

1t gczne dane przypisane do akcjonariuszy jednostki dominujgcej oraz udzialowcéw niekontrolujgcych.

2Spotka posiada udzialy o wartosci 1.981 tys. PLN, na ktére utworzono odpis aktualizacyjny
w wysokosci 100% ich wartosci.

3Spotka posiada udziaty o wartosci 12.752 tys. PLN, na ktére utworzono odpis aktualizacyjny
w wysokosci 963 tys. PLN

4Spotka posiada udziaty o wartosci 414 tys. PLN, na ktore utworzono odpis aktualizacyjny
w wysokosci 138 tys.PLN .

5Spoétka posiada udziaty o wartosci 11.472 tys. PLN,

w wysokosci 256 tys. PLN

na ktére utworzono odpis aktualizacyjny
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31 grudnia 2016 roku

Zyskl/(strata) .
Wartos¢ Udziat netto zarok LETEL \fvlzflsne
. R . . . na dzien
Nazwa podmiotu Siedziba bilansowa w kapitale zakonczony .
1z - 5 : : 31 grudnia 2016
udziatow/ akgcji wiasnym (%) dnia 31 grudnia ol
2016 roku?
Lubmed Sp.zo.0. Lubin 1820 100,00% 1352 5174
Mikulicz Sp. z 0.0. Swiebodzice 2 506 94,27% 1010 4777
EMC Health Care Limited Irlandia 2 100,00% (1 485) (1 233)
EMC Silesia Sp. z 0.0. Katowice 12 752 65,82% (591) 18 974
PCZ Kowary Sp. z 0.0. Kowary 9516 96,17% (281) 11 064
Silesia Med Serwis Sp. z0.0. Katowice 276° 100,00% ?3) 297
»EMC Piaseczno” Sp. z o.0. Piaseczno 10 623 100,00% (2 795) (2 632)
»Zdrowie” Sp. z o.o0. Kwidzyn 8 569* 87,49% 784 7 158
Regionalne Centrum 2drowia Lubin 30 400 100,00% 697 30393
p.zo0.0.

CM Medyk Sp. z o.0. Wroctaw 1576 100,00% 16 323
NZOZ Zawidawie Sp. z 0.0. Wroctaw 17 104 100,00% 332 2882
Q-Med. Sp. z 0.0. Olesnica 8 704 100,00% 321 1507

I gczne dane przypisane do akcjonariuszy jednostki dominujgcej oraz udziatowcéw niekontrolujgcych.

2Spotka posiada udziaty o wartosci 1.981 tys. PLN, na ktére utworzono odpis aktualizacyjny
w wysokosci 100% ich wartosci.

3Spotka posiada udziaty o wartosci 414 tys. PLN, na ktore utworzono odpis aktualizacyjny

w wysokosci 34% ich wartosci.

4Spoétka posiada udziaty o wartosci 8.826 tys. PLN, ktérych warto$¢é skorygowano o dotychczasowg

wycene zobowigzania w wysokosci 256 tys. PLN.

Ze wzgledu na istniejgce przestanki Spotka przeprowadzita testy na utrate wartodci posiadanych

udziatéw na dzieh 31 grudnia 2016 roku w spétkach EMC Health Care Ltd, PCZ Kowary Sp. z 0.0., EMC

Piaseczno Sp. z 0.0., Zdrowie Sp. z 0.0., Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z 0.0., Silesia Med. Serwis

Sp. zo.0.

Warto$¢ odzyskiwalna zostata okreslona na podstawie kalkulacji wartosci uzytkowej metoda
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych. Obliczen wartosci uzytkowej dokonano na podstawie
analizy prognozowanych przeptywow pienieznych opierajgcych sie na zatozeniach budzetu na przyszty
rok oraz zatwierdzonych 5-letnich biznesplanéw. Na podstawie uzyskanych wynikéw Spétka dokonata
odpisu do wysokosci 34% wartosci posiadanych udziatdéw w spétce Silesia Med. Serwis Sp. z 0.0. i nie
odwrécono odpiséw dokonanych w poprzednich latach. W przypadku pozostatych Spétek uznano, ze
w odniesieniu do testowanych wartosci udziatéw nie nastgpita utrata wartosci mimo istniejgcego ryzyka
zwigzanego z realizacjg planow.

43. ODSTAPIENIE OD SPORZADZANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Spodtka sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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44, INSTRUMENTY FINANSOWE

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spotka narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujgce przede wszystkim ryzyko zmiany stop
procentowych. Spétka nie posiada ani nie emituje pochodnych instrumentéw finansowych
przeznaczonych do obrotu.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spétki na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim
zaciggnietych kredytéw krétko- i diugoterminowych oraz obligacji korporacyjnych.

Spétka nie zabezpiecza stdp procentowych za pomocg pochodnych instrumentéw finansowych.

Ryzyko walutowe

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje
w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjng transakcji sprzedazy lub zakupéw w walutach
innych niz jej waluta wyceny. Transakcje w walucie obcej sg incydentalne i nie stanowig istotnej wartosci
w dziatalnosci Spofki.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wynikajgce z niemoznosci wypetnienia przez Spoétke warunkéw okreslonych
w umowach kredytowych. Zasadniczo polega ono na niespetnieniu w poszczegdlnych obszarach
umownego poziomu wskaznikéw zadtuzenia, co moze skutkowa¢ podniesieniem marzy, zadaniem
dodatkowego zabezpieczenia, renegocjowania warunkédw umowy, przedstawienia programu
naprawczego lub w skrajnym przypadku wypowiedzeniem przez Bank umowy kredytowej. Spétka na
biezgco monitoruje wskazniki i w przypadku naruszenia podejmuje negocjacje z kredytodawcami.

Ryzyko zwigzane z pfynnoscia

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow
finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Ponizej 3 Od3do12 Od1lrokudo Powyzej5

31 grudnia 2017 Na zadanie miesiecy miesiecy 5 at lat Razem
Srodki pieniezne 3428 - - - - 3428
Naleznosci 3214 11 390 - - - 14 604
Udzielone pozyczki - - - 36 087 - 36 087
6 642 11 390 - 36 087 - 54119

31 grudnia 2016 Na zadanie Pmﬁzlsfg: 3 Orgigs(::c:;z ol 15ri)aktu i Pov«gtiej < Razem
Srodki pieniezne 7721 - - - - 7721
Naleznosci 1394 8 199 - - - 9593
Udzielone pozyczki - - - 27 829 - 27 829
9115 8199 - 27 829 - 45 143
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Celem Spoiki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie zrozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty
bankowe, obligacje, umowy leasingu finansowego. Tabela ponizej przedstawia zobowigzania na dzien
31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie
umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

31 grudnia 2017 Na zadanie Pqnlz_ej E Od.3 (‘:10 2GR [HEe)d Razem
miesiecy miesiecy 5 lat lat
Oprocentowane kredyty, 10 168 2341 8 434 69 939 - 90 882
pozyczki i leasing
Zobowigzania z tyt. dostaw i 7603 5010 64 290 ) 12 967
ustug
Pozostate zobowigzania - 3826 2673 - - 6 499
17771 11177 11171 70 229 - 110 349
31 grudnia 2016 Na zadanie quz.ej . Od.3 QO L2 Cdldisisly o)l Razem
miesiecy miesiecy 5 lat lat
Oprocentowane kredyty,
pozyczki i leasing 28 438 3029 9981 31730 15 73193
Zobowigzania z tyt. dostaw i
ustug 3679 4 668 61 - - 8 408
Pozostate zobowigzania - 1721 1290 2519 - 5530
32117 9418 11 332 34 249 15 87 131

Przychody i koszty odsetkowe wynikajgce z zawartych kontraktow

Ponizsza tabela przedstawia przychody i koszty odsetkowe wynikajgce z zawartych kontraktow,
a dotyczagce wszystkich instrumentéw finansowych Spdiki, ktére wykazane zostaty w sprawozdaniu

finansowym.

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Kategoria aktywow/ pasywow

odsetki
zrealizowane

odsetki naliczone (niezrealizowane)

do 3 m-cy od 3do 12m-cy powyzej 12 m-cy

Pozyczki udzielone

Srodki na rachunkach bankowych
Zaciaggniete pozyczki

Kredyty bankowe

Leasing finansowy

Obligacje

Operacyjne zobowigzania krétkoterminowe
Inne koszty

Inne przychody

1476
(98)
(1063)
(103)
(31)
(78)
225

- (28) (2 563)
(40) ; .
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Kategoria aktywow/ pasywow

odsetki
zrealizowane

odsetki naliczone (niezrealizowane)

do 3 m-cy od 3do 12m-cy powyzej 12 m-cy
Pozyczki udzielone 1155 108 31 -
Srodki na rachunkach bankowych 2 - - -
Zaciaggniete pozyczki - (20) (852) -
Kredyty bankowe (1 328) (43) - -
Leasing finansowy (126) - - -
Obligacje - - - -
Operacyjne zobowigzania krétkoterminowe (@) (6) - -
Inne koszty (20) - - -
Inne przychody 353 - - -
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku
fi nA:r?;\g\?ve Po_iyczki f ; RG] fi r? :rgi\gvave zo_bowiqzania Pozostate
Wyszczegdlnienie utrzymane do udzu_elon’e! inancone dostepne inancone zobowigzania
terminu naleznosci przeznaczone do przeznaczone finansowe
wymagalnosci wiasne do obrotu sprzedazy do obrotu
Udzielone pozyczki
wartos¢ na poczatek okresu - 34 788 - - -
zwigkszenia z tytutu - 6739 - - -
wypftaty kapitatu - 5263 - - -
naliczenia odsetek - 1476 - - -
zmniejszenia z tytutu - 5440 - - -
wptaty kapitatu - 2974 - - -
wptaty odsetek - 1623 - - -
Inne - 843 - - -
wartos¢ na koniec okresu - 36 087 - - -
Gotéwka
wartos¢ na poczatek okresu - - 30 - -
zwigkszenia z tytutu - - 6 403 - -
potaczenie ze sp_c’)’fka_mi Q-Med, ) 45 ) )
CM Medyk, Zawidawie
otrzymane wptaty gotowkowe - - 6 358 - -
zmniejszenia z tytutu - - 6 398 - -
dokonane wyptaty gotowkowe - - 6 398 - -
wartos¢ na koniec okresu - - 35 - -
Srodki na rachunkach
bankowych
wartos¢ na poczatek okresu - - 762 - -
zwigkszenia z tytutu - - 125 088 - -
potaczenie ze sp_c’)’fka_mi Q-Med, ) 32 ) )
CM Medyk, Zawidawie
otrzymane wptaty - - 121 610 - -
zatozenie lokat - - 3 446 - -
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Aktywa . . Aktywa . .
finansowe PO.ZVCZk' . _Aktywa finansowe zo_bowu;zanla Pozostate
A=l udzielonei finansowe finansowe p .
Wyszczegdlnienie utrfyma}ne do naleznosci przeznaczone dostepne przeznaczone zopoquama
erminu do finansowe
Al wilasne do obrotu a do obrotu
wymagalnosci sprzedazy
zmniejszenia z tytutu - 122 422 -
dokonane wyptaty gotowkowe - 118 976 -
rozwigzanie lokat - 3 446 -
wartos¢ na koniec okresu - 3428 -
Kredyty bankowe
wartos¢ na poczatek okresu - - 30878
zwiekszenia z tytutu - - 1337
potaczenie ze spétkami Q-Med, ) ) 11337
CM Medyk, Zawidawie
zmniejszenia z tytutu - - 10 570
sptacone kredyty - - 10 563
inne (wycena) - - 7
wartos¢ na koniec okresu - - 21 645
Otrzymane pozyczki
wartos¢ na poczatek okresu - - 37 160
zwiekszenia z tytutu - - 26 059
potaczenie ze spdétkami Q-Med, ) ) 518
CM Medyk, Zawidawie
zaciggniete pozyczki - - 22 872
naliczenia odsetek - - 2 669
zmniejszenia z tytutu - - 3626
potaczenie ze spétkami Q-Med, ) ) 3521
CM Medyk, Zawidawie
sptacone pozyczki - - 27
wptaty odsetek - - 78
wartos¢ na koniec okresu - - 59 593
Leasing finansowy
wartos¢ na poczatek okresu - - 2618
zwigkszenia z tytutu - - 1086
potaczenie ze spdtkami Q-Med, ) ) 299
CM Medyk, Zawidawie
nowe umowy - - 760
naliczenia odsetek - - 104
zmniejszenia z tytutu - - 1676
sptaty kapitatu - - 1572
wartos¢ na koniec okresu - - 2028
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Wyszczegoélnienie

Aktywa
finansowe
utrzymane do
terminu
wymagalnosci

Pozyczki
udzielonei
naleznosci

wilasne

Aktywa
finansowe
przeznaczone
do obrotu

Aktywa
finansowe
dostepne
do
sprzedazy

zobowigzania
finansowe

przeznaczone
do obrotu

Pozostate
zobowigzania
finansowe

Udzielone pozyczki

wartos¢ na poczatek okresu
zwigkszenia z tytutu

wypftaty kapitatu

naliczenia odsetek
zmniejszenia z tytutu

wptaty kapitatu

wptaty odsetek

Inne

wartos¢ na koniec okresu

33479
8 339
7 046
1293
7030
5309
1185

536

34 788

Gotoéwka

wartos¢ na poczatek okresu
zwigkszenia z tytutu
otrzymane wptaty gotowkowe
zmniejszenia z tytutu
dokonane wyptaty gotéwkowe

wartos¢ na koniec okresu

29
7283
7283
7282
7282

30

Srodki na rachunkach
bankowych

wartos¢ na poczatek okresu
zwiekszenia z tytutu
otrzymane wptaty

naliczenie odsetek

zatozenie lokat

zmniejszenia z tytutu
dokonane wyptaty gotowkowe
rozwigzanie lokat

wartos¢ na koniec okresu

5060

5060

5060

2369
279 302
200 494

62

78 746
280 909
202 155
78 754
762

Kredyty bankowe

wartos¢ na poczatek okresu
zwiekszenia z tytutu
zaciggniete kredyty
naliczenia odsetek

inne (wycena)

zmniejszenia z tytutu
sptacone kredyty

wartos¢ na koniec okresu

34714
154 958
14783
43

132

18 794
18 794
30878

Otrzymane pozyczki
wartos¢ na poczatek okresu
zwiekszenia z tytutu

zaciggniete pozyczki

988
36 172
35 300
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) AKWa Pozyczki Aktywa " Aktywa zobowigzania
finansowe ; f A finansowe " Pozostate
Wyszczegoélnienie utrzymane do U EnR | EMEETE dostepne EMEETE zobowigzania
y g yma naleznosci przeznaczone €p przeznaczone . a
terminu do finansowe
Al wilasne do obrotu a do obrotu
wymagalnosci sprzedazy

naliczenia odsetek - - - - 872
zmniejszenia z tytutu - - - - -
wartos¢ na koniec okresu - - - - 37 160
Leasing finansowy
wartos¢ na poczatek okresu - - - - 3391
zwiekszenia z tytutu - - - - 836
nowe umowy - - - - 836
zmniejszenia z tytutu - - - - 1609
sptaty kapitatu - - - - 1609
wartos¢ na koniec okresu - - - - 2618

Wszystkie wartosci bilansowe prezentowane powyzej sg zgodne z ich wartoscig godziwa.

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Rafat Szmuc Tomasz Suchowierski Maciej Piorunek

Wroctaw 16.03.2018r.
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