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EMC Instytut Medyczny SA

Stanowisko organu zarzadzajgcego wraz z opinig organu nadzorujacego emitenta

odnoszace sie do zastrzezenia w wydanej w dniu 16 marca 2018 roku przez niezaleznego biegltego
rewidenta - Ernst & Young Audyt Polska sp. z 0.0. spétka komandytowa (dalej jako ,,EY”) opinii z
zastrzezeniem o jednostkowym sprawozdaniu finansowym EMC Instytutu Medycznego SA za rok
zakonczony 31 grudnia 2017 roku (dalej jako ,,.Sprawozdanie”)

Niezalezny biegty rewident - Ernst & Young Audyt Polska sp. z 0.0. spétka komandytowa w wydanej opinii
zawart zastrzezenia, w zwigzku z a. ujeciem odpisu z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych
w kwocie 13.359 tys. zt jako korekta bilansu otwarcia i dodatkowo dokonaniem w rachunku zyskéw i strat
za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku odwrdcenia powyzszego odpisu oraz b. prezentacjg danych
finansowych w zwigzku z dokonanymi w 2017 roku potgczeniami EMC Instytutu Medycznego SA z jej
spotkami zaleznymi (Q-Med sp. z 0.0, CM Medyk sp. z 0.0., NZOZ Zawidawie sp. z 0.0.).

W Swietle przyjetej metodologii, EY nie jest w stanie okresli¢ poprawnosci wartosci kwoty ujetego odpisu
z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow trwatych na dzien 31 grudnia 2016 roku ani ewentualnego wptywu
odwrdcenia na wynik finansowy EMC Instytutu Medycznego SA za rok obrotowy zakonczony dnia 31
grudnia 2017 roku.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. Zarzad EMC Instytutu Medycznego SA (dalej jako ,EMC”), w wyniku
wystepujacych przestanek, przeprowadzit testy na utrate wartosci osrodkéw generujgcych $rodki pieniezne.
Przeprowadzone testy wykazaty, ze wartos¢ odzyskiwalna osrodkéw generujgcych srodki pieniezne jest
nizsza niz wartosci bilansowe ich aktywow o kwote 11.524 tys. zt. Zarzad nie ujgt ustalonego w wyniku
odpisu z tytutu utraty wartosci. W opinii PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,dalej
jako PwC” - podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych za rok 2016), rzeczowe aktywa
trwate EMC zostaty zawyzone o kwote 11.524 tys. zt, warto$¢ firmy o 1.835 tys. zt, a wynik netto Spotki o
13.359 tys. zh.

PwC wydat opinie z zastrzezeniem o jednostkowym sprawozdaniu finansowym EMC Instytutu Medycznego
SA za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku, a Komisja Nadzoru Finansowego wystosowata zalecenia w
przedmiocie sporzadzonego sprawozdania za rok 2016. EMC zastosowata rekomendacje KNF i przy
wspotpracy z PwC oraz EY dokonata korekty odpisu.

Zarzad EMC zgodnie ze stanowiskiem z dnia 18 sierpnia 2017 roku ! przeprowadzit testy na utrate
wartosci aktywow na dzien 31 grudnia 2017 roku. W wyniku przeprowadzonych testow stwierdzono brak
koniecznosci utrzymywania odpisu z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych w kwocie 13.359 tys. Zarzad
EMC podjat decyzje o odwrdceniu powyzszego opisu.

W roku 2017 spotka EMC Instytut Medyczny SA (dalej jako ,spotka przejmujgca”) potgczyta sie ze spotkami
zaleznymi (Q-Med sp. z 0.0, CM Medyk sp. z 0.0., NZOZ Zawidawie sp. z o0.0. dalej jako ,spofki
przejmowane”). Potgczenie Spoétek odbyto sie na mocy art. 492 § 1 pkt. 1 w zwigzku z art. 516 § 6 kodeksu
spotek handlowych, poprzez przeniesienie catego majatku spétek na spétke EMC Instytut Medyczny SA.
Zgodnie z art.44c ustawy o rachunkowosci wymagane jest aby sprawozdanie finansowe na koniec okresu
sprawozdawczego, w ciggu ktérego nastgpito potgczenie, zawierato dane poréwnawcze za poprzedni rok
obrotowy, okreslone w taki sposob, jakby potgczenie miato miejsce na poczatek poprzedniego roku
obrotowego. W odniesieniu danych poréwnawczych za poprzedni rok obrotowy wymag ten zostat spetniony
co do wybranych danych - najistotniejsze zmiany w danych poréwnawczych powstalty w bilansie
i rachunku zyskoéw i strat, co zostato zaprezentowane w Sprawozdaniu - nota nr 8.

Ze wzgledu na malg istotnosé przejmowanych spétek w stosunku do spétki przejmujgcej (na koniec 2016
roku suma bilansowa poszczegdlnych spétek przejmowanych to NZOZ Zawidawie sp. z 0.0. 5 837 tys. z,

1 Stanowisko organu zarzgdzajgcego wraz z opinig organu nadzorujgcego emitenta odnoszgce sie do zastrzezenia w
zwigzku z ograniczeniem zakresu przegladu wyrazonego przez podmiot uprawniony w raporcie z przegladu
skréconego sprawozdania finansowego EMC Instytut Medyczny S.A. oraz skroconego sprawozdania
skonsolidowanego Grupy EMC Instytut Medyczny S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku
(skonsolidowany raport pétroczny z dnia 18.08.2017 r.)
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Q-Med sp. z 0.0. 2 448 tys. zt i CM Medyk Sp. z 0.0. 676 tys. zt a spotki przejmujgcej to 219 507 tys. zt co
stanowi odpowiednio 2,66%, 1,12% i 0,31% sumy bilansowej spdtki przejmujgcej) pozostate noty
Sprawozdania przedstawiajg dane poréwnawcze uwzgledniajgc wartosci wynikajgce z zatwierdzonego
jednostkowego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy przeksztatconego.

W ocenie Zarzadu przedmiotowe zastrzezenia pozostajg bez istotnego wptywu dla wynikéw oraz innych
danych finansowych, nie majgc wptywu na sprawozdanie finansowe EMC Instytutu Medycznego SA za rok
zakonczony 31 grudnia 2017 roku.

Rada Nadzorcza Spétki, dokonujgc oceny zastrzezen EY rozwazyta argumenty Zarzadu, jak réwniez
stanowisko EY.

Rada Nadzorcza Spotki podziela i pozytywnie opiniuje stanowisko Zarzadu, ze przedmiot zastrzezenia
pozostaje bez znaczenia dla wynikéw oraz innych danych finansowych, nie majgc wptywu na roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy EMC Instytut Medyczny SA oraz jednostkowe
sprawozdanie finansowe Spétki EMC Instytut Medyczny SA.
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