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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
EMC Instytut Medyczny Spé6tka Akcyjna

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
EMC Instytut Medyczny Spétka Akeyjna (zwanej dalej ,Grupa”), w ktorej jednostka dominujacg jest
EMC Instytut Medyczny Spélka Akeyjna z siedziba we Wroclawiu, przy ulicy Pilezyckiej 144-148,
obejmujacego skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 1.,
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym i skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow
pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. oraz informacje dodatkowa o przyjetych
zasadach rachunkowosci i inne informacje objaéniajace.

Odpowiedzialno$é Zarzqdu oraz czlonkéw Rady Nadzorczej

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonej
dokumentacji konsolidacyjnej, skonsolidowanego sprawozdania finansowego i za Jjego rzetelna prezentacje
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdaweczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Uni¢ Europejska oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Jednostki dominujacej
jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbedna dla sporzadzenia
skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego niezawierajacego istotnego  znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoséci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2016 1., Poz. 1047, z pdZn. zm.).

Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowoéci oraz zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Badania przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji Finansowej
uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te wymagaja
przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb,
aby uzyskat wystarczajaca pewnoéé, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur shizacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu bieglego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod
uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez Grupe skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich
w danych okolicznosciach procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli
wewngtrznej Grupy. Badanie obejmuje takze ocene¢ odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnoéci ustalonych przez kierownictwo wartosci szacunkowych, jak réwniez
oceng ogolnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednia podstawe
do wyrazenia opinii z badania.

Uzasadnienie dla opinii z zastrzezeniem

Na dzien 31 grudnia 2016 r. Zarzad Jednostki dominujacej, w wyniku wystepujacych przestanek,
przeprowadzil testy na utrat¢ warto$ci osrodkéw generujacych $rodki pieniezne. Przeprowadzone testy
wykazaly, ze wartoé¢ odzyskiwalna o§rodkéw generujacych érodki pieniezne jest nizsza niz wartosei
bilansowe ich aktywéw o kwote 11.524 tys. zl. Zarzad nie ujal ustalonego w wyniku testu odpisu z tytutu
utraty wartosei. W zwigzku z tym, w naszej opinii, rzeczowe aktywa trwale oraz wynik netto Grupy sa
zawyzone o kwote 11.524 tys. zl.

Opinia z zastrzezeniem

Naszym zdaniem, z wyjatkiem skutkéw kwestii opisanej powyzej w ,,Uzasadnieniu dla opinii z zastrzezeniem”,
zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

a. przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzien 31 grudnia 2016 r.
oraz jej wynik finansowy i przeplywy pieniezne za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unig Europejska i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

b. jest zgodne w formie i tresci z obowiazujacymi Grupe przepisami prawa, w tym z wymogami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartociowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (,,Rozporzadzenie” — Dz. U. z 2014 r., poz. 133, z pézn. zm.);

c. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonej dokumentacji konsolidacyjne;j.
Objasnienie

Nie zglaszajac dalszych zastrzezen do prawidlowoéei i rzetelnodci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na Note 2 Dodatkowych not objaéniajacych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, z ktérej wynika, ze na dzien 31 grudnia 2016 r. Jednostka dominujaca
nie spelnita wymogéw kowenantéw finansowych zawartych w umowach kredytowych z trzema bankami,
co skutkowalo przeklasyfikowaniem zobowigzafi dlugoterminowych w kwocie 21.000 tys. zt
do zobowigzaii krétkoterminowych. Dodatkowo zobowiazania krotkoterminowe na dzien 31 czerwea 2016 .
przewyzszaly aktywa obrotowe o kwote 52.791 tys. z}. Powyisze warunki, lacznie z innymi informacjami
opisanymi w Nocie 2 Dodatkowych not objaéniajacych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego $wiadczg o istnieniu istotnej niepewnoéei, ktéra moze powodowa¢ znaczaca watpliwosé,
co do zdolnosci Grupy do kontynuacji dzialalno$ci. Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w tej kwestii.
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Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalno$ci

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dzialalnoéci Grupy.

Za  sporzadzenie sprawozdania z dzialalnoéei zgodnie z Ustawa o rachunkowosci
oraz Rozporzadzeniem odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki dominujacej. Ponadto, Zarzad
oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dzialalnosci
spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowoéci.

Naszym obowigzkiem bylo, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dzialalnoéci i rozwazenie czy informacje w nim
zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowoéci oraz Rozporzadzenia i czy sa one
zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Naszym obowigzkiem bylo takze rozwazenie, w oparciu o nasza wiedze o Grupie i jej otoczeniu
uzyskana w trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, czy sprawozdanie
z dzialalnosci nie zawiera istotnych znieksztalcen.

Naszym zdaniem, informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Grupy za rok obrotowy od 1 styeznia
do 31 grudnia 2016 r. uwzgledniaja postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia
153 zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania nie stwierdziliémy
w sprawozdaniu z dzialalnoéci Grupy istotnych znieksztalcen.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowiazkiem bylo réwniez zapoznanie si¢ z o§wiadczeniem Grupy o stosowaniu ladu korporacyjnego
stanowiacym wyodrebniong czes¢ sprawozdania z dzialalnosci. Naszym zdaniem, w oéwiadezeniu tym
Grupa zawarla informacje wymagane zgodnie z zakresem okre§lonym w Rozporzadzeniu, a informacje
wskazane w Rozporzadzeniu s3 zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0, spolki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:
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Anna Antoszewska

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12807

Wroclaw, 10 marca 2017 r.



