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Wprowadzenie

.  WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

EMC Instytut Medyczny SA (Spodtka) powstata w wyniku potgczenia, w trybie art. 492 § 1 pkt 2 Kodeksu
Spotek Handlowych, spotek: EuroMediCare Instytut Medyczny sp. z o.0. i EuroMediCare Serwis sp.
Z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

26 listopada 2004 roku Spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS
0000222636 w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego. Spétce nadano numer Regon 933040945.

W dniu 19 lipca 2005 roku Spétka zadebiutowata na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych,
stajgc sie spotkg publiczng notowang w sektorze ustug innych.

Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

Wedtug statutu Spétki podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest prowadzenie dziatalnosci
w zakresie ochrony zdrowia ludzkiego, prac badawczo - rozwojowych w dziedzinie nauk medycznych i
farmacji.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku
w tysigcach ztotych (chyba, ze wskazano inaczej).

Dane finansowe za rok obrotowy i dane zawarte w rachunku zyskéw i strat, zestawieniu zmian
w kapitale (funduszu) wilasnym i rachunku przeptywdéw pienieznych obejmujg okresy o jednakowej
dtugosci.

2. UZGODNIENIE PRZEJSCIA NA MIEDZYNARODOWE STANDARDY RACHUNKOWOSCI

Spotka jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej, ktéra ma obowigzek sporzgdzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie ze standardami MSSF przyjetymi przez UE.
Grupa Kapitatowa, w ktorej Spotka jest jednostkg dominujgcg sporzadzita swoje pierwsze roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF przyjetymi przez UE za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2005 roku. Grupa wybrata 1 stycznia 2004 roku jako dzieh przejscia na MSSF.
Spotka nie sporzadzata i nie sporzgdza sprawozdania finansowego zgodnie z MSR/MSSF.

Gdyby sprawozdanie finansowe byto sporzgdzane zgodnie z MSR/MSSF, gtéwne réznice pomiedzy
zasadami rachunkowosci przyjetymi dla zatgczonego sprawozdania a MSR/MSSF, przy zatozeniu, ze
dniem przejscia na MSR/MSSF jest 01.01.2004 roku, dotyczytyby w szczegdlnosci nastepujgcych
obszarow:

e Wartos¢ firmy powstata w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych EuroMediCare Instytut
Medyczny Sp. z o.0. i EuroMediCare Serwis Sp. z 0.0, ktére byty pod wspdlng kontrolg, ale
jednostka kontrolujgca nie posiadata 100% udziatdbw w obu tgczgcych sie spoétkach. Zgodnie
z ustawg o rachunkowosci potgczenie rozliczono metodg nabycia, w zwigzku z czym powstata
wartos¢ firmy. Zgodnie z MSSF transakcje rozliczono metodg tgczenia udziatow.

Bilans nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czes¢

sprawozdania finansowego
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Wprowadzenie

Pozycja Wartos¢ bilansowawg  Wartos¢ bilansowa Korek'ta_
PSR wg MSSF wartosci
Korekta na 31.12.2015
1.Wartos¢ firmy 2067 0 -2 067
Korekta na 31.12.2014
1.Wartos$¢ firmy 2298 0 -2 298

Odwrdcenie kosztow réznic kursowych skapitalizowanych w wartosci srodkéw trwatych w budowie,
ktére zgodnie z MSR 23 sg odnoszone bezposrednio w wynik finansowy.

Pozycja Wartos¢ bilansowawg  Wartos¢ bilansowa Korek’ta.
PSR wg MSSF wartosci
Korekta na 31.12.2015
1. Nieruchomosci 33964 33603 -361
Korekta na 31.12.2014
1. Nieruchomosci 31714 31344 -370

Kapitalizacja kosztow finansowania ogdlnego w wartosci $rodkéw trwatych w budowie i
nieruchomosci zgodnie z MSR 23, ktére wg ustawy o rachunkowosci obcigzajg wynik finansowy.

Pozycja Wartos¢ bilansowawg  Wartos¢ bilansowa Korek'ta_
PSR wg MSSF wartosci
Korekta na 31.12.2015
1. Nieruchomosci 33964 34 644 680
2. Srodki trwate w budowie 3925 4022 97
3. Budynki 32281 32 604 323
Korekta na 31.12.2014
1. Nieruchomosci 31714 32 404 690
2 Srodki trwate w budowie 3392 3495 103
3 Budynki 33 266 33596 330

Bilans nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czes¢

sprawozdania finansowego
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Wprowadzenie

e Wycena zobowigzania z tytulu nabycia udziatdbw w spoice zaleznej ,Zdrowie® Sp. z o.0.
wg zamortyzowanego kosztu na dzieh nabycia
Pozveia Wartos¢ bilansowawg  Wartos¢ bilansowa Korekta
yel PSR wg MSSF wartosci
Korekta na 31.12.2015
1. Inne zobowigzania wycenione na BO 7 319 6 953 -366
2. Inne zobowigzania wycenione na )
dzien 31 grudnia 2015 7169 6908 261
3. Zmiana wartosci udziatéw na dzien
31 grudnia 2015 -150 45 105
Korekta na 31.12.2014
1. Inne zobowigzania wycenione na BO 7 464 6 994 -470
2. Inne zobowigzania wycenione na
dzien 31 grudnia 2014 7319 6953 -366
3. Zmiana wartosci udziatéw na dzien 145 41 104

31 grudnia 2014

Zestawienie skutkéw ujawnionych réznic w obszarze zysku netto i kapitatu wiasnego

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

Zysk/strata netto PSR

Korekta amortyzacji wartosci firmy

Korekta z tytutu braku kapitalizacji kosztéw
finansowania ogodlnego

Korekta amortyzacji zwigzanej z kapitalizacja
odsetek

Korekta amortyzacji zwigzanej z kapitalizacjg
odsetek

Rozwinigcie dyskonta wyceny zobowigzania
z tytutu nabycia udziatéw w spoétce ,Zdrowie”
Sp. z 0.0. wg zamortyzowanego kosztu
Zyski /straty aktuarialne dotyczgce programéw
okreslonych swiadczen

Zysk/strata netto MSR/MSSF

-4 508

231

-23

-4 456

31 grudnia 2015

-2 908
232
58

-17

-104

47

-2 692

31 grudnia 2014

Kapitat PSR
Korekta wartosci firmy

Korekta z tytutu kapitalizacji réznic kursowych

Korekta z tytutu braku kapitalizacji kosztéw
finansowania ogdlnego

Wycena zobowigzania z tytutu nabycia
udziatow w spotce ,Zdrowie” wg
zamortyzowanego kosztu

Zyski /straty aktuarialne dotyczace programow
okreslonych $wiadczen ujete w wyniku netto
Zyski /straty aktuarialne dotyczgce programéw
okreslonych $wiadczen ujete w innych
catkowitych dochodach

Kapitat MSR/MSSF

154 568

-2 067

-361

1100

-217

37

-157

152 903

139 186

-2 298

-370

1123

-112

97

-97

137 529
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Wprowadzenie

Prezentacja niektérych pozycji sprawozdan finansowych wg PSR i MSR/MSSF moze sie réznié.
Roéznice w prezentacji nie bedg miaty wptywu na kapitat wlasny i wynik netto Spétki. Sktadniki
poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego, jak i zakres informacji dodatkowej
do sprawozdania finansowego wedtug polskich zasad rachunkowosci i MSSF moga rozni¢ sie
w istotnym stopniu.

Identyfikacja réznic i ich wycena wymaga dokonania szacunkoéw i zatozen, ktére wptywajg na wykazane
wielkosci. Mimo, ze przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Spétki, rzeczywiste
wielkosci mogg sie réznic od przewidywanych. Niniejsza nota identyfikujgca gtéwne obszary réznic
pomiedzy polskimi standardami rachunkowosci a MSSF zostata sporzadzona w oparciu o MSSF, ktére
obowigzujg na dzien 31 grudnia 2015 roku i przy zatozeniu, ze dniem przejscia na MSSF jest 1 stycznia
2004 roku. Ze wzgledu na to, ze wcigz trwajg prace nad kolejnymi standardami oraz zmianami obecnych
standardéw istnieje mozliwo$¢, ze standardy, wedtug ktérych Spoétka sporzadzi swoje pierwsze
sprawozdanie finansowe wedlug MSSF, bedg sie réznity od standardéw zastosowanych do
sporzgdzenia niniejszej noty. Zatozenie dotyczgce daty, na ktérg ustalone by byty wartosci aktywoéw i
zobowigzah w sprawozdaniu finansowym Spotki sporzgdzonym zgodnie z MSSF, wynika z mozliwosci
skorzystania przez Zarzad ze zwolnienia przewidzianego w paragrafie 24 MSSF 1, zgodnie z ktérym
Spotka moze przyjgé wartosci wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zgodnym z
MSSF jednostki dominujacej na podstawie daty przej$cia na stosowanie MSSF jednostki dominujgcej,
czyli 1 stycznia 2004 roku. Jednakze Zarzagd Spétki moze w kazdej sytuacji zmienié te decyzje i moze
przyjg¢ swojg wlasng date przejscia na stosowanie MSSF. Zgodnie z MSSF, tylko kompletne
sprawozdanie finansowe, zawierajgce bilans, sprawozdanie z catkowitych dochodéw i/lub rachunek
zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale, rachunek przeptywéw pienieznych wraz z danymi
poréwnywalnymi i notami objasniajgcymi moze przedstawia¢é w sposob rzetelny sytuacje finansowa,
wyniki dziatalnosci i przeptywy pieniezne zgodnie z MSSF.

3. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Sprawozdanie finansowe Spdtki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoci
gospodarczej przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia
2015 roku.

Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow
i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez
Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego Ilub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.
Spotka za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku wykazata strate netto w kwocie 4.508 tys. PLN.
Zobowigzania krotkoterminowe, rezerwy krétkoterminowe oraz  krotkoterminowe  rozliczenia
miedzyokresowe bierne na koniec 2015 przekroczyty aktywa obrotowe o 2.565 tys. PLN

Teoretycznym zagrozeniem sg nastepujgce zdarzenia:

W umowach kredytowych zawartych przez Spétke z Bankami BGZ BNP Paribas SA, DnB Bank Polska
SA, Bank Zachodni WBK SA wymienione sg wskazniki finansowe, ktérych niewypetnienie moze
skutkowaé zmiang warunkéw umowy lub nawet jej wypowiedzeniem. Na dzien 31 grudnia 2015 Spoétka
nieznacznie przekroczyta zapisang w umowie z Bankiem BGZ BNP Paribas SA graniczng warto$é
wskaznika finansowego, w zwigzku z czym zobowigzanie dlugoterminowe w kwocie 10.955 tys. PLN
wynikajace z umow kredytéw inwestycyjnych zostato zaprezentowane w czesci krotkoterminowych
zobowigzan sprawozdania z sytuacji finansowej, jak opisano w nocie nr 13 niniejszego sprawozdania
finansowego.

Kredyty nie zostaty postawione w stan wymagalnosci pomimo niewypetnienia warunkéw finansowych
na dzien 31 grudnia 2015 roku. Na podstawie prowadzonych rozméw i ze wzgledu na tylko nieznaczne
przekroczenie wskaznika z Bankiem BGZ BNP Paribas SA, Zarzad nie oczekuje postawienia kredytow
w stan wymagalno$ci.

Bilans nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czes¢

sprawozdania finansowego
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Sporzadzone przez Zarzad Spétki plany finansowe na 2016 rok oraz prognozy przysztych przeptywow
pienieznych za 2016 rok nie wskazujg na zagrozenie utraty ptynnosci w okresie 12 miesiecy od dnia
bilansowego, przy zatozeniu zrealizowania planowanych przez Spétke wynikéw finansowych w okresie
nastepnych 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spétke
i Grupe w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2015 roku

4. OKRESY ZA KTORE PREZENTOWANE SA SPRAWOZDANIA

Sprawozdania finansowe i poréownywalne dane finansowe sg prezentowane za okresy od 1 stycznia
2015 roku do 31 grudnia 2015 roku i od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.
Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki w dniu 04 marca 2016 roku.

5. SKLAD ORGANOW SPOLKI

W trakcie 2015 roku oraz do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego miaty miejsce nastepujace
zmiany w sktadzie Zarzadu:

W dniu 26 lutego 2015 roku Pan Jozef Tomasz Juros ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu EMC Instytut Medyczny SA. O rezygnacji osoby zarzadzajgcej informowano w trybie raportu
biezgcego nr 29/2015 z dnia 27 lutego 2015 roku.

W dniu 31 marca 2015 roku Rada Nadzorcza Spétki, w zwigzku z uptywem kadencji dotychczasowego
Zarzadu w dniu 17 listopada 2014 roku oraz wygasnieciem mandatow dotychczasowych Czionkow
Zarzadu, powotata czteroosobowy Zarzad Spétki na okres nowej wspolnej piecioletniej kadencii,
rozpoczynajgcy sie w dniu 1 kwietnia 2015 roku. O powotaniu Zarzagdu EMC Instytut Medyczny SA
Emitent poinformowat raportem biezgcym nr 42/2015 z dnia 31 marca 2015 roku.

Sktad osobowy Zarzadu na dzienh 31 grudnia 2015 roku oraz na dzieh sporzgdzenia sprawozdania
finansowego przedstawiat sie w sposdb nastepujacy:

e Agnieszka Szpara Prezes Zarzadu

e Tomasz Suchowierski Cztonek Zarzadu
e Bozena Gotebiowska Czionek Zarzadu
e Ireneusz Pikulicki Czionek Zarzadu

W trakcie 2015 roku oraz do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego miaty miejsce nastepujgce
zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

W dniu 15 stycznia 2015 roku podczas posiedzenia Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonato
zmiany sktadu Rady Nadzorczej. Z funkcji cztonka Rady Nadzorczej odwotano Pana Eduarda Mataka.
Jednoczesnie w sklad Rady Nadzorczej powotano Pana Mateusza Stabosza, o czym Emitent
poinformowat raportem biezgcym nr 3/2015 w tym samym dniu.

W dniu 1 grudnia 2015 roku Zarzad EMC Instytut Medyczny SA powzigt informacje o ztozeniu przez
Pana Artura Smolarka rezygnacji z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej z dniem 16 grudnia 2015, o czym
Emitent poinformowat w raporcie biezgcym nr 84/2015.

W dniu 17 grudnia 2015 roku na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy do sktadu Rady Nadzorczej EMC
Instytut Medyczny SA powotano Pana Grzegorza Stepinskiego, o czym Emitent poinformowat raportem
biezgcym nr 92/2015.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2015 roku wchodzili:

o Vaclav Jirku Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Waldemar Krzysztof Kmiecik ~ Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
e Mateusz Stabosz Czlonek Rady Nadzorczej

o Grzegorz Stepinski Cztonek Rady Nadzorczej

o Jedrzej Litwiniuk Czlonek Rady Nadzorczej

Bilans nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czes¢
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W dniu 2 lutego 2016 roku Zarzad EMC Instytut Medyczny SA powzigt informacje o ztozeniu przez Pana
Waldemara Krzysztofa Kmiecika rezygnacji z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej, o czym Emitent
poinformowat w raporcie biezgcym nr 8/2016.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej wchodza:

e Vaclav Jirku Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j
e Mateusz Stabosz Czlonek Rady Nadzorczej
o  Grzegorz Stepinski Czlonek Rady Nadzorczej
o Jedrzej Litwiniuk Cztonek Rady Nadzorczej
6. OSWIADCZENIA ZARZADU

Zarzad Spotki oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badan sprawozdan finansowych, dokonujacy
badania rocznego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten oraz biegty rewident dokonujgcy badania tego sprawozdania spetniat warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie
Z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Ponadto Zarzad Spétki oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe i
dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i ze
w sposoéb prawidtowy, rzetelny i jasny odzwierciedlajg sytuacje majatkowg i finansowg Spdiki, jej wynik
finansowy oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozenh i ryzyka.

7. WEWNETRZNE JEDNOSTKI ORGANIZACYJNE

W skiad przedsigbiorstwa nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzgdzajgce
samodzielnie sprawozdania finansowe.

8. POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

W roku obrotowym, za ktory sporzagdzono sprawozdanie finansowe, Spotka nie potgczyta sie z zadng
inng jednostkg gospodarczg, nie nabyta rowniez zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa.

W roku 2014 miato miejsce potgczenie spotek EMC Instytut Medyczny SA oraz ZP Formica Sp. z o0.0.,
ktére zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy Wroctaw Fabryczna VI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 16 lipca 2014 roku. Spotkg przejmujgcg jest EMC Instytut
Medyczny SA, natomiast spotkg przejmowang jest Zespot Przychodni Formica Sp. z o.0.

Spotki dokonaty potaczenia na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 w zwigzku z art. 515 § 1 Kodeksu spétek
handlowych poprzez przeniesienie catego majgtku Zespotu Przychodni Formica Sp. z 0.0. na Emitenta,
bez podwyZzszania kapitatu zaktadowego EMC Instytut Medyczny SA i bez wymiany udziatéw. Emitent
byt 100% udziatowcem w spofce przejmowane;.

Potgczenie zostato rozliczone w ksiegach Spotki metoda tgczenia udziatéw na podstawie art. 44c ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. z 2013 r. nr 330 z pdzniejszymi zmianami).
Metoda ta polega na sumowaniu poszczegoélnych pozycji odpowiednich aktywow i pasywéw oraz
przychodow i kosztéw potgczonych spoétek, wedlug stanu na dzien potgczenia, po uprzednim
doprowadzeniu ich wartosci do jednolitych metod wyceny i dokonaniu wytgczen.

Bilans nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czes¢
sprawozdania finansowego
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Efekt potaczenia spoétek

Potgczenie spoétek nie miato istotnego wpltywu na przeptywy pieniezne. Spétka ZP Formica Sp. z o.0.
na dzien potgczenia, tj. 16 lipca 2014 roku, posiadata srodki pieniezne w wysokosci 514 tys. PLN.

Na dzien potgczenia spétek EMC Instytut Medyczny SA oraz ZP Formica Sp. z 0.0., czyli 16 lipca 2014
roku, kapitat wtasny spotki przejmowanej wynosit 1.073 tys. PLN, a wartos¢ udziatow spotki
przejmowanej w ksiegach spotki przejmujgcej wynosita 3.980 tys. PLN. Wynikiem rozliczenia potagczenia
spotek jest zmniejszenie kapitatu zapasowego o kwote 2.907 tys. PLN, co zostato zaprezentowane w
zestawieniu zmian w kapitale wikasnym na dzien 31 grudnia 2014 roku.

9. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Emitent jest jednostka dominujgca i sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe .

Jednostkami zaleznymi na dzien 31 grudnia 2015 roku byty:

. Liczba % gtoséw na

o Data nabycia . % udziat w .
Spoétka Siedziba posiadanych ) Zgromadzeniu

udziatow kapitale

udziatow Wspolnikow
Lubmed Sp. z 0.0. Lubin styczen 2005 4.214 100,00% 100,00%
Mikulicz Sp. z 0.0. Swiebodzice lipiec 2006 8.824 94,27% 94,27%
EMC Health Care Limited Irlandia | kwiecien 2007 300.300 100,00% 100,00%
EMC Silesia Sp. z0.0.* Katowice listopad 2008 12.735 65,82% 65,82%
PCZ Kowary Sp. z 0.0. Kowary styczen 2009 16.322 96,17% 96,17%
Silesia Med Serwis Sp.zo.0. Katowice marzec 2010 600 100,00 % 100,00 %
,EMC Piaseczno” Sp. z 0.0.** Piaseczno listopad 2010 10.600 100,00% 100,00%
»Zdrowie” Sp. z 0.0. Kwidzyn lipiec 2013 34.538 87,49% 87,49%
Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. Lubin luty 2014 51.730 100,00% 100,00%

*W dniu 2 kwietnia 2015 roku nastgpita rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym podwyzszenia
kapitatu w spétce zaleznej EMC Silesia Sp. z 0.0. Uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow
0 podwyzszeniu kapitatu zakladowego w spoifce zaleznej EMC Silesia Sp. z 0.0. zostata podjeta w dniu
28 listopada 2014 roku. Udziaty w kapitale zaktadowym Spoéiki w liczbie 3.939 objgt wspélnik — Miasto
Katowice, 1.606 udziatéw objagt wspdlnik — EMC Instytut Medyczny SA. Po dokonaniu podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Emitent posiada 65,82 % udziatu w kapitale spétki EMC Silesia Sp. z o.0.
Transakcja podwyzszenia kapitatu zostata ujeta juz w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za rok 2014.

** W dniu 22 wrzesnia 2015 roku nastgpita rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym podwyzszenia
kapitatlu w spotce zaleznej ,EMC Piaseczno” Sp. z o0.0. Uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia

Bilans nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czes¢
sprawozdania finansowego
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Wspdlnikdéw o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w spéice zaleznej ,EMC Piaseczno” Sp. z o.0.
zostata podjeta w dniu 13 sierpnia 2015 roku. Kapitat zaktadowy podwyzszono o kwote 800 tys. PLN
poprzez utworzenie 800 udziatébw o wartosci nominalnej po 1 tys. PLN. Wszystkie udziaty w kapitale
zakladowym Spotki objat jedyny wspdlnik — EMC Instytut Medyczny SA.

W zaprezentowanym sprawozdaniu finansowym wszystkie pozycje opisane jako dotyczgce jednostek
powigzanych oznaczajg jednostki zalezne.

Przedmiotem dziatalnosci Grupy jest prowadzenie dziatalnosci gospodarczej m.in. w zakresie ochrony
zdrowia ludzkiego, prac badawczo - rozwojowych w dziedzinie nauk medycznych i farmaciji.

Wszystkie spofki podlegajg konsolidacji metodg petna.

10. DOKONANE OSADY | IDENTYFIKACJA RYZYK

e Profesjonalny osgd

Niektore informacje podane w sprawozdaniu finansowym oparte sg na szacunkach i profesjonalnym
osgdzie Zarzgdow.

Uzyskane w ten sposéb wartosci czesto nie bedg pokrywac sie z rzeczywistymi rezultatami. Posrod
zatozen i oszacowan, ktére miaty najwieksze znaczenie przy wycenie i ujeciu aktywow i pasywow
znajdujg sie:

- Szacunki dotyczgce wysokosci odpiséw na nadwykonania ustug medycznych

Zarzad Spofki szacuje na podstawie wltasnego osgadu wysokos¢ odpisdw na nadwykonania ustug
medycznych zakwalifikowanych jako przychody. Nadwykonania to ustugi medyczne wykonane powyzej
wartosci podpisanych z Narodowym Funduszem Zdrowia kontraktéw. W rachunku wynikéw odpisy na
nadwykonania ujmowane sg jako zmniejszenie przychodéw ze sprzedazy.

- Ocena umow leasingu

Spotka jest strong umdw leasingowych, ktdre zostaty uznane albo za leasing operacyjny, albo za leasing
finansowy. Przy dokonywaniu klasyfikacji Spdtka ocenita, czy w ramach umowy na korzystajgcego
zostato przeniesione zasadniczo cate ryzyko i prawie wszystkie korzysci z tytutu uzytkowania skfadnika
aktywow.

e Niepewnos$¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe Zrddta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

- Utrata wartosci aktywow

Spotka przeprowadza testy na utrate wartosci aktywow trwatych, jesli istniejg przestanki wskazujgce na
utrate wartosci. Wymaga to oszacowania warto$ci uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne, do ktérego nalezg te aktywa. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu
przysztych przeptywow pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujgcy $rodki pieniezne i
wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych
przeptywow.

Bilans nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czes¢
sprawozdania finansowego
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- Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spétka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zafozeniu, ze w
przysztodci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

- Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci skladnikdw rzeczowego majgtku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spoétka corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych
szacunkow.

— Rezerwy na odprawy emerytalne i podobne

Szacowanie wysokosci rezerw na odprawy emerytalne i podobne przeprowadzane jest zgodnie
z metodologig aktuarialng. Ustalenie kwot tych rezerw oparte jest na zafozeniach, zaréwno co
do warunkéw makroekonomicznych, jak i zatozeniach dotyczacych rotacji pracownikéw, ryzyka smierci
i innych.

11. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

11.1. Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Informacje zawarte w sprawozdaniu obejmujgce bilans, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian
w kapitale wlasnym, rachunek przeptywow pienieznych oraz noty objasniajgce sporzadzone zostaty
zgodnie z Polskimi Zasadami Rachunkowosci (,PZR”) okreslonymi:

e Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 roku nr 330
z pbézniejszymi zmianami) (,Ustawa o rachunkowo$ci”),

e Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegétowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz.
U. z 2001 roku Nr 149, poz. 1674 z pézniejszymi zmianami),

e Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, dla ktérych wtasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2014 roku
poz. 300),

e Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (tekst jednolity Dz. U. z 2014 roku poz. 133).

Zapisy ksiegowe sg prowadzone w sposoéb ciggty. Odpowiednie pozycje w bilansie zamkniecia aktywéw
i pasywow sg ujete w tej samej wysokosci w bilansie otwarcia nastepnego roku obrotowego. W ksiegach
rachunkowych i wyniku finansowym Spdtki ujeto wszystkie przypadajgce na okres obrachunkowy
przychody oraz wszystkie koszty zwigzane z ich uzyskaniem, na zasadzie memoriatu. W celu
zapewnienia wspotmiernosci przychoddéw i zwigzanych z nimi kosztow do aktywéw i pasywow danego

Bilans nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czes¢
sprawozdania finansowego
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miesigca zaliczane sg koszty lub przychody, dotyczace przysztych okreséw oraz przypadajgce na ten
miesigc koszty, ktore jeszcze nie zostaty poniesione.

Wszystkie kwoty przedstawione w sprawozdaniach finansowych i innych danych finansowych
W niniejszym sprawozdaniu sg wykazane w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej.

11.2. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
spowodujg one wptyw do Spotki korzysci ekonomicznych, ktére mogg byé bezposrednio powigzane
z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia
lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytulu trwatej utraty
wartosci. Wartosci niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujgco:

Patenty, licencje, znaki firmowe 2 lata
Oprogramowanie komputerowe 2 lata
Inne wartosci niematerialne i prawne 5 lat

Szacunki dotyczgce okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sg przedmiotem
przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres
amortyzacji sg zgodne z przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych
przez dane wartosci niematerialne i prawne.

Na dziehn bilansowy Spétka kazdorazowo ocenia, czy wartos¢ bilansowa wykazanych aktywow nie
przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg przestanki, ktére
by na to wskazywaty, warto$¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy
z tytutu trwalej utraty wartosci sg ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

11.3. Wartosé¢ firmy

Wartoé¢ firmy powstata w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych EuroMediCare Instytut
Medyczny Sp. z o.0. i EuroMediCare Serwis Sp. z 0.0, ktére byly pod wspdlng kontrolg, ale jednostka
kontrolujgca nie posiadata 100% udziatow w obu tgczgcych sie spotkach. Warto$¢ firmy powstata jako
réznica pomiedzy wartoscig godziwg tgczacych sie spotek, a wartoscig godziwg aktywdw netto
taczacych sie spotek.

Od wartosci firmy jednostka dokonuje odpiséw amortyzacyjnych w okresie 20 lat.

Zarzad podjat decyzje o wykorzystaniu ustawowej mozliwosci wydtuzenia okresu amortyzacji wartosci
firmy ze wzgledu na fakt, iz gtéwnymi jej skladnikami sg przejete kontrakty, zorganizowane zasoby
ludzkie, procedury i standardy medyczne, rozpoznawalna na rynku marka, z ktérych korzysci beda sie
przektadaty na dziatalno$¢ nowopowstatej spotki w okresie dtuzszym niz 5 lat.

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie metodg liniowg i zalicza sie je do kosztow dziatalnosci
operacyjne;j.

Na dzien bilansowy Spétka kazdorazowo ocenia, czy wartos¢ bilansowa wykazanej wartosci firmy nie
przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych zwigzanych z nig. Jesli
istniejg przestanki przeprowadzany jest test na trwatg utrate wartosci. Odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci sg ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

Bilans nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czes¢
sprawozdania finansowego
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11.4. Srodki trwate

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz
0 odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntu przez
cene nabycia rozumie sie cene nabycia prawa od osoby trzeciej. Grunty wyceniane sg w cenie nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Przeszacowanie ma miejsce na podstawie odrebnych przepiséw. Wynik przeszacowania odnoszony
jest na kapitat z aktualizacji wyceny. Po sprzedazy lub likwidacji srodka trwatego, kwota pozostata
w kapitale z aktualizacji wyceny jest przenoszona na kapitat zapasowy. Na dzien 31 grudnia 2015 roku
Spoitka nie posiada srodkow trwatych, ktére podlegaty przeszacowaniu.

Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladow,
opfaty eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy roku obrotowego, w ktérym zostaly poniesione.
Jezeli mozliwe jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaty zwiekszenie oczekiwanych
przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego srodka trwatego ponad korzysci
przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwiekszajg one warto$¢ poczatkowag srodka trwatego.

W przypadku nieodptatnego nabycia srodkéw trwatych w drodze darowizny lub dotaciji, warto$¢ godziwa
danego aktywa jest ujmowana na koncie przychodow przysztych okresow, a nastepnie stopniowo, drogg
rownych odpiséw odpowiadajgcych odpisom amortyzacyjnym danego sktadnika aktywéw, ujmowana w
zysku lub stracie przez szacowany okres uzytkowania.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw, sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, lub przez krotszy z dwoéch okreséw: ekonomicznej
uzytecznosci lub prawa do uzywania.

Zastosowane stawki amortyzacyjne sg nastepujace:

e budowle i budynki 2,5%

e urzadzenia techniczne i maszyny  4,0%-30,0%
e Srodki transportu 20%

e inne $rodki trwate 20%-40%

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej to znaczy ponizej 3,5 tysigca ztotych i okresie
uzytkowania ponizej 1 roku odnoszone sg jednorazowo w koszty.

Szacunki dotyczgce okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sg przedmiotem
przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres
amortyzacji sg zgodne z przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych
przez ten srodek trwaty.

Na dzieh bilansowy Spotka kazdorazowo ocenia, czy wartos¢ bilansowa wykazanych aktywow nie
przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzy$ci ekonomicznych. Jesli istniejg przestanki, ktére
by na to wskazywaty, wartos¢ bilansowa aktywéw jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci sg ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

11.5. Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokosci ogdtu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych, pomniejszonych o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci. W ramach $rodkéw trwatych w budowie wykazywane sg rowniez
materiaty inwestycyjne. Srodki trwate w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakonczenia ich
budowy i oddania do uzytkowania.

Bilans nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czes¢
sprawozdania finansowego
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11.6. Inwestycje w nieruchomosci

Do inwestycji w nieruchomosci zalicza sie takie nieruchomosci, ktérych Spétka nie uzytkuje na wiasne
potrzeby, ale ktére Spotka posiada w celu przynoszenia korzysci w postaci przyrostu wartosci lub/i
przychoddw z najmu.

Roéwniez $rodki trwate w budowie przeznaczone na nieruchomosci zalicza sie do inwestycji
w nieruchomosci.

Inwestycje w nieruchomo$ci wyceniane sg wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
pomniejszonych o odpisy umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Inwestycje w nieruchomosci sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Zastosowane stawki amortyzacyjne sg nastepujace:

e budowle i budynki 2,5%

11.7. Inwestycje w jednostki podporzadkowane i inne inwestycje diugoterminowe

Inwestycje w jednostki zalezne, w jednostki wspotzalezne oraz w jednostki stowarzyszone sg wyceniane
wedtug ceny nabycia pomniejszonej o potencjalng trwatg utrate wartosci.

Pozostate inwestycje dtugoterminowe (z wylgczeniem aktywoéw finansowych opisanych w nocie 11.9
oraz inwestycji w nieruchomosci) sg wyceniane wedtug kosztu historycznego pomniejszonego
0 ewentualng utrate wartosci.

Trwata utrata wartosci udziatbw w jednostkach podporzgdkowanych i innych inwestycji
dtugoterminowych jest szacowana na kazdy dzien bilansowy. Wartos¢ bilansowa takich aktywow jest
kazdorazowo poddawana przeglgdowi w celu stwierdzenia, czy nie przekracza ona wartosci przysztych
korzysci ekonomicznych.

W przypadku nabycia udziatdw/akcji w zamian za aport rzeczowych aktywow trwatych badz
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, wycena nabywanych udziatow/akcji nastepuje w wartosci
godziwej aportu, a réznica pomiedzy wartoscig godziwg a wartoscig ksiegowg aportu odnoszona jest
na wynik finansowy.

11.8. Inne inwestycje krétkoterminowe (z wylaczeniem sSrodkéw pienieznych i aktywow
finansowych)

Inne inwestycje krotkoterminowe, z wytgczeniem $rodkéw pienieznych i aktywow finansowych,
wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub ceny (wartosci) rynkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest
nizsza, a krotkoterminowe inwestycje, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek w wartosci godziwe;.
Skutki wzrostu lub obnizenia wartosci inwestycji krotkoterminowych wycenionych wedtug cen (wartosci)
rynkowych zalicza sie odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw finansowych.

11.9. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wedtug kosztu
(ceny nabycia), stanowigcego warto$¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji sg ujmowane
w wartosci poczgtkowej tych instrumentow finansowych. Aktywa finansowe sg wprowadzane do ksigg
rachunkowych pod datg zawarcia transakcji.

Bilans nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czes¢
sprawozdania finansowego
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Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe sg zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceniane
W hastepujgcy sposoéb:

Kategoria Sposoéb wyceny
Aktywa finansowe
1 utrzymywane do Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
" terminu zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
wymagalnosci
Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
5 Pozyczki udzielone i zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Naleznosci o krétkim terminie
’ naleznosci wtasne wymagalnosci, dla ktérych nie okreslono stopy procentowej, wyceniane sg w

kwocie wymaganej zaptaty

Aktywa finansowe
3.  przeznaczone do
obrotu

Wedlug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sa
ujmowane w rachunku zyskoéw i strat

Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sg
ujmowane w kapitale z aktualizacji wyceny do momentu sprzedazy inwestycji
lub obnizenia sie jej warto$ci. W tym momencie fgczny zysk lub strata z
tytutu aktualizacji wyceny jest odnoszony na rachunek zyskéw i strat

Aktywa finansowe
4.  dostepne do
sprzedazy

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym rynku
ustalana jest w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy
brak jest notowanej ceny rynkowej, wartos¢ godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny
rynkowej podobnego instrumentu, bgdz na podstawie przewidywanych przeptywéw pienieznych.
Pochodne instrumenty finansowe nie bedace instrumentami zabezpieczajagcymi sg wykazywane jako
aktywa albo zobowigzania przeznaczone do obrotu.

Trwata utrata wartoSci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg utrate
wartosci sktadnika badz grupy aktywow finansowych. Jesli dowody takie istniejg, Spodtka ustala
szacowang mozliwg do odzyskania wartos¢ sktadnika aktywdw i dokonuje odpisu aktualizujgcego
z tytutu utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy miedzy warto$cig mozliwg do odzyskania i warto$cig
bilansowa.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ skiadnika aktywéw finansowych lub portfela podobnych skfadnikéow
aktywow finansowych ustala sie:

1) w przypadku aktywow finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - jako
réznice miedzy wartoscia tych aktywow wynikajaca z ksigag rachunkowych na dzieh wyceny i mozliwg
do odzyskania kwotg. Kwote mozliwg do odzyskania stanowi biezgca warto$¢ przyszitych
przeptywow pienieznych oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowana za pomocag efektywnej
stopy procentowej, ktérg jednostka stosowata dotychczas, wyceniajac przeszacowywany skfadnik
aktywow finansowych lub portfel podobnych sktadnikéw aktywow finansowych,

2) w przypadku aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - jako roznice miedzy ceng
nabycia skfadnika aktywoéw i jego wartoscig godziwg ustalong na dzieh wyceny, z tym ze przez
wartos¢ godziwg dtuznych instrumentéw finansowych na dzieh wyceny rozumie sie biezacg wartosc
przysztych przeptywéw pienieznych oczekiwanych przez jednostke zdyskontowang za pomocg
biezgcej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych instrumentéw finansowych. Strate
skumulowang do tego dnia ujetg w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny zalicza sie do kosztéw
finansowych w kwocie nie mniejszej niz wynosi odpis, pomniejszony o cze$¢ bezposrednio zaliczong
do kosztéw finansowych,

Bilans nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czes¢
sprawozdania finansowego
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3) w przypadku pozostatych aktywéw finansowych - jako réznice miedzy wartoscig skladnika aktywow
wynikajgcg z ksigag rachunkowych i biezgcg wartoscig przysztych przeptywow pienieznych
oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowang za pomoca biezacej rynkowej stopy procentowej
stosowanej do podobnych instrumentéw finansowych.

11.10. Leasing

Spétka jest strong umdw leasingowych, na podstawie ktorych przyjmuje do odpfatnego uzywania lub
pobierania pozytkéw obce Srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne przez uzgodniony okres.

W przypadku umoéw leasingu, na mocy ktorych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka
i pozytkdw wynikajgcych z tytutu posiadania aktywdéw bedgcych przedmiotem umowy, przedmiot
leasingu jest ujmowany w aktywach jako $rodek trwaty i jednoczes$nie ujmowane jest zobowigzanie
w kwocie rownej wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia
leasingu. Optaty leasingowe sg dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w
sposob umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty
finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate bedgce przedmiotem umowy leasingu finansowego sg amortyzowane w sposéb okreslony
dla wtasnych srodkéw trwatych. Jednakze, gdy brak jest kontroli nad momentem i pewnosci co do
przejscia prawa wtasnosci przedmiotu umowy, wowczas $rodki trwate uzywane na podstawie umow
leasingu finansowego sg amortyzowane przez krotszy z dwoch okreséw: przewidywany okres
uzytkowania lub okres trwania leasingu.

11.11. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i mozliwej
do uzyskania ceny sprzedazy netto.
Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu
— zaréwno w odniesieniu do biezgcego, jak i poprzedniego roku — sg ujmowane w nastepujacy
sposob:

Materiaty e w cenie nabycia ustalonej metodg ,pierwsze weszilo-pierwsze wyszto”

Towary e w cenie nabycia ustalonej metodg ,pierwsze weszlo-pierwsze wyszto”

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku
zwyktej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne
do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

11.12. Naleznosci krétko- i dlugoterminowe

Naleznosci handlowe sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy
aktualizacyjne.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizacyjnego. Odpisy aktualizacyjne wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio
do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci,
ktérej dotyczy odpis aktualizacyjny. Nie dotyczy odpisdbw na naleznosci z tytutu nadwykonan, ktére
ujmowane sg jako pomniejszenie przychodow ze sprzedazy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy
aktualizujgce ich wartosgé.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw
aktualizujgcych ich wartos¢ lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Bilans nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czes¢
sprawozdania finansowego
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11.13. Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na zitote polskie po kursie
faktycznie zastosowanym w dniu zawarcia transakc;ji, a jezeli zastosowanie tego kursu nie jest mozliwe
po kursie srednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego
ten dzien.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na
ztote polskie przy zastosowaniu obowigzujgcego na ten dzien sredniego kursu ogtoszonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg
odpowiednio w pozycji przychodéw lub kosztow finansowych lub, w przypadkach okreslonych
przepisami, kapitalizowane w wartosci aktywow.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
EUR 4,2615 PLN 4,2623 PLN

11.14. Srodki pienigezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sg wedtug wartoéci nominalne;j.

Wykazana w rachunku przeptywdw pienieznych pozycja srodki pieniezne sktada sie z gotowki w kasie
oraz lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 3 miesigce, ktére nie zostaly
potraktowane jako dziatalnos¢ inwestycyjna.

11.15. Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przyszitych
okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.

11.16. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie Spétki i wpisanej w rejestrze
sgdowym. Jezeli akcje obejmowane sg po cenie wyzszej od wartosci nominalnej, nadwyzka ujmowana
jest w kapitale zapasowym. W przypadku wykupu akcji wtasnych kwota zaptaty za akcje wtasne obcigza
kapitat wtasny i jest wykazywana w bilansie w pozyciji ,akcje wtasne”.

Koszty poniesione na emisje nowych akcji pomniejszajg kapitat zapasowy z tytutu emisji akcji powyze;j
ich wartosci nominalnej do wysokosci tego kapitatu. Pozostate koszty sg zaliczane do kosztéw
finansowych.

Wyptacone w trakcie roku obrotowego zaliczki na dywidendy sg wykazywane w ksiegach rachunkowych
i w bilansie jako podziat zysku dokonany w ciggu roku obrotowego.

11.17. Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spéice cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy
mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Spétka prowadzi program
wyptaty odpraw emerytalnych. Wyptaty z tytulu powyzszego programu odpisywane sg w koszty

Bilans nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czes¢
sprawozdania finansowego
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rachunku zyskow i strat w sposob umozliwiajgcy roziozenie kosztow odpraw emerytalnych na caty okres
zatrudnienia pracownikow w Spoice.

Spotka tworzy réwniez rezerwy na niewykorzystane urlopy, ktére prezentuje w czesci krotkoterminowej
rezerw na swiadczenia emerytalne i podobne.

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.
Zyski i straty z obliczen sg rozpoznawane w wyniku finansowym.

11.18. Kredyty bankowe i pozyczki oraz zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

W momencie poczgtkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug kosztu
stanowigcego wartos¢ otrzymanych $rodkéw pienieznych i obejmujgcego koszty uzyskania
kredytu/pozyczki (koszty transakcyjne). Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki, z wyjatkiem
zobowigzan przeznaczonych do obrotu, sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania finansowe, wycenia sie nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym instrumenty pochodne, sg wyceniane wediug
wartosci godziwej. Zysk lub strata z tytutu przeszacowania do wartosci godziwej sg ujmowane
w rachunku zyskow i strat biezgcego okresu.

11.19. Ujemna wartos¢ firmy

Ujemna wartos¢ firmy jest to nadwyzka wartosci przejetych aktywéw netto wycenionych wedtug wartosci
godziwych nad ich ceng nabycia. Wykazuje sie jg w pasywach bilansu w odrebnej pozycji jako ujemna
wartos¢ firmy”. W przypadku, gdy dotyczy ona zidentyfikowanych przysztych strat i kosztéw nabytej
jednostki jest ona ujmowana w przychodach w momencie wystgpienia strat i kosztéw.

W przypadku, gdy ujemna wartos¢ firmy nie dotyczy zidentyfikowanych przysztych strati kosztow, kwota
nie przekraczajgca wartosci umarzalnych aktywoéw trwatych jest ujmowana jako przychdd w tych
samych okresach, co ich amortyzacja. Nadwyzka ujemnej wartosci firmy ponad wartos¢ umarzalnych
aktywoéw trwatych jest ujmowana w pozostatych przychodach operacyjnych w okresie, w ktérym miato
miejsce przejecie.

11.20. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczgce budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia
srodkéw trwatych, przez okres budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia sg ujmowane
w wartosci tych aktywoéw, jesli dotyczg zobowigzania, ktére zostato zaciggniete w tym celu. Pozostate
koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

11.21. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metodg zobowigzah bilansowych w stosunku do
wszystkich réznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg
aktywow i zobowigzanh a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych, chyba ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku amortyzacji
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw lub zobowigzan przy transakcji nie
stanowigcej potgczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto,
ani na dochéd do opodatkowania lub strate podatkows.

Bilans nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czes¢
sprawozdania finansowego
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Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i udziatow w
jednostkach wspoétzaleznych, z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy i kwoty odwracajgcych sie réznic
przejsciowych podlegajg kontroli i gdy prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci
réznice przej$ciowe nie ulegng odwrdoceniu.

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic przejsSciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze zostanie osiggniety dochdd do
opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice i straty, chyba ze aktywa z tytutu odroczonego
podatku powstajg w wyniku poczgtkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzan przy transakcji nie
stanowigcej pofgczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochéd do opodatkowania lub strate podatkowa.

W przypadku ujemnych rdéznic przejsciowych z tytutu udziatdbw w jednostkach zaleznych Ilub
stowarzyszonych oraz udziatéw w jednostkach wspétzaleznych, skfadnik aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci ww. réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu
i osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic
przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana
na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne
osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego Ilub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy
wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych do dnia bilansowego
przepiséw beda obowigzywac¢ w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony sg w bilansie prezentowane
oddzielnie.

11.22. Uznawanie przychodéw

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze Spdétka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

11.22.1  Sprzedaz towardw i produktow
Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa witasnosci
towaréw badz produktéw zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane
kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towardéw i ustug (VAT).

11.22.2  Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu Swiadczenia ustug sg ujmowane w momencie wykonania ustugi wg ceny wynikajgcej
z umowy lub kontraktu. W przypadku wykonania ustugi medycznej w wysokosci wyzszej od kontraktu
zNFZ (czyli tak zwanego nadwykonania) warto§¢ nadwykonania ujmowana jest w przychodach
po stawkach definiowanych katalogiem produktéw NFZ po pomniejszeniu o wielkos¢ nadwykonan, ktére
zgodnie z osgdem Zarzagdu mogg nie zosta¢ optacone przez NFZ.

11.22.3  Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej), jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

Bilans nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czes¢
sprawozdania finansowego
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11.22.4  Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychoddéw finansowych na dzien powzigcia przez Zgromadzenie
Wspdlnikow Spotki, w ktérg jednostka zainwestowata, uchwaty o podziale zysku przyznajgcej
dywidende, chyba ze w uchwale okreslono inny dzien prawa do dywidendy.

11.22.5  Przychody z tytutu wynajmu

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniowg przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych umow.

11.23. Dotacje i subwencje

Dotacje i subwencje sg ujmowane wedtug wartosci godziwej w sytuacji, gdy istnieje wystarczajgca
pewnos¢é, iz dotacja zostanie otrzymana oraz spetnione zostang wszystkie warunki zwigzane
z uzyskaniem dotacji. Jezeli dotacja lub subwencja dotyczy pozycji kosztowej, wowczas jest ona
odraczana w bilansie i systematycznie ujmowana w pozycji przychodéw w sposéb zapewniajgcy
wspotmiernosc z kosztami, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja lub subwencja ma na celu sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $srodka trwatego,
woéwczas jest ona odraczana w bilansie i uznawana jako przychdd przez okres amortyzacji srodka
trwatego.

11.24. Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Zgodnie z uzgodnieniami z Przedstawicielami Zatogi Spétka nie tworzy odpiséw na Zaktadowy Fundusz
Swiadczen Socjalnych.

11.25. kaczenie sie spotek

W przypadku fgczenia sie spoétek, na skutek ktérego nie nastepuje utrata kontroli nad nimi przez
dotychczasowych udziatowcoéw, dla celdw rozliczenia stosuje sie metode tgczenia udziatdéw polegajaca
na sumowaniu poszczegolnych pozycji odpowiednich aktywow i pasywow oraz przychoddéw i kosztow
potaczonych spotek, wedtug ich stanu na dzien potgczenia, po uprzednim doprowadzeniu ich wartosci
do jednolitych metod wyceny i dokonaniu wytgczen.

Bilans nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czes¢
sprawozdania finansowego
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12. WYBRANE DANE FINANSOWE

01.01.2015- 01.01.2014- 01.01.2015- 01.01.2014-

WYBRANE DANE FINANSOWE ZA OKRES: 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

W TYS. PLN W TYS. PLN W TYS. EUR W TYS. EUR

1 Eﬁ’;‘r’g\?ﬂyn’]‘:tté‘r’iézvsvp”edazy produktow, 82 646 78 842 19 749 18 820
2 | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -3 530 -2 551 -844 -609
3 | Zysk (strata) brutto -5938 -3951 -1 419 -943
4 | Zysk (strata) netto -4 508 -2 908 -1 077 -694
5 (I:Fr)zeergi%ye?ieniezne netto z dziatalnosci 2529 6487 604 1548
6 Eﬁigg\év%np;}aniezne netto z dziatalnosci 31151 38582 7 444 9210
7 Enrzaizmgjpieniezne netto z dziatalnosci 18 704 10 886 4 470 2599
8 | Przeptywy pieniezne netto razem -9918 -42 981 -2 370 -10 260
9 | Sredniowazona liczba akgji (szt.) 12 629 893 11291178 12 629 893 11291178
10 | Zysk ( strata) na jedng akcje w PLN/ EUR -0,3569 -0,2575 -0,0853 -0,0615
11 | EBITDA (zysk/strata operacyjna + amortyzacja) 1998 2987 477 713
i 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

WYBRANE DANE FINANSOWE NA DZIEN:

W TYS.PLN W TYS.PLN W TYS.EUR W TYS.EUR

12 | Aktywa razem 212 680 195 308 49 907 45 822
13 | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 58 112 56 122 13 637 13 167
14 | Zobowigzania dtugoterminowe 25022 29431 5872 6 905
15 | Zobowigzania krotkoterminowe 29 959 24 038 7 030 5640
16 | Kapitat wlasny 154 568 139 186 36 271 32 655
17 | Kapitat zaktadowy 53 141 48 078 12 470 11 280
18 | Wartos¢ ksieggowa na jedng akcje w PLN/EUR 12,24 12,33 2,87 2,89

Srednie kursy wymiany ztotego w okresie objetym sprawozdaniem finansowym w stosunku do EUR, ustalane przez
NBP:

Kurs obowigzujgcy na dzien 31 grudnia 2015 roku

Sred

ni kurs obowigzujgcy w okresie 2015 roku

1 EUR = 4,2615 PLN

1 EUR = 4,1848 PLN

Kurs obowigzujgcy na dzien 31 grudnia 2014 roku 1 EUR =4,2623 PLN

Sredni kurs obowigzujgcy w okresie 2014 roku 1 EUR =4,1893 PLN

Osoba sporzadzajaca:
Gtéwna Ksiegowa
Agnieszka Krzyszycha

Prezes Zarzadu
Agnieszka Szpara

Cztonek Zarzadu
Tomasz Suchowierski

Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Bozena Goftebiowska Ireneusz Pikulicki

Wroctaw, 04 marca 2016 roku

Bilans nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czes¢
sprawozdania finansowego
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. BILANS
Aktywa
Na dzien Na dzien
Pozycja Nota 31 grudnia 31 grudnia
2015 roku 2014 roku
A. Aktywa trwate 183 832 167 545
|. Wartosci niematerialne i prawne 5 2903 2801
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Wartosc firmy 2 067 2298
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 836 503
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Il. Rzeczowe aktywa trwate 6 46 006 46 288
1. Srodki trwate 42 081 42834
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1843 1827
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 32281 33 266
c) urzadzenia techniczne i maszyny 1858 2019
d) srodki transportu 213 312
e) inne $rodki trwate 5 886 5410
2. Srodki trwate w budowie 3925 3392
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 62
lll. Naleznosci dtugoterminowe 0 0
1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek
IV. Inwestycje diugoterminowe 10 134 135 117 756
1. Nieruchomosci 33 964 31714
2. Warto$ci niematerialne i prawne
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 100 171 85612
a) w jednostkach powigzanych 100 171 85 612
- udziaty lub akcje 42 76 790 76 981
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczkKi 41 23381 8631
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach
- udzialy lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
4. Zaliczki na majatek finansowy 430
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 11,33 788 700
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 788 700
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. Aktywa obrotowe 28 848 27 763
|. Zapasy 7 900 882
1.Materiaty 710 712

2.Pdtprodukty i produkty w toku
3.Produkty gotowe

Bilans nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czes¢

sprawozdania finansowego
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Na dzien Na dzien
Pozycja Nota 31 grudnia 31 grudnia

2015 roku 2014 roku
4. Towary 190 170
5. Zaliczki na dostawy
Il. Naleznosci krétkoterminowe 8,9 10 169 8 343
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 2588 284
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 2588 284
- do 12 miesiecy 2588 284
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 7581 8 059
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 6 954 6471
- do 12 miesiecy 6 954 6471
- powyzej 12 miesiecy
b) z tytutu pogiatk(’)w, dotaciji, ce’f,. ubezpi’ec.zeh ] 499 1572
spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen
c) inne 128 16
d) dochodzone na drodze sadowej
lll. Inwestycje krotkoterminowe 17 556 18 364
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 17 556 18 364
a) w jednostkach powigzanych 10 10 098 6 043
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki 41 10 098 6 043
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach 10 5 060
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczkKi
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 5060
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 34 2 398 12 321
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 2 389 2372
- inne $rodki pieniezne 9 9949
- inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krétkoterminowe
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11 223 174
Aktywa razem 212 680 195 308
Osoba sporzadzajaca: Prezes Zarzadu Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzadu

Gléwna Ksiegowa
Agnieszka Krzyszycha

Agnieszka Szpara

Wroctaw, 04 marca 2016 roku

Tomasz Suchowierski

Bozena Gofebiowska

Ireneusz Pikulicki

Bilans nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czes¢

sprawozdania finansowego
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Pasywa
Na dzien Na dzien
Pozycja Nota 31 grudnia 31 grudnia
2015 roku 2014 roku
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 154 568 139 186
|. Kapitat podstawowy 12 53 141 48 078
| 1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
I.2.Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna)
I.3. Kapitat (fundusz) zapasowy 105 935 94 016
I.4.. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
.5. Srodki z emisji akcji
1.6. Kapitat umorzeniowy
I..7. Zysk (strata) z lat ubiegtych
1.8. Zysk (strata) netto 14 -4 508 -2 908
B. Udziatly mniejszosci
C. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 58 112 56 122
|. Rezerwy na zobowigzania 3025 2504
1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 33 1261 1157
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 15 1404 1 346
- dlugoterminowa 344 410
- krotkoterminowa 1060 936
3. Pozostate rezerwy 15 360 1
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe 360 1
Il. Zobowigzania diugoterminowe 13,16 25022 29431
1. Wobec jednostek powigzanych 41
2. Wobec pozostatych jednostek 25022 29431
a) kredyty i pozyczki 15978 13 905
b) z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 13 6 895
c) inne zobowigzania finansowe 2023 1462
d) inne 7021 7169
lll. Zobowiazania krotkoterminowe 17 29 959 24 038
1. Wobec jednostek powigzanych 999 968
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 11 25
- do 12 miesiecy 11 25
- powyzej 12 miesiecy
b) inne 13,17,41 988 943
2. Wobec pozostatych jednostek 28 960 23070
a) kredyty i pozyczki 13 18 736 11 485
b) z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 13 167
¢) inne zobowigzania finansowe 1368 1064
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 5045 6 987
- do 12 miesiecy 5045 6 987

- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy

f) zobowigzania wekslowe

Bilans nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czes¢

sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Bilans

Na dzien Na dzien
Pozycja Nota 31 grudnia 31 grudnia

2015 roku 2014 roku
g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 2015 1842
h) z tytutu wynagrodzen 1638 1363
i) inne 158 162
3. Fundusze specjalne 18
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 19 106 149
1. Ujemna wartos¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 106 149
- dlugoterminowe 72 106
- krotkoterminowe 34 43
Pasywa razem 212 680 195 308
Osoba sporzgdzajaca: Prezes Zarzadu Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Giéwna Ksiegowa
Agnieszka Krzyszycha

Agnieszka Szpara

Wroctaw, 04 marca 2016 roku

Tomasz Suchowierski

Bozena Gofebiowska

Ireneusz Pikulicki

Bilans nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czes¢

sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Rachunek zyskéw i strat

Il. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (WARIANT POROWNAWC?ZY)

Pozycje Nota 01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
S.r::rzychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w 23 82 646 78 842
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 80 295 76 848
od jednostek powigzanych 2563 2542
IIl. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby
jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 2351 1994
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 87 536 81 863
I. Amortyzacja 5528 5538
Il. Zuzycie materiatéw i energii 11 316 10 855
IIl. Ustugi obce 33555 28 978
IV. Podatki i optaty 612 1706
V. Wynagrodzenia 28 843 27 660
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 4 847 4 562
VIl. Pozostate koszty rodzajowe 953 1033
VIII. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 1882 1531
C. Zysk / strata na sprzedazy(A-B) -4 890 -3021
D. Pozostate przychody operacyjne 27 1945 682
I. Zysk ze zbycia srodkéw trwatych 19 94
Il. Dotacje
III. Inne przychody operacyjne 1926 588
E. Pozostate koszty operacyjne 28 585 212
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
II. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 21 7
III. Inne koszty operacyjne 564 205
F. Zysk | strata z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -3 530 -2 551
G. Przychody finansowe 29 1228 2 062
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 755
- od jednostek powigzanych 755
Il. Odsetki, w tym: 1176 1291
- od jednostek powigzanych 41 959 557
Ill. Zysk ze zbycia inwestycji
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne 52 16
H. Koszty finansowe 30 3636 3462
|. Odsetki, w tym: 1580 1925
- dla jednostek powigzanych 41 45 3
Il. Strata ze zbycia inwestycji
IIl. Aktualizacja wartosci inwestycji 1414 991
IV. Inne 642 546
I(Fféslf_l; strata brutto z dziatalnosci gospodarczej 5938 3951

J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych / (J.1 - J.1I)
I. Zyski nadzwyczajne
Il. Straty nadzwyczajne

Rachunek zyskow i strat nalezy analizowac tgcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng
czes¢ sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Rachunek zyskéw i strat

Pozveie Nota 01.01.2015 - 01.01.2014 -
yel 31.12.2015 31.12.2014
K. Zysk / strata brutto (I+/- J) -5938 -3951
L. Podatek dochodowy 33 -1430 -1 043
| Podatek dochodowy wg deklaracji -1 446 -937
Il Podatek dochodowy odroczony 16 -106
N. Zysk (strata) netto ogotem -4 508 -2 908
Osoba sporzadzajaca: Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu
Gtéwna Ksiegowa Agnieszka Szpara Tomasz Suchowierski Bozena Goftebiowska Ireneusz Pikulicki

Agnieszka Krzyszycha

Wroctaw, 04 marca 2016 roku

Rachunek zyskow i strat nalezy analizowac tgcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng

czes¢ sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Rachunek przeptywdw pienieznych

lll. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (METODA POSREDNIA)

POZYCJE 55 oo Silio 01
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I.  Zysk (strata) netto -4 508 -2 908
Il.  Korekty razem 7 037 9 395
1. Amortyzacja 5528 5538
2. Zysk (strata) z tyt. roznic kursowych 5 -2
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 616 649
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 1408 920
5. Zmiana stanu rezerw 521 107
6. Zmiana stanu zapasow -18 128
7. Zmiana stanu naleznosci -1 826 1480
8. Zmiana st_anu zobpwiazah krétkoterminowych z wyjatkiem 340 161
pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczeh migdzyokresowych -180 -46
10. Inne korekty 643 460
Ill.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2529 6 487
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
. Wplywy 11787 2414
1 Zbycig wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 20 04
aktywow trwatych
2 Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i
prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 11 767 2 320
a) w jednostkach powigzanych 1686 2 320
b) w pozostatych jednostkach 10081
zbycie aktywow finansowych
dywidendy i udziaty w zyskach
sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
odsetki 81
inne wptywy z aktywoéw finansowych — lokaty powyzej 3 m-cy 10 000
4. Inne wptywy inwestycyjne
Il.  Wydatki 42938 40 996
1 Z?t%(gsv\mvr;?;g]nlematerlalnych i prawnych oraz rzeczowych 4973 1512
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 3042 4 868
3. Na aktywa finansowe, w tym: 20 542 34 616
a) w jednostkach powigzanych 20 542 34 616
nabycie aktywéw finansowych 520 25612
udzielone pozyczki dlugoterminowe 20 022 9 004
b) w pozostatych jednostkach
nabycie aktywoéw finansowych
udzielone pozyczki dtugoterminowe
Inne wydatki z aktywdw finansowych — lokaty powyzej 3 m-cy 15081
4. Inne wydatki inwestycyjne
Ill.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -31 151 -38 582
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
. Wplywy 35525 966

Rachunek przeptywow pienieznych nalezy analizowad tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktdre stanowig

integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Rachunek przeptywdw pienieznych

POZYCIE .12 2015 51,12 2010
1 _VVp’fywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji)_ i innych 19 890
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 15635 966
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe
5. Odsetki
Il.  Wydatki 16 821 11 852
1. Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli
3 Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku
4. Splaty kredytéw i pozyczek 6311 7929
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 7 000
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych, obstuga GPW 76 78
7. Piatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 1281 1588
8. Odsetki 1801 1941
9. Inne wydatki finansowe 352 316
Ill. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 18 704 -10 886
D. Przeptywy pieniezne netto razem -9 918 -42 981
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -9 923 -42 979
zmiana srodkéw pienigznych z tyt. réznic kursowych 5 -2
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 12 321 55 300
Srodki pieniezne na koniec okresu 2 398 12 319
Osoba sporzadzajaca: Prezes Zarzadu Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzgdu
Gtéwna Ksiegowa Agnieszka Szpara Tomasz Suchowierski Bozena Goftebiowska Ireneusz Pikulicki

Agnieszka Krzyszycha

Wroctaw, 04 marca 2016 roku

Rachunek przeptywow pienieznych nalezy analizowad tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktdre stanowig
integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

V. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM 31.12.2015 31.12.2014

l. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 139 186 146 082

— korekty btedéw podstawowych
Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po

la. korektach 139 186 146 082
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 48 078 33 436
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a) zwiekszenie (z tytutu) 5063 14 769
— emisji akcji 5063 14 769
b) zmniejszenie (z tytutu) 127
— eliminacja kapitatu spétki przejmowanej 127
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 53 141 48 078
2. Roznice kursowe z przeliczenia na poczatek okresu
2.1. Zmiany réznic kursowych z przeliczenia
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
2.2. Roéznice kursowe z przeliczenia na koniec okresu
3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
3.1. Udzialy (akcje) wiasne na koniec okresu
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 94 016 41 494
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a) zwiekszenie (z tytutu) 14 827 56 375
— emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 14 827 56 113
— z podziatu zysku (ustawowo)
-z po’d'zia’fu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng 262
wartosc)
— z aktualizacji wartosci firmy
b) zmniejszenie (z tytutu) 2908 3853
- wykup udziatéw wtasnych
- eliminacja kapitatu spétki przejmowanej 946
— pokrycia straty 2908
— rozliczenia potgczenia ze spotkg zalezng 2907
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 105 935 94 016
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
— korekty btedéw podstawowych
5a Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu,
po korektach
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostale kapitaty (Srodki z emisji akcji) na poczatek okresu 70 890
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych
a) zwiekszenie z tytutu emisji serii | 19 890
b) zmniejszenie z tytutu rejestracji emisji serii | 19 890
c) zmniejszenie z tytutu rejestracji emisji serii H 70 890
6.2. Pozostate kapitaty (Srodki z emisji akcji) na koniec okresu 0
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 262

7.1. Zysk z lat ubiegltych na poczatek okresu 262
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

31.12.2015

31.12.2014

7.2.
a)

b)

7.3.
7.4.

7.5.
a)

b)

7.6.
7.7.

8.1.
1.1
a)
b)
1.2.

a)
b)
©)
I

— korekty btedéw podstawowych

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
zwigkszenie (z tytutu)

— podziatu zysku z lat ubiegtych

zmniejszenie (z tytutu)

— podziatu zysku z lat ubiegtych

Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

— korekty btedéw podstawowych

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
zwigkszenie (z tytutu)

— przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
zmniejszenie (z tytutu)

— pokrycie z kapitatu zapasowego

Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
Udziaty mniejszosci

Udzialy mniejszosci na poczatek okresu
Zmiany udziatéw mniejszosci

zwigkszenie (z tytutu)

zmniejszenie (z tytutu)

Udzialy mniejszosci na koniec okresu

Wynik netto

zysk netto

strata netto

odpisy z zysku

Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

-2 908

-2 908

2908
2908

-4 508

-4 508

154 568

262

262
262

-2 908

-2 908

139 186

Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

154 568

139 186

Osoba sporzadzajaca: Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu
Giéwna Ksiggowa Agnieszka Szpara Tomasz Suchowierski
Agnieszka Krzyszycha

Wroctaw, 04 marca 2016 roku

Czionek Zarzadu
Bozena Goftebiowska

Czionek Zarzadu

Ireneusz Pikulicki
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Dodatkowe informacje i objasnienia

V. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

1. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ROKU OBROTOWEGO

W sprawozdaniu finansowym za rok 2015 nie ujeto zadnych informacji o znaczacych wydarzeniach
dotyczacych lat ubiegtych.

2. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

W dniu 13 stycznia 2016 roku Emitent zawart aneks do umowy kredytu inwestycyjnego w rachunku
kredytowym z dnia 19 kwietnia 2013 roku z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej SA z siedzibg w
Warszawie. Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegta marza banku.

W dniu 13 stycznia 2016 roku Emitent zawart aneks do umowy kredytu inwestycyjnego w rachunku
kredytowym z dnia 30 pazdziernika 2012 roku z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej SA z siedzibg w
Warszawie. Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegta marza banku.

W dniu 13 stycznia 2016 roku Emitent zawart aneks do umowy kredytu obrotowego w rachunku
biezagcym z dnia 30 pazdziernika 2012 roku z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej SA z siedzibg w
Warszawie. Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegta marza banku.

W dniu 17 lutego 2016 roku Emitent zawart aneks techniczny do umowy kredytu obrotowego w rachunku
biezgcym z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej SA z siedzibg w Warszawie. Na podstawie w/w aneksu
zmianie ulegt termin sptaty kredytu, ktéry zostat wydtuzony do dnia 31 marca 2016 roku.

W dniu 2 lutego 2016 roku Zarzad EMC Instytut Medyczny SA powzigt informacje o ztozeniu przez Pana
Waldemara Krzysztofa Kmiecika rezygnacji z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej, o czym Emitent
poinformowat w raporcie biezgcym nr 8/2016.

Po dniu bilansowym do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy, to jest do 4
marca 2016 roku, nie wystgpity inne zdarzenia, ktére powinny by¢ ujete w sprawozdaniu finansowym
roku obrotowego, poza przedstawionymi powyzej.

3. ZMIANY  POLITYKI RACHUNKOWOSCI, KOREKTY BLEDOW | KOREKTY
REKLASYFIKACYJNE

Spotka w 2015 roku nie dokonata korekt btedu.

4. POROWNYWALNOSC DANYCH FINANSOWYCH ZA ROK POPRZEDZAJACY Z DANYMI
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA BIEZACY ROK OBROTOWY

Dla zapewnienia poréwnywalnosci danych, dane poréwnawcze za poprzedni rok obrotowy okreslono
w taki sposoéb, jakby potgczenie spotek EMC Instytut Medyczny SA oraz ZP Formica Sp. z 0.0. miato
miejsce na poczatek poprzedniego roku obrotowego, z tym ze poszczegdlne sktadniki kapitatow
wiasnych na koniec okreséw pordwnawczych zostaty wykazane jako suma poszczegolnych sktadnikéw
kapitatow wiasnych.
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5.

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Nabyte koncesje, patenty,

Wartosci

L Wartosé licencjeiinne ) :
Poz. Wyszczegolnienie o niematerialne
y ogélem w tym programy i prawne razem
9 komputerowe
| Warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych i 4635 1487 1422 6122
prawnych na poczatek okresu
1. Zwigkszenia w tym z tytutu: 452 474 452
a) Nabycia 452 436 452
b) Inne 38
2. Zmniejszenia
I Warto$¢ brutto Wgrtosm niematerialnych i 4635 1939 1896 6574
prawnych na koniec okresu
m Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 21337 084 920 3321
poczatek okresu
1. Amortyzacja za okres w tym z tytutu: 231 119 153 350
a) Umorzenie biezgce - zwigkszenia 231 119 153 350
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
V. Koniec okresu 2568 1103 1073 3671
v Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
' poczatek okresu
1. Zwigkszenia
2. Zmniejszenia
Vi Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
) koniec okresu
Wartos¢ netto wartosci niematerialnych i
il prawnych na koniec okresu 2 Eee Ees e
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
Nabyte koncesje, patenty, .
Wartosé licencje i inne Wartosci
Poz. Wyszczegolnienie firmy niematerialne
ogélem w tym programy I prawne razem
komputerowe
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i
! prawnych na poczatek okresu 4635 1024 959 5659
1. Zwigkszenia w tym z tytutu: 463 463 463
a) Nabycia 463 463 463
2. Zmniejszenia
0 Wartos¢ brutto wgrtosm niematerialnych i 4635 1487 1492 6122
prawnych na koniec okresu
m Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 2105 915 851 3020
poczatek okresu
1. Amortyzacja za okres w tym z tytutu: 232 69 69 301
a) Umorzenie biezgce - zwiekszenia 232 69 69 301
v Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 2337 984 920 3321

koniec okresu
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Nabyte koncesje, patenty,

£6 licencje i inne Wartosci
Poz. Wyszczegolnienie V\If?rrrtno;c ! niematerialne
. W tym programy i prawne razem
ogétem K
omputerowe
v Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
' poczatek okresu
1. Zwigkszenia
2. Zmniejszenia
Vi Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
) koniec okresu
VL. Wartos¢ netto wa'rtosm niematerialnych i 2208 503 502 2801
prawnych na koniec okresu
stan na
Wyszczegolnienie
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Wartos¢ firmy z potgczenia spotek w 2004 roku - brutto 4635 4635
Razem 4635 4 635
Odpisy z tytutu umorzenia - narastajgco 2568 2337
Razem wartos¢ firmy - netto 2 067 2298
6. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
grunty budynki, zaliczki
Wyszczeqél- (wtym lokale i urzadzenia srodki inne Srodki na rzaiizev";e
Poz. yszczeg prawo obiekty techniczne srodki trwatew  Srodki Y
nienie f 0 P transportu A trwate
wieczystego uzytecznosci i maszyny trwate budowie trwalew e ——
uzytkowania)  publicznej budowie
Warto$¢ brutto
Srodkow trwatych
l. na poczatek 1827 42 243 5941 1043 21944 3392 62 76 452
okresu
1. Zwiekszeniaz 16 377 402 0 2850 972 20 4637
tytutu
a) Nabycia 16 0 385 0 2790 910 20 4121
b)  Transfery 377 17 60 62 516
o, ~Zmniejszeniaz 0 0 52 376 843 439 82 1792
tytutu
Sprzedazy i
D) Jikwidac 51 376 842 1269
b)  Transfery 434 82 516
c) Inne 1 1 5 7
Wartos¢ brutto
II.  $rodkéw trwatych 1843 42 620 6 291 667 23951 3925 0 79 297
na koniec okresu
Skumulowana
m amortyzacja
* (umorzenie) na 0 8977 3922 731 16534 0 0 30 164
poczatku okresu
Amortyzacja za
L 0 1362 511 =277 1531 0 0 3127

okres z tytutu
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grunty budynki, zaliczki —
e (wtym lokale i urzadzenia srodki inne srodki na r——
Poz. yszczeg prawo obiekty techniczne srodki trwatew  Srodki Y
nienie . . T transportu h trwate
wieczystego uzytecznosci i maszyny trwate budowie trwatew R
uzytkowania) publicznej budowie
Umorzenie
a)  biezace — 0 1362 562 99 2363 4386
zwigkszenie
py ~Umorzenie - 51 376 832 1259
zmniejszenie
Skumulowana
v amortyzacja
" (umorzenie na 0 10 339 4 433 454 18 065 0 0 33291
koniec okresu)
Odpisy z tytutu
trwatej utraty
V. .
wartosci na
poczatek okresu
1. Zwigkszenia
2. Zmniejszenia
Odpisy z tytutu
trwatej utraty
VL. .
wartosci na
koniec okresu
Wartos¢ netto
Vil sSrodkow
" trwatych na 1843 32281 1858 213 5 886 3925 0 46 006
koniec okresu
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
grunty budynki, zaliczki
Wyszczeqél- (wtym lokale i urzadzenia srodki inne Srodki na rzaiizsv";e
Poz. yszczeg prawo obiekty techniczne srodki trwatew  Srodki Y
nienie f 0 PP transportu A trwate
wieczystego uzytecznosci i maszyny trwate budowie trwale w e ——
uzytkowania) publicznej budowie
Wartos¢ brutto
Srodkéw trwatych
l. na poczatek 1827 42 213 5829 1359 20591 3419 49 75 287
okresu
1, ZLWigkszeniaz 30 519 226 2304 1300 70 4449
tytutu
a) Nabycia 6 467 217 2 304 1299 70 4 363
b)  Transfery 24 48 9 81
c) Inne 4 1 5
o, Zmniejszenia z 407 542 951 1327 57 3284
tytutu
a) Sprzedazyi 407 542 951 1300 3200
likwidaciji
b)  Transfery 24 57 81
c) Inne 3 3
Wartos¢ brutto
1. Srodkow trwatych 1827 42 243 5941 1043 21944 3392 62 76 452
na koniec okresu
Skumulowana
o, amortyzacja 7 604 3731 1132 15090 27 557
(umorzenie) na
poczatku okresu
1. Amortyzacja za 1373 101 401 1444 2607
okres z tytutu
Umorzenie
a) biezgce — 1374 589 138 2383 4484
zwigkszenie
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grunty budynki, zaliczki —
e (wtym lokale i urzadzenia srodki inne srodki na r——
Poz. yszczeg prawo obiekty techniczne srodki trwatew  Srodki Y
nienie . . PP transportu h trwate
wieczystego uzytecznosci i maszyny trwate budowie trwate w R
uzytkowania)  publicznej budowie
py ~Umorzenie - 398 539 941 1878
zmniejszenie
c)  Korekty -1 2 1
Skumulowana
Iy, ~amortyzacja 8977 3922 731 16534 30 164
(umorzenie na
koniec okresu)
Odpisy z tytutu
trwatej utraty
V. .
wartosci na
poczatek okresu
1. Zwigkszenia
2. Zmniejszenia
Odpisy z tytutu
trwatej utraty
VI. =
wartosci na
koniec okresu
Wartos¢ netto
o, SR 1827 33 266 2019 312 5410 3392 62 46288

trwatych na
koniec okresu

Wartos¢ gruntéw posiadanych na dzieh 31 grudnia 2015 roku wynosita 2.183 tys. PLN, z czego grunty
o wartosci 340 tys. PLN ujmowane sg jako dtugoterminowe inwestycje w nieruchomosci
i wykorzystywane przez podmioty powigzane. Na dzierh 31 grudnia 2014 roku warto$¢ gruntéw wynosita
2.167 tys. PLN.

Na dzieh 31 grudnia 2015 roku s$rodki trwate o wartosci netto 4.270 tys. PLN byly uzytkowane
na podstawie uméw leasingu finansowego (na dzien 31 grudnia 2014 roku odpowiednio
3.849 tys. PLN).

Koszty obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu finansowania srodkéw trwatych w budowie ujete w
koszcie ich wytworzenia (cenie nabycia) w biezgcym roku obrotowym wyniosty 27 tys. PLN (w 2014
roku odpowiednio 83 tys. PLN).

Ponadto na dzien 31 grudnia 2015 oraz na 31 grudnia 2014 roku spotka uzytkowata srodki trwate
na podstawie uméw najmu i dzierzawy.

Nakfady inwestycyjne na srodki trwate i warto$ci niematerialne i prawne poniesione w biezgcym roku
obrotowym wyniosty 7.615 tys. PLN (w 2014 roku odpowiednio 9.729 tys. PLN) i nie obejmowaty
naktadéw dokonanych w zwigzku z ochrong srodowiska.

Nakfady inwestycyjne planowane na rok 2016 rok wynoszg 5.358 tys. PLN

Spotka nie posiada zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzgadu terytorialnego
z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli.

7. ZAPASY
Stan na
Poz. Zapasy
31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
1. Materiaty 710 712
2. Towary 190 170
Razem 900 882
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8. NALEZNOSCI HANDLOWE | POZOSTALE
Stan na
Poz. Naleznosci krétkoterminowe
31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku

1 Naleznosci od jednostek powigzanych, w tym: 2588 284
z tytutu dostaw i ustug 2588 284

2. Naleznosci od pozostatych jednostek 7581 8 059
z tytutu dostaw i ustug 6 954 6471

zS ;ﬁggz%?/gﬁfkvsvt‘; rT(iatacji, cel, ubezpieczen 499 1572

- z tytutu VAT 343 357

- z tytutu CIT 155 1215*

Inne 128 16

Razem 10 169 8 343

* Kwota naleznosci z tytutu CIT wynika ze ztozonej korekty deklaracji CIT oraz wniosku o stwierdzenie nadptaty.

8.1 Wiekowanie naleznosci
Poz. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wg okresu Stan na
splat
31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku

l. terminowe 7 098 6 879
Il przeterminowane; w tym: 3818 1156
1. do 1 miesigca 353 237
2. powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 558 69
3. powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 801 11
4. powyzej 6 miesigcy do 1 roku 905 19
5. powyzej 1 roku 1201 820
1. Naleznosci z tyt. dostaw i ustug brutto razem 10 916 8035
V. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 1374 1280
V. Naleznosci z tyt. dostaw i ustug netto razem 9542 6 755

8.2 Struktura walutowa naleznosci

Na dzierr 31 grudnia 2015 roku wszystkie naleznosci spotki wyrazone byty w walucie polskiej.
Na dzierh 31 grudnia 2014 roku wszystkie naleznosci spotki wyrazone byty w walucie polskiej.
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9.

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI

l. warto$¢ odpisu na poczatek okresu 71 1209 1280
1. zwiekszenia z tytutu 21 221 242
a) utworzenie 21 221 242
b) Inne
2. zmniejszenia z tytutu 148 148
a)  wykorzystanie 72 72
b) rozwigzanie odpisu 76 76
d) inne
Il.  Wartosé odpisu na koniec okresu 92 1282 1374
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014
B dosaw MU e Raem
I wartos¢ odpisu na poczatek okresu 75 692 3 770
1. zwiekszenia z tytutu 7 534 541
a) utworzenie 7 534 541
b) Inne
2. zmniejszenia z tytutu 11 17 3 31
a)  wykorzystanie 10 3 13
b)  rozwigzanie odpisu 1 17 18
d) inne
1. Wartos¢ odpisu na koniec okresu 71 1209 0 1280
10. INWESTYCJE
10.1 Inwestycje dtugoterminowe

Nieruchomosci inwestycyjne wykazywane sg w cenie nabycia.
Spotka przeprowadza testy na utrate wartosci dlugoterminowych aktywow finansowych, jesli istniejg ku
temu przestanki. Ma to na celu aktualizacje do realnej wysokosci wartosci bilansowej aktywéw
finansowych. Wymaga to poréwnania wartosci bilansowej sktadnika aktywow z biezgcymi korzySciami
ekonomicznymi, jakie przyniesie on w przysztosci.
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Udzialy i zaliczki

Poz. Wyszczegodlnienie Nieruchomosci re%::g:itfgcvr\]’ l:)(:)zzli:(;rll? Razem
zaleznych

. Wartos¢ brutto na poczatek okresu 34 277 77 411 8 631 120 319
1. Zwiekszenia z tytutu 3042 800 20 302 24 144
a) Nabycia 3042 800 3842

b) Udzielone pozyczki 19 852 19 852

c) Reklasyfikacja 450 450

2. Zmniejszenia z tytutu 1421 5552 6 973
a) Aktualizacja wartosci 990* 990

b) Sptata pozyczki 550 550

c) Reklasyfikacja 5002 5002

d) Inne 431 431

II.  Wartos¢ brutto na koniec okresu 37319 76 790 23381 137 490
IIl.  Umorzenie na poczatku okresu 2563 2563
1.  Amortyzacja za okres z tytutu 792 792
a) Umorzenie biezgce - zwigkszenie 792 792
IV.  Umorzenie na koniec okresu 3355 3355
VIl. Wartos¢ netto na koniec okresu 33964 76 790 23381 134 135

*W wyniku przeprowadzonych testéw na utrate wartosci dtugoterminowych aktywéw finansowych na
dziehn 31 grudnia 2015 roku dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci udziatéw dla spotki EMC Health
Care Ltd na pozostate 50 % wartosci posiadanych udziatéw, co stanowi kwote 990 tys. PLN.
Nie stwierdzono potrzeby dokonania innych odpiséw na diugoterminowe aktywa finansowe. Zgodnie
z szacunkiem Zarzadu aktualna wartos¢ netto udziatéw odzwierciedla wartos¢ odzyskiwalng.

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
Udzialy i zaliczki

Wyszczegolnienie Nieruchomosci na AT Udz_ielon'e Razem

Poz. jednostkach pozyczki

zaleznych

. Wartos¢ brutto na poczatek okresu 29 374 52 935 2817 85 126
1. Zwiekszenia z tytutu 4903 25 466 7 364 37733
a) Nabycia 4903 25 466* 30 369
b) Udzielone pozyczki 4904 4904
c) Reklasyfikacja 2 460 2460
2. Zmniejszenia z tytutu 990 1550 2540
a) Aktualizacja wartosci 990** 990
b) Spflata pozyczki 550 550
c) Reklasyfikacja 1000 1000
Il.  Wartos¢ brutto na koniec okresu 34 277 77 411 8631 120 319
Ill.  Umorzenie na poczatku okresu 1810 1810
1.  Amortyzacja za okres z tytutu 753 753
a) Umorzenie biezgce - zwigkszenie 753 753
IV.  Umorzenie na koniec okresu 2563 2563
VIl.  Wartos¢ netto na koniec okresu 31714 77 411 8 631 117 756
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* W 2014 roku Spotka dokonata wptat na podniesienie kapitatu w spétkach zaleznych (ujawnienie w
nocie 9). Ponadto w zwigzku z planowang rozbudowg szpitala nalezgcego do spétki Regionalne
Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. Emitent dokonat wptaty zaliczki w kwocie 430 tys. PLN na podniesienie
kapitatu w spoice.

** W wyniku przeprowadzonych testéw na utrate wartosci dlugoterminowych aktywoéw finansowych na
dzieh 31 grudnia 2014 roku dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci udziatéw dla spotki EMC Health
Care Limited w wysokosci 50 % wartosci posiadanych udziatéw, co stanowi kwote 991 tys. PLN. Nie
stwierdzono potrzeby dokonania innych odpiséw na diugoterminowe aktywa finansowe. Zgodnie
z szacunkiem Zarzadu aktualna warto$¢ netto udziatéw odzwierciedla warto$¢ odzyskiwalna.

10.2 Inwestycje kréotkoterminowe
Inwestycje krétkoterminowe, z wylgczeniem $rodkéw pienieznych i innych aktywow pienieznych
obejmuja:

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Pozycja Udziaty Inne p'a;_)iery ] Pozyczki udzielpne Inne Razem
i akcje wartosciowe jednostkom zaleznym

Saldo otwarcia, z tego: 6 043 6 043
Wartos¢ brutto 6 043 6 043
Odpisy aktualizujgce
Zwigkszenia, w tym: 6 064 6 064
Nabycie / udzielenie pozyczki 170 170
Aktualizacja wartosci
Naliczone odsetki 892 892
Reklasyfikacje 5002 5002
Zmniejszenia, w tym: 2 009 2 009
Sprzedaz
Aktualizacja wartosci 424* 424
Sptata 1135 1135
Reklasyfikacje 450 450
Saldo zamkniecia, z tego: 10 098 10098
Wartos¢ brutto 10 522 10522
Odpisy aktualizujgce 424 424
Wartos¢ netto 10 098 10 098

*W wyniku przeprowadzonych testéw na utrate wartosci aktywow finansowych na dzien 31 grudnia
2015 roku dokonano odpisu na udzielone spétce EMC Health Care Ltd pozyczki krotkoterminowe w
wysokosci 424 tys. PLN.
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Pozycja l_.ldzigly Inne p’a[_)iery ) Pozyczki udziel_one TR Razem
i akcje wartosciowe jednostkom zaleznym

Saldo otwarcia, z tego: 3943 3943
Wartos¢ brutto 3943 3943
Odpisy aktualizujgce
Zwigkszenia, w tym: 5575 5575
Nabycie 4100 4100
Aktualizacja wartosci
Naliczone odsetki 475 475
Reklasyfikacje 1000 1000
Zmniejszenia, w tym: 3475 3475
Sprzedaz
Aktualizacja wartosci
Spiata 1015 1015
Reklasyfikacje 2 460 2 460
Saldo zamkniegcia, z tego: 6 043 6 043
Wartos¢ brutto 6 043 6 043
Odpisy aktualizujace
Wartos¢ netto 6 043 6 043

Wszystkie pozyczki wykazane powyzej udzielone zostaty w walucie polskie;.

Inne krétkoterminowe aktywa finansowe w wysokosci 5.060 tys. PLN stanowi bankowa lokata
terminowa o zapadalnosci powyzej 3 miesiecy wraz z naliczonymi odsetkami.

11. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE

Stan na
Poz. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 788 700
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztéw razem 788 700
Stan na
Poz. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
1. Prenumeraty 4 5
2. Polisy ubezpieczeniowe 174 159
3. Pozostate 45 10
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw razem 223 174
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12. KAPITALY

Wartosc¢ kapitatdw na dzieh 31 grudnia 2015 roku jest nastepujgca:

- Wartos¢ Rodzaj n Wartos¢ Sposob
Seria/ inal dzai akeii ilei . Liczba inal keii Krvei Data
emisja nominalna  Rodzaj akcji uprzywilejowania akcji nominalna akcji pokrycia rejestraci
akcji akcji (w PLN) kapitatu
na jedng akcje o
; wktad pienigzny
A 4 PLN Imienne ~ PrYPadaiadwagiosy 4 545 038 §000 152 PLN  wkwocie  26.11.2004
na Zgromadzeniu
; ) 3.286 tys. PLN
Akcjonariuszy
wkiad
B 4 PLN na okaziciela  bez uprzywilejowania 2500 062 10 000 248 PLN ”'\ipl';:‘(;‘zize”y 26.11.2004
12.714 tys. PLN
C 4 PLN na okaziciela  bez uprzywilejowania 1500 000 6 000 000 PLN gotéwka 25.04.2005
D 4 PLN na okaziciela  bez uprzywilejowania 400 000 1 600 000 PLN gotéwka 29.03.2007
E 4 PLN na okaziciela  bez uprzywilejowania 737 512 2950 048 PLN gotéwka 16.10.2009
F 4 PLN na okaziciela  bez uprzywilejowania 500 000 2000 000 PLN gotéwka 02.08.2010
G 4 PLN na okaziciela  bez uprzywilejowania 1189 602 4 758 408 PLN gotowka 25.07.2012
H 4 PLN na okaziciela  Bez uprzywilejowania 3692 310 14 769 240 PLN gotéwka 14.03.2014
| 4 PLN Na okaziciela  Bez uprzywilejowania 1265 822 5063 288 PLN gotéwka 09.07.2015
Razem 13285346 53 141 384 PLN
Wartos¢ kapitatow na dzien 31 grudnia 2014 roku jest nastepujgca:
Seria/ Wartoslc dzai akcii qud;al . Liczba Wal'ltosck . Spkoso_b Data
emisja nominalna  Rodzaj akcji uprzywilejowania akcji nominalna akcji pokrycia rejestraci
akcji akcji (w PLN) kapitatu
rz naajc‘ja; n%svicje’fos wkiad pienigzny
A 4PLN Imienne przypadaja awa giosy 4 559038 6000152 PLN  wkwocie  26.11.2004
na Zgromadzeniu 3.286 tvs. PLN
Akcjonariuszy ' ¥
wktad
B 4 PLN na okaziciela  bez uprzywilejowania 2500062 10000 248 PLN nl\tlevpll(wclzizeny 26.11.2004
12.714 tys. PLN
C 4 PLN na okaziciela  bez uprzywilejowania 1500 000 6 000 000 PLN gotowka 25.04.2005
D 4 PLN na okaziciela  bez uprzywilejowania 400 000 1600 000 PLN gotowka 29.03.2007
E 4 PLN na okaziciela  bez uprzywilejowania 737 512 2950 048 PLN gotéwka 16.10.2009
F 4 PLN na okaziciela  bez uprzywilejowania 500 000 2000 000 PLN gotowka 02.08.2010
G 4 PLN na okaziciela  bez uprzywilejowania 1189 602 4 758 408 PLN gotowka 25.07.2012
H 4 PLN na okaziciela  Bez uprzywilejowania 3692310 14769 240 PLN gotowka 14.03.2014
Razem 12 019524 48 078 096 PLN
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W trakcie 2015 roku dokonano emisji akcji zwyktych na okaziciela serii I.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki EMC Instytut Medyczny SA na posiedzeniu w dniu 31 marca
2015 roku uchwatg nr 31/2015 podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spotki poprzez
emisje 1.265.822 akcji zwyktych na okaziciela serii |, o wartosci nominalnej 4,00 PLN kazda akcja, z
wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Tres¢ uchwat podjetych na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 31 marca 2015 roku przedstawiona jest w raporcie
biezgcym nr 40/2015 z dnia 31 marca 2015 roku.

Celem emisji akcji serii | jest uzyskanie $rodkéw finansowych, ktére Spétka bedzie mogta przeznaczyé
na realizacje inwestycji polegajgcych na rozbudowie, remontach i restrukturyzacji szpitali.

Akcje serii | zostaty zaoferowane w drodze subskrypcji prywatnej akcjonariuszom CareUp B.V oraz PZU
Fundusz Inwestycyjny zamkniety Aktywéw Niepublicznych BIS 2 zarzadzany i reprezentowany przez
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna. Cena emisyjna akcji serii | zostata
ustalona na kwote 15,80 PLN za jedng akcje.

Uchwalg Zarzadu akcje przydzielone zostaty w nastepujgcy sposaob:

1. CareUp B.V., spdtkg z ograniczong odpowiedzialnoscig, utworzona i dziatajgca zgodnie z prawem
Holandii, z siedzibg w Amsterdamie, obejmie 940.698 sztuk akciji serii |,

2. PZU FIZ AN BIS 2 z siedzibg w Warszawie, fundusz reprezentowany i zarzgdzany przez TFI PZU SA
z siedzibg w Warszawie, obejmie 325.124 sztuk akciji serii I.

W dniu 17 kwietnia 2015 roku podpisana zostata Umowa objecia akcji serii | z PZU FIZ AN BIS 2,
natomiast w dniu 22 kwietnia 2015 roku podpisana zostata Umowa objecia akcji serii | z CareUp B.V.
Akcje serii | zostaty pokryte wktadami pienieznymi.

W dniu 6 maja 2015 roku zostat ztozony wniosek o zarejestrowanie zmiany kapitatu zaktadowego do
Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we
Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

W dniu 12 lipca 2015 roku Emitent powzigt informacje o dokonaniu w dniu 9 lipca 2015 roku wpisu
do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego podwyzszenia kapitatu zakladowego
Spotki do kwoty 53.141 tys. PLN przez emisje akciji serii I.

Po rejestracji emisji serii | ogolna liczba akcji wzrosta do 13.285.346, a ilos¢ gtoséw na WZA
do 14.785.384.

13. OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI ORAZ INNE ZOBOWIAZANIA

FINANSOWE
31 grudnia 31 grudnia
2015 roku 2014 roku
Krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1368 1064
Kredyty w rachunku biezgcym
Inne kredyty 18 736 11 485
Obligacje 167
Pozyczka oprocentowana wg stopy WIBOR 1M + marza 988 943
Razem krétkoterminowe 21092 13 659
Dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2023 1462
Obligacje 6 895
Zabezpieczony kredyt bankowy oprocentowany wg stopy WIBOR 1M +marza banku 4783 493
Zabezpieczony kredyt bankowy oprocentowany wg stopy WIBOR 3M + marza banku 11 195 13412
Razem dilugoterminowe 18 001 22 262
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Wszystkie zobowigzania finansowe spétki zaciggniete zostaty w walucie polskiej

Stan na 31 grudnia 2015 roku

Bank

Kwota
kredytu/
pozyczki wg
umowy

Kwota
kredytu/
pozyczki
pozostata do
splaty

Warunki

oprocentowania

Termin
splaty

Zabezpieczenia

DnB Bank
Polska SA

19 202

13224

WIBOR 3M
+ marza banku

21-07-2022

zastaw rejestrowy do kwoty 30.000 tys. zt na
modutach Cadolto, petnomocnictwo do rachunku
bankowego, przystgpienie do dtugu EMC
Piaseczno Sp. z o0.0., przelew wierzytelnosci z
umoéw z NFZ Emitenta lub innego podmiotu z
Grupy EMC w kwocie nie nizszej niz 40.000 tys. zt
;  cesja wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia;
o$wiadczenie o poddaniu sig¢ egzekugji

BGZ BNP
Paribas SA

913

305

WIBOR 3M
+ marza banku

19-04-2017

hipoteka tgczna do sumy 1.369 tys.zt na
nieruchomosci potozonej w Kowarach przy
ul.Jeleniogérskiej oraz we Wroctawiu przy
ul.Pilczyckiej; cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej nieruchomosci; petnomocnictwo
do dysponowania $rodkami na rachunku
bankowym; weksel wiasny in blanco

BGZ BNP
Paribas SA

2 000

WIBOR 1M
+ marza banku

20-02-2016

hipoteka do kwoty 24.000 tys.zt na nieruchomosci
potozonej we Wroctawiu przy ul.Pilczyckiej; cesja
praw z polisy ubezpieczeniowej wiw
nieruchomosci; zastaw rejestrowy na
wierzytelnosci z uméw pomigdzy PCZ Kowary Sp.z
0.0. i NFZ; petnomocnictwo do dysponowania
$rodkami na rachunku bankowym; weksel wtasny
in blanco wraz z deklaracjg wekslowg

BGZ BNP
Paribas SA

13 448

6978

WIBOR 3M
+ marza banku

30-07-2019

hipoteka do kwoty 24.000 tys.zt na nieruchomosci
potozonej we Wroctawiu przy ul.Pilczyckiej; cesja
praw z polisy ubezpieczeniowej wiw
nieruchomosci; zastaw rejestrowy na
wierzytelnosci z uméw pomigdzy PCZ Kowary Sp.z
0.0. i NFZ; petnomocnictwo do dysponowania
$rodkami na rachunku bankowym; weksel wtasny
in blanco wraz z deklaracjg wekslowg

BGZ BNP
Paribas SA

7 750

7 500

WIBOR 3M
+ marza banku

31-12-2020

hipoteka do kwoty 13. 500 tys 2z na
nieruchomosciach bedacych wtanosciag PCZ Sp.
Zo.o., cesja praw z polisy w/w nieruchomosci,
zestaw rejestrowy na wierzytelnosciach PCZ
Kowary Sp. Z o.0. i NFZ, porgczenia spétki RCZ
Lubin Sp. Z o.0., porgczenia spotki PCZ Kowary
Sp. Z o.0., petnomocnictwo do dysponowania
$rodkami na rachunku EMC IM, petnomocnictwo
do dysponowania $rodkami na rachunku PCZ
Kowary Sp. Z 0.0

BZ WBK SA

7 000

6183

WIBOR 1M
+ marza banku

31-05-2020

BZ WBK SA

888

524

WIBOR 1M
+ marza banku

31-10-2016

BZ WBK SA

3500

WIBOR 1M
+ marza banku

11-05-2016

hipoteka umowna tgczna do kwoty 20.000 tys.z
na nieruchomosciach potozonych w Kowarach,
Zabkowicach Slgskich, Swiebodzicach; przelew
wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia ww
nieruchomosci; przelew wierzytelnosci z umow z
NFZ zawartych przez EMC IM oraz Mikulicz Sp.z
0.0.; weksle wiasny in blanco wraz z deklaracja
wekslowa; petnomocnictwo do rachunkéw
prowadzonych w Banku; podporzadkowanie
wierzytelno$ciom Banku wynikajgcym z umowy
sptaty wszystkich pozyczek udzielonych EMC

CareUp B.V.

940

988

WIBOR 1M
+ marza

31-12-2016

Kredyty,
pozyczki
razem

55 641

35702
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Stan na 31 grudnia 2014 roku

Bank

Kwota
kredytu/
pozyczki/
obligacji
wg umowy

Kwota
kredytu/
pozyczkil/
obligacji
pozostata do
splaty

Warunki
oprocentowania

Termin
splaty

Zabezpieczenia

Bank Pekao SA

5722

1085

WIBOR 1M
+ marza banku

31-10-2016

hipoteka zwykta w kwocie 5.722 tys. PLN, hipoteka
kaucyjna na | miejscu do kwoty 2.804 tys. PLN na
nieruchomosci potozonej w Zgbkowicach Slaskich
przy ul. B.Chrobrego 5, cesja wierzytelnosci z
umow o udzielanie $wiadczen z NFZ dla Szpitala
w Zagbkowicach Slgskich, cesja praw z polisy
ubezpieczenia w/w nieruchomosci, weksel wiasny
in blanco z deklaracjg wekslowg, petnomocnictwo
do dysponowania srodkami na rachunku biezgcym

Bank Pekao SA

3500

WIBOR 1M
+ marza banku

30-09-2015

hipoteka kaucyjna do kwoty 5.200 tys. PLN na
nieruchomosci potozonej w Kowarach przy ul.
Jeleniogorskiej  14c, drugorzedna  hipoteka
umowna do kwoty 5.250 tys.PLN na nieruchomosci
potozonej w Zabkowicach Slgskich przy
ul.B.Chrobrego 5, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej w/w nieruchomosci, cesja
wierzytelno$ci z uméw o udzielanie $wiadczen z
NFZ dla Szpitala w Zgbkowicach Slaskich, weksel
wiasny in blanco z deklaracja wekslowa,
petnomocnictwo do dysponowania $rodkami na
rachunku biezagcym, o$wiadczenie o poddaniu sie
egzekucji

DnB Bank
Polska SA

19 202

14 692

WIBOR 3M
+ marza banku

31-07-2026

zastaw rejestrowy do kwoty 30.000 tys. PLN na
modutach Cadolto, petnomocnictwo do rachunku
bankowego, przystgpienie do dlugu EMC
Piaseczno Sp. z o.0., przelew wierzytelnosci z
umoéw z NFZ Emitenta lub innego podmiotu z
Grupy EMC w kwocie nie nizszej niz 40.000 tys.
PLN; cesja wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia;
os$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji

BGZ SA

913

533

WIBOR 3M
+ marza banku

19-04-2017

hipoteka taczna do sumy 1.369 tys. PLN na
nieruchomosci potozonej w Kowarach przy ul.
Jeleniogorskiej oraz we Wroctawiu przy ul.
Pilczyckiej; cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
nieruchomosci; petnomocnictwo do dysponowania
$rodkami na rachunku bankowym; weksel wtasny
in blanco

BGZ SA

2 000

WIBOR 1M
+ marza banku

20-02-2016

hipoteka do kwoty 24.000 tys. PLN na
nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ul.
Pilczyckiej; cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
w/w  nieruchomosci; zastaw rejestrowy na
wierzytelno$ci z uméw pomiedzy PCZ Kowary Sp.
z 0.0. i NFZ; petnomocnictwo do dysponowania
$rodkami na rachunku bankowym; weksel wtasny
in blanco wraz z deklaracjg wekslowg

BGZ SA

13 448

9 080

WIBOR 3M
+ marza banku

30-07-2019

hipoteka do kwoty 24.000 tys. PLN na
nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ul.
Pilczyckiej; cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
w/w  nieruchomos$ci; zastaw rejestrowy na
wierzytelnosci z uméw pomigedzy PCZ Kowary Sp.
z 0.0. i NFZ; petnomocnictwo do dysponowania
$rodkami na rachunku bankowym; weksel wlasny
in blanco wraz z deklaracjg wekslowg

Spétdzielcza
Grupa Bankowa
SA

agent emisji
(obligacje)

7 000

7 062

Wibor 6M
+ marza banku

13-08-2017

Hipoteka kaucyjna w kwocie 10.500 tys. PLN na
nieruchomosci potozonej w Swiebodzicach, ktérej
wiadcicielem jest spoétka zalezna Emitenta —
Mikulicz Sp. z 0.0. z siedzibg w Swiebodzicach

CareUp B.V.

940

943

WIBOR 1M
+ marza

31-12-2015

Kredyty,
pozyczki i
obligacje
razem

52 725

33 395
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W dniu 11 maja 2015 roku Emitent zawart z Bankiem Zachodnim WBK SA umowe o kredyt inwestycyjny
w wysokosci 7.000 tys. PLN przeznaczony na sfinansowanie wykupu od SGB Bank SA obligacji
wyemitowanych przez EMC Instytut Medyczny SA.

W dniu 11 maja 2015 roku Emitent zawart z Bankiem Zachodnim WBK SA umowe o kredyt inwestycyjny
w wysokosci 888 tys. PLN przeznaczony na sfinansowanie sptaty kredytu inwestycyjnego w Banku
Pekao SA.

W dniu 11 maja 2015 roku Emitent oraz spétka zalezna Mikulicz Sp. z 0.0. zawarly z Bankiem
Zachodnim WBK SA umowe o Multilinie w tgcznej kwocie 4.500 tys. PLN, z czego na Emitenta przypada
kredyt w rachunku biezgcym w wysokosci 3.500 tys. PLN.

W dniu 31 maja 2015 roku Emitent dokonat przedterminowej sptaty kredytu inwestycyjnego
udzielonego przez Bank Pekao SA w dniu 13 pazdziernika 2006 roku. Sptata kredytu dokonana zostata
w kwocie 893 tys. PLN.

W maiju 2015 roku Emitent wypowiedziat umowe kredytu w rachunku biezgcym udzielonego przez Bank
Pekao SA w dniu 24 stycznia 2011 roku. Okres wypowiedzenia umowy zakonczyt sie z dniem
27 czerwca 2015 roku.

W dniu 6 listopada Emitent zawart z Bankiem BGZ BNP Paribas SA umowe kredytu obrotowego
w kwocie 7.750 tys. PLN z przeznaczeniem na finansowanie dziatalnosci biezace;.

W dniu 17 lutego 2016 roku Emitent zawart aneks techniczny do umowy kredytu obrotowego w rachunku
biezgcym z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej SA z siedzibg w Warszawie. Na podstawie w/w aneksu
zmianie ulegt termin sptaty kredytu, ktéry zostat wydtuzony do dnia 31 marca 2016 roku.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spodtka nieznacznie przekroczyta graniczng wartos¢ wskaznika
finansowego zawartego w nastepujgcych umowach kredytowych:

Kwota kredytu/ el iy

Bank pozyczki wg pozostata do sptaty Warunki Termin
Rodzaj kredytu umowy na dzner;gl14grudnla oprocentowania splaty

BGZ BNP WIBOR 3M

: ‘ Kredyt_ 13 448 6 978 . 30-07-2019
Paribas SA inwestycyjny + marza banku
BGZ BNP WIBOR 3M

: _ Kredyt 013 305 , 19-04-2017
Paribas SA inwestycyjny + marza banku
BGZ BNP WIBOR 3M
Paribas SA Kredyt obrotowy 7750 7500 + marza banku 81-12-2020

W zwigzku z faktem niewypetnienia warunkéw umownych, zgodnie z art. 69 MSR 1 Spodika
zakwalifikowata cze$¢ dtugoterminowg w/w kredytow w wysokosci 10.955 tys. PLN do zobowigzan
krotkoterminowych.

Powyzsze kredyty nie zostaty postawione w stan wymagalnosci pomimo niewypetnienia warunkéw
finansowych na dzien 31 grudnia 2015 roku. Na podstawie prowadzonych rozmoéw i ze wzgledu na tylko
nieznaczne przekroczenie wskaznika z Bankiem BGZ BNP Paribas SA, Zarzad nie oczekuje
postawienia kredytow w stan wymagalnosci.

Pozyczki
W dniu 9 grudnia 2015 roku podpisany zostat aneks do ramowej umowy pozyczki zawartej 25 wrzesnia
2013 roku z CareUp B.V. z siedzibg w Amsterdamie zmieniajgcy termin sptaty pozyczki na 31 grudnia
2016 roku.
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Obligacje

W dgiu J11 czerwca 2015 roku dokonano przedterminowego wykupu obligacji serii A na okaziciela o
tacznej wartosci nominalnej wynoszacej 7.000 tys. PLN wraz z odsetkami, wyemitowanych w dniu
13 sierpnia 2012 roku, ktérych termin zapadalnosci przypadat na dzien 13 sierpnia 2017 roku. Wykup
obligacji zostat sfinansowany $rodkami pochodzgcymi z kredytu inwestycyjnego zaciggnietego przez
Emitenta w Banku BZ WBK SA. Spoétka poniosta koszty z tytutu przedterminowego wykupu obligacji
w wysokosci 35 tys. PLN.

14. ZYSK (STRATA) NETTO

14.1 PODZIAL ZYSKU / POKRYCIE STRATY

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki EMC Instytut Medyczny SA na posiedzeniu w dniu 31 marca
2015 roku postanowito pokry¢ strate netto poniesiong przez Spétke w 2014 roku w kwocie 2.908 tys.
PLN z zysku lat ubiegtych.

Zarzad Spotki bedzie rekomendowat pokrycie straty netto w kwocie 4.508 tys. PLN za rok zakonczony
31 grudnia 2015 roku z zysku lat ubiegtych.

14.2 WYLICZENIE ZYSKU (STRATY) NA AKCJE

Stan na 31 grudnia 2015 roku:

Zysk (strata) netto na akcje (zysk (strata) netto / Sredniowazona liczba akcji)

Zysk (strata) netto -4 508
Liczba akcji 12 629 893
Zysk (strata) netto na jedng akcje w PLN -0,3569

Stan na 31 grudnia 2014 roku:
Zysk (strata) netto na akcje (zysk (strata) netto / Sredniowazona liczba akcji)

Zysk (strata) netto -2 908
Liczba akcji 11291 178
Zysk (strata) netto na jedna akcje w PLN -0,2575

Ze wzgledu na brak czynnikdéw rozwadniajgcych, rozwodniony zysk na akcje jest réwny zyskowi na
jedng akcje.

15. REZERWY

W okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem finansowym wystgpity nastepujgce zmiany w
stanie rezerw:

Stan na Stan na

Poz. Rezerwy na zobowigzania
31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku

1. Diugoterminowe, w tym: 344 410
Swiadczenia emerytalne i podobne 344 410

2. Krétkoterminowe, w tym: 1420 937
Swiadczenia emerytalne i podobne 1060 936

Inne 360 1
Rezerwy 1764 1347
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Rok zakonczony 31 grudnia 2015

Swiadczenia

At . S Na przyszte Roszczenia
Poz. Wyszczegélnienie emerytalnei  Najubileusze zobowiazania pacjentow Razem
podobne
Ditugoterminowe
) Warto$c¢ rezerwy na poczgtek 410 410
okresu
1. Zwiekszenia z tytutu
a) Utworzenie
2. Zmniejszenia z tytutu 66 66
a) Wykorzystanie
b) Rozwigzanie 66 66
c) Reklasyfikacje
I Wartos¢ rezerwy na koniec 344 344
okresu
Krétkoterminowe
L Wartosc¢ rezerwy na poczatek 1 925 1 037
okresu
1. Zwiekszenia z tytutu 24 100 360 484
a) Utworzenie 24 100 360 484
b)  Reklasyfikacje
2. Zmniejszenia z tytutu 1 1
a) Wykorzystanie
b)  Rozwigzanie zbednej 1 1
I Wartos¢ rezerwy na koniec 35 1025 360 1420
okresu
Rok zakonczony 31 grudnia 2014
Swiadczenia Na przyszte Roszczenia
Poz. Wyszczegélnienie emerytalnei  Najubileusze zobowiazania pacjentow Razem
podobne
Ditugoterminowe
) Warto$¢ rezerwy na poczgtek 311 311
okresu
1. Zwiekszenia z tytutu 110 110
a) Utworzenie 110 110
2. Zmniejszenia z tytutu 11 11
a) Wykorzystanie
b) Rozwigzanie
¢) Reklasyfikacje 11 11
Wartos¢ rezerwy na koniec
Il. okresu 410 0 0 0 410
Krétkoterminowe
L Wartosc¢ rezerwy na poczgtek 033 19 052
okresu
1. Zwiekszenia z tytutu 11 12
a) Utworzenie 1
b) Reklasyfikacje 11 11
2. Zmniejszenia z tytutu 19 27
a) Wykorzystanie 1
b) Rozwigzanie zbednej 19 26
n Wartos¢ rezerwy na koniec 036 0 1 0 037

okresu
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16. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE - STRUKTURA

Rok zakonczony 31 grudnia 2015

Poz.  Zobowiagzania diugoterminowe 1do 3lat 3-5lat powyzej 5 lat Razem
| Wobec jednostek powigzanych
1. Pozyczki
Il Wobec pozostatych jednostek 15777 6 168 3077 25022
1. Kredyty i pozyczki 6 859 6 042 3077 15978
2. Z tytutu emisji obligaciji
3. Z tytutu leasingu 1897 126 2023
4. Inne 7021 7 021*
Razem 15777 6 168 3077 25022
Rok zakonczony 31 grudnia 2014
Poz.  Zobowiagzania diugoterminowe 1ldo 3lat 3-5lat powyzej 5 lat Razem
| Wobec jednostek powigzanych
1. Pozyczki
Il Wobec pozostatych jednostek 11 348 9791 8 292 29431
1. Kredyty i pozyczki 3053 2 560 8292 13905
2. Z tytutu emisji obligacji 6 895 6 895
3. Z tytutu leasingu 1105 357 1462
4. Inne 295 6 874 7 169*
Razem 11 348 9791 8292 29 431

*Zobowigzanie wynika z podpisanej przez Emitenta dnia 31 maja 2013 roku umowy przedwstepnej
nabycia i uzytkowania udziatéw w spoétce “Zdrowie” Sp. z 0.0. z Powiatem Kwidzynskim, Miastem
Kwidzyn, PEC Sp. z 0.0. w Kwidzynie, PWIK Sp. z 0.0.. Warto$¢ zobowigzania zostata wyceniona w

cenie nabycia.

17. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowigzania krétkoterminowe

Stan na

31 grudnia 2015 roku

31 grudnia 2014 roku

Wobec jednostek powigzanych

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci do 12 miesiecy
inne

Wobec pozostatych jednostek

z tytutu dostaw i ustug

kredyty i pozyczki

z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych

999

11

988
28 960
5045
18 736

968
25
943
23070
6 987
11 485
167
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Stan na
Zobowigzania krétkoterminowe
31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 1368 1064
z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen, w tym: 2015 1842
- z tytutu VAT
-z tytutu CIT
- z tytulu ZUS 1553 1321
- z tytutu PIT 436 502
z tytutu wynagrodzen 1638 1363
fggrc;v\\ll\j?ez“asn;)e. ; g:)u.%u dzierzawy udziatéw w spotce 147 150
inne 11 12
Fundusze specjalne
Razem 29 959 24 038

Wszystkie zobowigzania krétkoterminowe Spétka zaciggata w walucie polskie;.

18. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA SOCJALNE

Ustawa o zaktadowym funduszu Swiadczen socjalnych z dnia 4 marca 1994 roku, wraz z pozniejszymi
zmianami wymaga od przedsiebiorstwa, ktoérego liczba pracownikow wynosi 20 oséb lub wiecej,
utworzenia i prowadzenia zaktadowego funduszu $wiadczeh socjalnych. Zgodnie z uzgodnieniami
z Przedstawicielami Zatogi Spétka nie tworzy odpiséw na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

19. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE

Poz. Inne rozliczeni.a mie_dzy9kresowe przychpdéw i Stan na
pozostate rozliczenia miedzyokresowe bierne 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
1. Dlugoterminowe, w tym: 72 106
Dotacje na zakup srodkow trwatych 44 67
Rozliczenie nieodptatnie przyjetych srodkow trwatych 28 39
Inne
2. Krétkoterminowe, w tym: 34 43
Dotacje na zakup srodkow trwatych 22 31
Rozliczenie nieodptatnie przyjetych srodkow trwatych 12 12
Razem 106 149
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20. ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU JEDNOSTKI

Spotka nie posiadata zobowigzan zabezpieczonych na jej majgtku innych niz wykazano w nocie nr 13.

21. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM ROWNIEZ UDZIELONE PRZEZ JEDNOSTKE
GWARANCJE | PORECZENIA, TAKZE WEKSLOWE

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Emitent posiada nastepujgce zobowigzania warunkowe:

- poreczenie wekslowe jako jeden z elementéw zabezpieczenia umow leasingowych zawartych przez
spotke zalezng EMC Piaseczno Sp. z 0.0. z BZ WBK Leasing SA na zakup sprzetu medycznego; tgczna
warto$¢ zobowigzan leasingowych na dzier 31 grudnia 2015 roku, objetych tym poreczeniem, wynosi
1.103 tys. PLN

- poreczenie wekslowe jako jeden z elementéw zabezpieczenia uméw leasingowych zawartych przez
spotke zalezng Mikulicz Sp. z 0.0. z BZ WBK Leasing SA oraz Pekao Leasing Sp. z 0.0. na zakup
agregatu prgdotwdrczego i sprzetu medycznego; tgczna wartos¢é zobowigzan leasingowych na dzien 31
grudnia 2015 roku, objetych tym poreczeniem, wynosi 259 tys. PLN

- poreczenie sptaty czynszu dzierzawnego w ramach umowy zawartej przez spotke zalezng EMC
Healthcare Ltd

- poreczenie kredytu udzielonego przez Bank Zachodni WBK SA spétce zaleznej Mikulicz Sp. z 0.0;
przedmiotem umowy jest udzielenie przez Bank MultiLinii (kredytu w rachunku biezacym) zaréwno
spoéitce zaleznej (do kwoty 1.000 tys. PLN) jak i Emitentowi. Opis tgcznych zabezpieczeh dla tej i
pozostatych umoéw kredytowych zawartych z Bankiem Zachodnim WBK SA znajduje sie w nocie nr 13.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Emitent posiada nastepujgce zobowigzania warunkowe:

- poreczenie cywilne, jako jeden z elementéw zabezpieczenia kredytu udzielonego przez Bank
Gospodarki Zywnosciowej SA spotce zaleznej PCZ Kowary Sp. z 0.0.; przedmiotem umowy jest
udzielenie przez Bank kredytu inwestycyjnego o wartosci 9.000 tys. PLN

- poreczenie wekslowe jako jeden z elementéw zabezpieczenia uméw leasingowych zawartych przez
spétke zalezng EMC Piaseczno Sp. z 0.0. z BZ WBK Finanse &Leasing SA na zakup sprzetu
medycznego; tgczna wartos¢ zobowigzan leasingowych na dzien 31 grudnia 2014 roku, objetych tym
poreczeniem, wynosi 1.217 tys. PLN

- poreczenie wekslowe jako jeden z elementéw zabezpieczenia uméw leasingowych zawartych przez
spotke zalezng Mikulicz Sp. z 0.0. z Millenium Leasing Sp. z 0.0. oraz BZ WBK Finanse &Leasing SA
na zakup agregatu prgdotworczego i sprzetu medycznego; tgczna wartos¢ zobowigzan leasingowych
na dzien 31 grudnia 2014 roku, objetych tym poreczeniem, wynosi 242 tys. PLN

- poreczenie sptaty czynszu dzierzawnego w ramach umowy zawartej przez spoétke zalezng EMC
Healthcare Ltd

22, ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Emitent zobowigzat sie ponie$¢ naktady inwestycyjne wynikajgce z nastepujgcych umow
inwestycyjnych:

1) Umowa przedwstepna nabycia i uzytkowania udziatbw w Spétce “Zdrowie” Sp. z o.0.
z Powiatem Kwidzynskim, Miastem Kwidzyn, PEC Sp. z 0.0. w Kwidzynie, PWiK Sp. z o0.0. z dnia
31 maja 2013 roku. O zawarciu umowy informowano w trybie raportu biezgcego nr 53/2013 z dnia
31 maja 2013 roku. W wyniku zawarcia w/w umowy Emitent przez 5 lat bedzie uzytkowat 87,4867%
udziatéw "Zdrowie" Sp. z 0.0. pozostajgcych wlasnoscig Sprzedajgcych. Po uptywie tego okresu, tj. do
01 czerwca 2018 roku, zostanie zawarta Umowa przyrzeczona nabycia udziatéw, za ustalong w umowie
przedwstepnej kwote, w wyniku ktorej Emitent wejdzie w posiadanie uzytkowanych wczeéniej udziatow.
W przypadku nieprzystgpienia przez Emitenta do zawarcia umowy przyrzeczonej w terminie, a takze
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w sytuacji zrzeczenia sie uzytkowania udziatébw traci on zadatek, nadto Sprzedajgcy moga
proporcjonalnie do liczby udziatéw zazgdac zaptaty kary umownej w kwocie 2.000 tys. PLN.

2) Umowa nabycia 100% udziatdw w Regionalnym Centrum Zdrowia w Lubinie z dnia 11 lutego
2014 roku. O zawarciu umowy informowano w trybie raportu biezgcego nr 24/2014 z dnia 11 lutego
2014 roku.

Zgodnie z w/w umowg Emitent zobowigzat sie do przeprowadzenia nastepujgcych inwestycji:

- SOR z Igdowiskiem w minimalnej kwocie 1.500 tys. PLN. w okresie 36 miesiecy,

- remont czesci technicznej szpitala na kwote nie mniejszg niz 1.000 tys. PLN w okresie 12 miesiecy,

- remont, modernizacja i dostosowanie poszczegolnych pomieszczen szpitala, podniesienie standardu
pobytu pacjentéw na kwote nie mniejszg niz 4.960 tys. PLN w okresie 36 miesiecy,

- zakup wyposazenia i sprzetu na kwote nie mniejszg niz 3.200 tys. PLN w okresie 36 miesiecy,
-dodatkowo zostang terminowo zrealizowane inwestycje objete programem dostosowawczym
sporzgdzonym dla Spétki RCZ Sp. z o.0.

Zobowigzanie inwestycyjne zwigzane z remontem czesci technicznej szpitala zostato wypetnione.

Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad nie widzi
zagrozenia co do mozliwosci realizacji powyzszych zobowigzan.

23. STRUKTURA RZECZOWA | TERYTORIALNA SPRZEDAZY

Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy w 2015 i 2014 roku byta nastepujaca:

Pozycja 2015 rok 2014 rok dynamika
NFZ 61 714 74,67% 59 338 75,26% 104,00%
Klienci komercyjni 13 092 15,84% 12 427 15,76% 105,35%
Towarzystwa 2282 2,76% 2252 2,86% 101,33%
ubezpleczenlowe
Pozostate 5558 6,73% 4825 6,12% 115,19%
przychody
Ogétem 82 646 100% 78 842 100% 104,82%
W tym od jednostek 2563 3,10% 2542 3,22% 100,83%

powigzanych

Catos¢ przychoddéw ze sprzedazy w biezgcym i poprzednim roku obrotowym zostata osiggnieta
w obrocie krajowym.

24, ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC SRODKOW TRWALYCH

Spoétka nie dokonywata odpiséw aktualizacyjnych wartos¢ srodkéw trwatych.

25, ZAPASY W CENIE SPRZEDAZY NETTO

Spodtka nie dokonywata odpiséw aktualizacyjnych warto$¢ zapaséw w biezgcym ani w poprzednim roku
obrotowym.
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26. INFORMACJE O PRZYCHODACH,

ROKU NASTEPNYM

KOSZTACH | WYNIKACH DZIALALNOSCI
ZANIECHANEJ W ROKU OBROTOWYM LUB PRZEWIDZIANEJ DO ZANIECHANIA W

W roku obrotowym Spétka nie zaniechata i w kolejnym roku nie planuje zaniechania zadnego rodzaju

dziatalnosci.

27. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

01 stycznia 2015 -

01 stycznia 2014 -

Poz. Pozostate przychody operacyjne 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
1. Zysk ze sprzedazy $rodkéw trwatych 19 94
2. Rozwigzane rezerwy 82 45
3 Darowizny 130 180
4. Korekta odpisow aktualizacyjnych 1
5. Nadwyzki inwentaryzacyjne L 3
6. Przedawnione/ spisane zobowigzania 1425
7. Otrzymane odszkodowania i zwrot kar 62 16
8. Refundacje Ministerstwa Zdrowia, Urzedu pracy itp. 58 147
9. Rozliczenie nieodpfatnie otrzymanych srodkéw trwatych 47 44
10. Zwrot nadptaty ZUS 7 18
11. Poreczenia 78 73
12. Korekta podatku VAT 16 22
13. Zwrot podatku PIT 7 7
14. Nadwyzka kurtazu brokerskiego 24
15. Inne 13 8
Razem 1945 682

28. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Poz. Pozostate koszty operacyjne

01 stycznia 2015 -
31 grudnia 2015

01 stycznia 2014 -
31 grudnia 2014

| Aktualizacja aktywow niefinansowych

1. Inne koszty operacyjne w tym:

1. Rezerwy na odprawy emerytalne

2. Rezerwa na niewykorzystane urlopy
3. Rezerwy na zobowigzania

4. Odszkodowania, kary

5. Spisane naleznosci

6. Spisane przeterminowane leki

7. Darowizny

21
564
24
100
380
10

205
110

15
29
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01 stycznia 2015 -

01 stycznia 2014 -

e, [PeEE s B e I Ol i 31grudnia2015 31 grudnia 2014
8. Koszty likwidacji $srodkéw trwatych 12 17
9. Niedobory inwentaryzacyjne 1 3
10. Inne 28 19

Razem 585 212
29.  PRZYCHODY FINANSOWE
Cisyemazols. OLsneal 21s-
1. Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi 51
2. Odsetki 1176 1291
- w tym od jednostek powigzanych 959 557
3. Dywidendy 755
- w tym od jednostek powigzanych 755
4. Inne 1 16
Razem 1228 2 062
30. KOSZTY FINANSOWE
Poz.  Koszty finansowe 0; styczni.a 2015- 01 styczni.a 2014 -
1 grudnia 2015 31 grudnia 2014
1. Odsetki od kredytéw i pozyczek 1298 1315
- w tym od jednostek powigzanych 45 3
2. Pozostate odsetki 11 46
3. Prowizje od kredytéw 76 40
4. Koszty przedterminowej sptaty obligacji 35
5. Koszty obstugi Gieldy Papieréw Wartosciowych 76 78
6. Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 41
7. Odsetki od obligacji 170 423
8. Odsetki od leasingu 101 141
9. Koszty z tytutu poreczen kredytéw i obligacji 351 316
10. Dyskonto kredytéw i obligacii 103 62
11, ;)ac:sizsn:jktualizacyjny na warto$¢ udziatow spotki 990 091
12. Odpis aktualizacyjny na warto$¢ udzielonych pozyczek 424
13. Inne koszty finansowe 1 9
Razem 3636 3462
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31.

KOSZT WYTWORZENIA SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE

01 stycznia 2015-
31 grudnia 2015

01 stycznia 2014-
31 grudnia 2014

Koszty wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, w tym:

- odsetki od zobowigzan (zaciggnietych w celu finansowania

wytworzenia srodkoéw trwatych)

32.

ZYSKI | STRATY NADZWYCZAJNE

150

27

233

83

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spoétka nie zrealizowata nadzwyczajnych zyskéw ani nie
poniosta nadzwyczajnych strat.

33.

PODATEK DOCHODOWY

Uzgodnienia zysku brutto do podstawy opodatkowania przedstawia sie nastepujaco:

Za okres

Poz. Podatek dochodowy 01 stycznia 2015 - 01 stycznia 2014 -
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Przychody ogétem 85 819 81 586
Koszty ogétem 91 757 85 537
I E:)zsyitl}‘/oﬂz:,tanowmce kosztéw uzyskania 4474 3653
1. Odpisy aktualizacyjne naleznosci 242 534
2. Amortyzacja niepodatkowa 717 633
3. PFRON 277 224
4. Rezerwy na przewidywane zobowigzania i straty 380 15
s, Rereny o oorany emenyane
6. Roznice kursowe niezrealizowane 25
7. Optaty karne i odsetki na rzecz budzetu
8. Inne kary i odszkodowania, reklamacje 11
9. Wydatki na reprezentacje 4
10. Odpisane naleznosci
11. Niezaptacony ZUS 840 706
12. Przekazane darowizny 1
13. Sktadki cztonkowskie 17 17
14. Ubezpieczenia 25 12
15. Odsetki naliczone 225 167
16. Przeterminowane zobowigzania 1 14
17. Wyceny kredytéw i obligacji 126 62
18. Niewyptacone wynagrodzenia
19. Ustugi obce 46 102
20. ggzs;(té I?;?;g;*zk??; I\g;:t:;@ inwestycji (udziaty i 1414 991
21. Inne 24 28
I Koszty podatkowe nie zaliczane do kosztéw 1118 940

ksiegowych
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Za okres
Poz. Podatek dochodowy 01 stycznia 2015 - 01 stycznia 2014 -
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
1. Zaptacone odsetki z lat ubiegtych 343 200
2. Optaty od leasingu operacyjnego 54 51
3. ZUS z lat ubiegtych 707 689
4. Wyptacone wynagrodzenia z lat ubiegtych
Zaptacone przeterminowane zobowigzania z lat
5. ; 14 6
ubiegtych
m Przychody ksiegowe nie zaliczane do 1353 1 680
podatkowych
1. Korekta odpiséw aktualizacyjnych nalezno$ci 76 18
2. Rozwigzane rezerwy 82 45
3. Niezrealizowane réznice kursowe 66 -1
4. Dywidendy 755
5. Naliczone odsetki 99 474
6. Wycena kredytéw 24 1
7 Nadwykonar_na za swmdgze_ma nie bedace 078 368
procedurami ratujgcymi zycie
Rozliczenie otrzymanych dotacji na zakup
. . 28 17
Srodkow trwatych
Inne 3
V. Pr_zychody podatkowe nie zaliczane do 80 596
ksiegowych
1. Nieodptatna dzierzawa $r. trwatych 5
2. Otrzymane dotacje na zakup $srodkéw trwatych 101
3. Otrzymane odsetki z lat ubiegtych 13 490
4 Réznice kursowe powstate w wyniku umorzenia 59
' zobowigzania
5. Inne 8
V. Dochaéd -3 855 -2322
VL. Odliczenia od dochodu
1. Strata podatkowa do odliczenia
VILI. Podstawa podatku dochodowego -3 855 -2 322
VIIL. Podatek dochodowy biezacy -732 -441
IX. Korekta podatku dochodowego za lata -1 446 937
poprzednie
X. Podatek dochodowy odroczony 16 -106

Przepisy dotyczgce podatku od towardéw i ustug, podatku dochodowego od osdb prawnych, fizycznych
czy sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie
brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji bgdz precedenséw prawnych. Obowigzujgce przepisy
zawierajg réwniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepisow
podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i
przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) moga byé
przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar, a ustalone w wyniku
kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan muszg zostaé¢ wptacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska te
powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o rozwinietym
systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat. W
efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym mogg ulec zmianie w pdzniejszym terminie po
ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organa skarbowe.
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W dniu 27 lutego 2015 roku Emitent otrzymat zwrot z tytutu nadptaty w podatku dochodowym od oséb
prawnych za rok 2008 w kwocie 949 tys. PLN.

W dniu 24 sierpnia 2015 roku Emitent otrzymat zwrot z tytutu nadptaty podatku dochodowego od oso6b
prawnych za lata 2009-2011 w kwocie 1.446 tys. PLN, zgodnie ze ztozonym do Dolnoslgskiego Urzedu
Skarbowego wnioskiem o stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym od oséb prawnych.

W dniu 31 pazdziernika 2013 roku Minister Finanséw wydat interpretacje ogdlng nr
DD6/033/139/MNX/13/RD-106351 w zakresie kwalifikowania niepublicznych zakladoéw opieki
zdrowotnej jako podatnikéw podatku dochodowego od os6b prawnych, zgodnie z ktérg niepubliczny
zaktad opieki zdrowotnej utworzony przez osobe prawng, posiadajgcy zdolnos¢ prawng, odrebng
strukture organizacyjna, odrebny przedmiot dziatania oraz majatek jest jako jednostka organizacyjna
niemajgca osobowosci prawnej podatnikiem podatku dochodowego od oséb prawnych zgodnie z art. 1
ust. 2 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od os6b prawnych (j.t. Dz. U. z 2011
r. nr 74 poz. 397; dalej: ustawa o CIT). W konsekwencji, w stanie prawnym obowigzujgcym do dnia 30
czerwca 2011 roku, niepubliczny zaktad opieki zdrowotnej jako jednostka organizacyjna niemajgca
osobowosci prawnej mogt korzystaé ze zwolnienia na podstawie art. 17 ust. 1 pkt 4 ustawy o CIT. Ze
wzgledu na praktyke organéw podatkowych, przed wydaniem interpretacji ogélnej Spotka deklarowata
przychody bedacych jej czescig niepublicznych zaktadéw opieki zdrowotnej jako osiggniete przez nig.
Skoro zgodnie z trescig interpretaciji ogélnej podatnikami CIT sg niepubliczne zaktady opieki zdrowotnej,
a nie Spotka, uzyskane przez nie przychody nie stanowig przychodéw Spdéiki i powinny by¢ wytgczone
z jej rozliczenia podatkowego. Spotka dokonata takze odpowiedniego wyodrebnienia kosztéw
podatkowych do niepublicznych zaktadoéw opieki zdrowotnej. W zwigzku z powyzszym dostosowujgc
swoje rozliczenia do stanowiska Ministra Finanséw Spotka dokonata korekt deklaracji, w wyniku czego
do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego otrzymata tgcznie zwrot nadptaty w
kwocie 2.395 tys. PLN za lata 2008-2011.

Na rezerwy/ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sktadajg sie réznice z nastepujgcych
tytutow:

Bilans Rachunek zyskoéw i strat
Poz Aktywa z tytutlu odroczonego
" podatku . . 01 stycznia 2015- 01 stycznia 2014-
3lgrudnia2015  31grudnia2014 59y 4nia 2015 31 grudnia 2014

1 Odpisy aktua_llzacyjne na 244 299 15 .98
nadwykonania

2. Niezaptacony ZUS 160 134 -26 -3

3. Odsetki od zobowigzan biezacych 2
Rezerwa na odprawy emerytalne i ) i

4. podobne 267 256 11 20

5. Odsetki od obligacji 31 31

6. Odsetki od pozyczek 9 1 -8 4

7. Odpisy aktualizacyjne naleznosci 16 12 -4 2

8. Przeterminowane zobowigzania 3 3 -3

9 Nieodptatnie otrzymane srodki 19 2 5 16
trwate

10, Rezerwa na inne przyszle 72 3 69 4
zobowigzania

11.  Inne 1 7 6 -1

Razem 788 700 -88 -129
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Bilans Rachunek zyskoéw i strat
Poz Rezerwy z tytutu odroczonego
* podatku . ) 01 stycznia 2015- 01 stycznia 2014-
8lgrudnia2015 31grudnia2014  5i° 0 /4nia 2015 31 grudnia 2014
1. Odsetki od pozyczek 8 2 6 -4
2 Nadwyzka amortyzacji podatkowej 892 970 78 32
nad bilansowg
3. Naleznosci z tytutu nadwykonan 311 139 172 70
4. Wycena kredytow 26 26 -4
5. Wycena obligacji SGB 20 -20 -7
6. Odsetki naliczone od lokat 11 11
7. Memoriatowe réznice kursowe 13 13
Razem 1261 1157 104 23

34. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Poz. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31 grudnia 2015 roku

31 grudnia 2014 roku

1. Srodki pieniezne w kasie 29 49
2. Srodki na rachunkach bankowych 2 360 2323
3.  Lokaty 8 9949
4. Srodki pieniezne w drodze 1
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty razem 2 398 12 321
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic 5 2
kursowych
R o 12319
35. PRZYCZYNY WYSTEPOWANIA ROZNIC POMIEDZY BILANSOWYMI ZMIANAMI

NIEKTORYCH POZYCJI ORAZ ZMIANAMI WYNIKAJACYMI Z RACHUNKU PRZEPLYWOW

PIENIEZYCH

Wyszczegolnienie

Rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2015

Rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2014

Bilansowa zmiana zobowigzan

Zobowiazania - -795 550
operacyjnych
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego -865 -284
Zobowigzanie z tyt. umowy przedwstepnej
nabycia udziatéw w spéice ,Zdrowie” Sp. z 150 146
0.0. w Kwidzynie
Zmiana zobowigzan inwestycyjnych 1850 -251
Zmiana stanu zobowigzan operacyjnych

LN 340 161

w rachunku przeptywoéw pienieznych
Poreczenia, prowizje od kredytéw, wycena

Inne korekty obligaciji i koszty obstugi GPW 643 460
Inne korekty w rachunku przeptywoéow 643 460

pienieznych
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36. INFORMACJE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA GRUPY ZAWODOWE

G trudni h Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia
rupa zatrudnionyc 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku

Zarzad 4 4
Pracownicy umystowi 486 450
Pracownicy fizyczni 95 95
Zatrudnienie razem 585 549

37. INFORMACJE O WYNAGRODZENIU BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU

UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie netto podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych wyptacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku i dnia 31 grudnia

2014 roku w podziale na rodzaje ustug:

Rodzai ustuai Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia
) 9 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku

Obowigzkowe badanie sprawozdania finansowego

(Roczne jednostkowe i skonsolidowane; Przeglad 84 125

srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania)

Inne ustugi poswiadczajgce 25 63

Ustugi doradztwa podatkowego

Pozostate ustugi 22

Razem, w tym: 109 210

- nalezne na dzien bilansowy 55 32

- wyptacone na dzien bilansowy 54 178

38. INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH, LACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z ZYSKU,

WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH ALBO ADMINISTRUJACYCH

Wynagrodzenia os6b wchodzgcych w skiad organéw zarzgdzajgcych i nadzorujgcych albo
administrujgcych Spofki fgcznie z tytutu zarzgdzania oraz innych funkcji petnionych w Spotce wyniosty:

Wynagrodzenia

Rok zakonczony dnia  Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku

Zarzad Spotki 1761 1808
Rada Nadzorcza 9 53
Rada Naukowa 0 56
Wynagrodzenia razem 1770 1917
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Wynagrodzenie czionkéw Zarzgdu spoétki EMC Instytut Medyczny SA
Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia

Imi¢ i nazwisko . .
31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku

Prezes Zarzadu — Piotr Gerber! 280
Wiceprezes Zarzadu — Krystyna Wider — Poloch ? 201 601
Czionek Zarzadu — Jézef Tomasz Juros 3 120 411
Czlonek Zarzadu — Zdzistaw Cepiel * 72 384
Prezes Zarzadu — Agnieszka Szpara ° 336 100
Czionek Zarzadu — Tomasz Suchowierski & 404 32
Cztonek Zarzadu — Ireneusz Pikulicki 257

Cztonek Zarzadu — Bozena Gotebiowska ’ 371

Wynagrodzenia razem 1761 1808

1 W Zarzadzie EMC Instytut Medyczny SA do dnia 31 sierpnia 2014 roku
2 W Zarzadzie EMC Instytut Medyczny SA do 31 grudnia 2014 roku

3 W Zarzadzie EMC Instytut Medyczny SA do 26 lutego 2015 roku

4 W Zarzadzie EMC Instytut Medyczny SA do 31 marca 2015 roku

5 W Zarzadzie EMC Instytut Medyczny SA od dnia 01 wrze$nia 2014 roku

6 Na stanowisku Dyrektora Finansowego od dnia 01 grudnia 2014 roku, w Zarzgdzie EMC Instytut Medyczny SA od dnia 01
stycznia 2015 roku
7 Wynagrodzenie za okres 12 miesiecy 2015 roku, w Zarzadzie EMC Instytut Medyczny SA od 01 kwietnia 2015 roku

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej spotki EMC Instytut Medyczny SA
Rok zakonczony dnia  Rok zakonczony dnia

Imie¢ i nazwisko ) .
31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku

Hanna Gerber 8
Mateusz Stabosz 2

Vaclav Jirku 2 10
Waldemar Krzysztof Kmiecik 1 11
Eduard Matak 9
Michat Wnorowski 5
Artur Smolarek 2 5
Jedrzej Litwiniuk 2 3
Piotr Gerber 2
Wynagrodzenia razem 9 53

Dodatkowo Pani Hanna Gerber za miesigce od stycznia do wrzesnia 2014 roku z tytutu petnienia funkgc;ji
przewodniczgcej Rady Naukowej Grupy EMC SA otrzymata wynagrodzenie w wysokosci 56 tys. PLN.

39. INFORMACJE O POZYCZKACH | SWIADCZENIACH O PODOBNYM CHARAKTERZE
UDZIELONYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH
| NADZORUJACYCH ALBO ADMINISTRUJACYCH

Zaréwno w roku obrotowym konczgcym sie dnia 31 grudnia 2015 roku jak i w roku poprzednim Spoétka
nie udzielta osobom wchodzgcym w skfad organdw zarzadzajgcych i nadzorujgcych badz
administrujgcych zadnych pozyczek i Swiadczen o podobnym charakterze.
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40. INFORMACJE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH, KTORE NIE PODLEGAJA
KONSOLIDACJI

Spétka nie podejmowata wspdlnych przedsiewzieé, ktére nie podlegajg konsolidacji.

41. INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ | TRANSAKCJACH Z JEDNOSTKAMI
POWIAZANYMI

Spotka jest jednostkg dominujgcg grupy kapitatowej EMC Instytut Medyczny SA i przygotowuje
skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najwyzszym szczeblu grupy kapitatowe;.

Spotka funkcjonuje w ramach grupy kapitatowej PLNAP Holdings Limited.

Podmiotem dominujgcym dla Spétki na dzien 31 grudnia 2015 roku byt CareUp B.V., kiéry byt
wihascicielem 70,61% akcji zwyktych Emitenta.

Transakcje z podmiotami wchodzacymi w skiad grupy kapitatowej

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015

Strona transakcji

B - EMC EMC Silesia
Typ transakji Mikulic | pmed 215.E Silesia Pex Piaseczn Med zdrowie  R¢Z
2 Sl Sp.zo.0 - ealin Sp.z Kowary 0Sp.z Serwis Sp.zo.0 =122
0.0. Care Ltd 0.0. Sp.zo.0. 0.0. Sp.z0.0. 0.0.
Zakupy 102 1 3 2 120
Sprzedaz 4 16 4 85 2 448 6
Wartos¢ sprzedanych
towarow i materiatow
Odsetki - koszty
finansowe
Odsetki - przychody
finansowe 104 7 8 44 227 214 139 216
Foreczema — koszty 126 92 124 9
inansowe
Poreczenia —
pozostate przychody 77 71
operacyjne
Inne — pozostate 5
przychody operacyjne
Otrzymane dywidendy
i udziaty w zyskach
Naleznosci z tyt.
dostaw i ustug 5 4 14 2564 1
Zobowiazania z tyt.
b 11
dostaw i ustug
Pozyczki udzielone 2421 320 2614 12 678 3510 3000 8 936

Pozyczki otrzymane
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014

Strona transakcji

EMC EMC Silesia

Typ transakeji Mikulic,  pmed EMC * Silesia PCZ " piaseczn Med zdrowie K¢
zSp.z Health Kowary " Sp.z
Sp. zo.0. Sp.z 0Sp.z Serwis  Sp.zo.0.
0.0. Care Ltd Sp. zo.0. 0.0.
0.0. 0.0. Sp.zo.0.
Zakupy 99 1 57 4 253 L
Sprzedaz 3 18 4 83 2 406 17 16
Wartos¢ sprzedanych 4 1
towarow i materiatow
Odsetki - koszty
finansowe
fo.dsetk' - przychody 102 11 38 183 90 50
inansowe
Foreczema —koszty 72 102 142
inansowe
Poreczenia —
pozostate przychody 1 72
operacyjne
Inne — pozostate 2
przychody operacyjne
Otrzymane dywidendy 755
i udziaty w zyskach
Naleznosci z tyt.
dostaw i ustug 2 8 253 21
Zobowiazania z tyt. 4 21
dostaw i ustug
Pozyczki udzielone 1747 851 2500 2923 2653 4 000
Pozyczki otrzymane
Transakcje z pozostalymi podmiotami powigzanymi
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015
Strona transakcji Przedmiot transakcji Kwota transakcji Saldo na
w okresie 31.12.2015
. R Ustugi swiadczone
Indywidualna Praktyka Lekarska Ireneusz Pikulicki na rzecz Emitenta 150 15
) Ustugi $wiadczone
Properties and More Sp. z 0.0. na rzecz Emitenta 368 40
Specjalistyczna Praktyka Lekarska dr n.med. Bozena Ustugi $wiadczone
Gotebiowska na rzecz Emitenta 246 21
PRO-FIRMA Doradztwo Gospodarcze Agnieszka Ustugi 'sm.nadcz_one.:
na rzecz spotki zaleznej EMC
Szpara Piaseczno Sp. z o.0. 442 37
CareUp B.V. Pozyczka z odsetkami 988
Razem 1 206 1101
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014

Kwota transakcji w

Saldo na

Strona transakcji Zakup ustug okresie 31.12.2014
. . Dzierzawa powierzchni w
Start_ Management Piotr Gerber Matylda Gerber Spétka budynku przychodni przy ul. 896 0
Cywilna ] 7
Pilczyckiej - Wroctaw

Start_ Management Piotr Gerber Matylda Gerber Spétka Refaktura optat za media 60 0
Cywilna

Razem Start Management Piotr Gerber Matylda Gerber s.c. 956 0
CareUp B.V. Pozyczka z odsetkami 940 943

Razem 1896 943

Warunki transakcji zawieranych przez Spotke ze stronami powigzanymi w roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku nie odbiegaty od warunkéw rynkowych.

42. WYKAZ PODMIOTOW, W KTORYCH SPOLKA POSIADA CO NAJMNIEJ 20% UDZIALOW
W KAPITALE LUB W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW W ORGANIE STANOWIACYM

PODMIOTU

31 grudnia 2015 roku

AEEELE) Kapitaty wiasne
Wartosé Udziat netto za rok piialy wia
. Lo . . a na dzien
Nazwa podmiotu Siedziba bilansowa w kapitale zakonczony A
o x - 5 : : 31 grudnia 2015
udziatow/ akgcji wiasnym (%) dnia 31 grudnia roku*
2015 roku* !
Lubmed Sp. z 0.0. Lubin 1820 100,00% 1087 4909
Mikulicz Sp. z 0.0. Swiebodzice 2506 94,27% 964 3808
EMC Health Care Limited Irlandia 0** 100,00% -866 241
EMC Silesia Sp. z 0.0. Katowice 12 752 65,82% 18 19572
PCZ Kowary Sp. zo.0. Kowary 9516 96,17% -160 11 354
Silesia Med Serwis Sp. z 0.0. Katowice 414 100,00% -26 300
,EMC Piaseczno” Sp. z o.0. Piaseczno 10 623 100,00% -3 842 163
»Zdrowie” Sp. z o0.0. Kwidzyn 8 760 87,49% 181 6374
ggg'zoé‘i'”e Centrum zdrowia | ) i 30 400 100,00% 1468 20703

* L gczne dane przypisane do akcjonariuszy jednostki dominujgcej oraz udziatowcéw niekontrolujgcych.
**Spétka posiada udziaty o wartosci 1.981 tys. PLN, na ktére utworzono odpis aktualizacyjny w

wysokosci 100% ich wartosci.

Ze wzgledu na istniejgce przestanki Spoétka przeprowadzita testy na utrate wartosci posiadanych
udziatéw na dzien 31 grudnia 2015 roku w spotkach EMC Health Care Ltd, PCZ Kowary Sp.z 0.0., EMC
Piaseczno Sp.z 0.0., Zdrowie Sp.z 0.0., Regionalne Centrum Zdrowia Sp.z 0.0..
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Wartos¢ odzyskiwalna zostata okreslona na podstawie kalkulacji wartosci uzytkowej metodag
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych. Obliczen wartosci uzytkowej dokonano na podstawie
analizy prognozowanych przeptywow pienieznych opierajgcych sie na zatozeniach budzetu na przyszty
rok oraz zatwierdzonych 5-letnich biznesplanéw. Na podstawie uzyskanych wynikéw Spétka dokonata
odpisu do wysokosci 100% wartosci posiadanych udziatbw w spéice EMC Health Care Ltd.
W przypadku pozostatych Spoétek uznano, ze w odniesieniu do testowanych wartosci udziatow nie
nastgpita utrata warto$ci mimo istniejgcego ryzyka zwigzanego z realizacjg planow.

31 grudnia 2014 roku

Zysk/(strata) .
Wartos¢ Udziat netto zarok Kap:‘t:'gz‘;\::sne
Nazwa podmiotu Siedziba bilansowa w kapitale zakonczony 31 grudnia 2014
udziatow/ akcji wiasnym (%) dnia 31 grudnia 9 roku*
2014 roku*
Lubmed Sp.z o.0. Lubin 1820 100,00% 382 3822
Mikulicz Sp. z 0.0. Swiebodzice 2506 94,27% -25 2844
EMC Health Care Limited Irlandia 990 100,00% -533 1104
EMC Silesia Sp. z 0.0. Katowice 12 752 65,82% -120 19 554
PCZ Kowary Sp. zo.0. Kowary 9516 96,17% -111 11514
Silesia Med Serwis Sp. zo.0. Katowice 414 100,00% -16 326
»EMC Piaseczno” Sp. z o0.0. Piaseczno 9823 100,00% -1732 3205
»Zdrowie” Sp. z o.0. Kwidzyn 8 760 87,49% -2914 6193
g;g'zc’gi"lf Centrum Zdrowia Lubin 30 400 100,00% 1484 28 665

* kgczne dane przypisane do akcjonariuszy jednostki dominujgcej oraz udziatowcéw niekontrolujgcych.
** Dane spotki Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. dotyczg okresu jedenastu miesiecy sprawowania
nad spétkg kontroli przez Emitenta oraz uwzgledniajg wycene do wartodci godziwej przyjetg do
rozliczenia ceny nabycia.

43. ODSTAPIENIE
FINANSOWEGO

OD SPORZADZANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

Spotka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

44, INSTRUMENTY FINANSOWE

Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Spotka narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujgce przede wszystkim ryzyko zmiany stop
procentowych. Spotka nie posiada, ani nie emituje pochodnych instrumentow finansowych
przeznaczonych do obrotu.

Ryzyko stopy procentowe;j

Narazenie Spétki na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim
zaciggnietych kredytéw krétko- i dlugoterminowych oraz obligacji korporacyjnych.

Spotka nie zabezpiecza stép procentowych za pomocg pochodnych instrumentéw finansowych.
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Ryzyko walutowe

Spétka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje
w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjng transakcji sprzedazy lub zakupéw w walutach
innych niz jej waluta wyceny. Transakcje w walucie obcej sg incydentalne i nie stanowig istotnej wartosci
w dziatalnosci Spofki.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wynikajgce z niemoznosci wypetnienia przez Spotke warunkéw okreslonych
w umowach kredytowych. Zasadniczo polega ono na niespetnieniu w poszczegélnych obszarach
umownego poziomu wskaznikow zadtuzenia, co moze skutkowac¢ podniesieniem marzy, zgdaniem
dodatkowego zabezpieczenia, renegocjowania warunkéw umowy, przedstawienia programu
naprawczego lub w skrajnym przypadku wypowiedzeniem przez Bank umowy kredytowej. Spétka na
biezgco monitoruje wskazniki i w przypadku naruszenia podejmuje negocjacje z kredytodawcami.

Przychody i koszty odsetkowe wynikajace z zawartych kontraktow

Ponizsza tabela przedstawia przychody i koszty odsetkowe wynikajgce z zawartych kontraktéw,
a dotyczace wszystkich instrumentéw finansowych Spétki, ktére wykazane zostaty w sprawozdaniu
finansowym.

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

. odsetki naliczone (niezrealizowane)
odsetki

Kategoria aktywow/ pasywow "
zrealizowane do 3 m-cy od 3do 12m-cy powyzej 12 m-cy

Pozyczki udzielone 853 31 8
Srodki na rachunkach bankowych 156 61
Zaciagniete pozyczki (45)
Kredyty bankowe (1 253)
Leasing finansowy (101)
Obligacje (170)

Operacyjne zobowigzania krétkoterminowe

Inne 57 1)

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

. odsetki naliczone (niezrealizowane)
odsetki

Kategoria aktywow/ pasywow .
I
zreafizowane do3m-cy od3dol2m-cy powyzej 12 m-cy

Pozyczki udzielone 462 12
Srodki na rachunkach bankowych 734
Zaciggniete pozyczki (3)
Kredyty bankowe (1312)
Leasing finansowy (141)
Obligacje (256) (167)
Operacyjne zobowigzania krotkoterminowe (44) 2)
Inne 83
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Aktywa a . Aktywa . .
finansowe faycekl ST finansowe goLoninsas Pozostate
w PO udzielonei finansowe finansowe . .
yszczegolnienie utrzymane do BT dostepne zobowigzania
K naleznosci przeznaczone przeznaczone 5
terminu do finansowe
A wilasne do obrotu a do obrotu
wymagalnosci sprzedazy
Udzielone pozyczki
wartos¢ na poczatek okresu 14 674
zwiekszenia z tytutu 20914
wypftaty kapitatu 20 022
naliczenia odsetek 892
zmniejszenia z tytutu 2109
wptaty kapitatu 820
wptaty odsetek 865
Aktualizacja wartosci 424
wartos¢ na koniec okresu 33 479
Gotowka
warto$¢ na poczatek okresu 49
zwiekszenia z tytutu 6916
otrzymane wptaty gotowkowe 6916
zmniejszenia z tytutu 6936
dokonane wyptaty gotéwkowe 6936
wartos¢ na koniec okresu 29
Srodki na rachunkach
bankowych
wartos¢ na poczatek okresu 12 272
zwigkszenia z tytutu 15141 614 075
otrzymane wptaty 232 159
naliczenie odsetek 141
zatozenie lokat 15 000 381 916
zmniejszenia z tytutu 10 081 623 978
dokonane wyptaty gotéwkowe 232 122
wptaty odsetek 81
rozwigzanie lokat 10 000 391 856
wartos¢ na koniec okresu 5 060 2369
Kredyty bankowe
wartos¢ na poczatek okresu 25 390
zwigkszenia z tytutu 15 638
zaciggniete kredyty 15 638
inne (wycena)
zmniejszenia z tytutu 6314
sptacone kredyty 6312
inne (wycena) 2
wartos¢ na koniec okresu 34714
Otrzymane pozyczki
wartos¢ na poczatek okresu 943
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Aktywa a . Aktywa . .
finansowe faycekl ST finansowe goLoninsas Pozostate
w PO udzielonei finansowe finansowe . .
yszczegolnienie utrzymane do BT dostepne zobowigzania
K naleznosci przeznaczone przeznaczone 5
terminu do finansowe
A wilasne do obrotu a do obrotu
wymagalnosci sprzedazy
zwigkszenia z tytutu 45
zaciggniete pozyczki
naliczenia odsetek 45
zmniejszenia z tytutu
sptacone pozyczki
wptaty odsetek
konwersja na kapitat
wartos¢ na koniec okresu 988
Dluzne papiery wartosciowe
wartos¢ na poczatek okresu 7062
zwigkszenia z tytutu 279
naliczenia odsetek 174
inne (wycena) 105
zmniejszenia z tytutu 7341
wykup obligaciji 7 000
wptaty odsetek 341
wartos¢ na koniec okresu 0
Leasing finansowy
wartos¢ na poczatek okresu 2526
zwigkszenia z tytutu 2146
nowe umowy 2146
zmniejszenia z tytutu 1281
sptaty kapitatu 1281
wartos¢ na koniec okresu 3301
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
) AR Pozyczki Aktywa 8 e zobowiazania
finansowe - ’ ) finansowe ) Pozostate
W SInieni trzymane do udnglong ! ETSETE dostepne ETSETE zobowigzania
yszczego6lnienie utrzy ep E}
5 naleznosci przeznaczone przeznaczone .
ey wiasne do obrotu o do obrotu IFENSEE
wymagalnosci sprzedazy
Udzielone pozyczki
warto$¢ na poczgtek okresu 6 760
zwigkszenia z tytutu 9479
wyptaty kapitatu 9004
naliczenia odsetek 475
zmniejszenia z tytutu 1565
wptaty kapitatu 1075
wptaty odsetek 490
wartos¢ na koniec okresu 14 674
Gotowka
wartos¢ na poczatek okresu 105
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Aktywa a . Aktywa . .
finansowe Pozyczki Aktywa finansowe zobowigzania Pozostate
Wyszczegolnienie utrzymane do ULl e | WESEr e dostepne WSS zobowigzania
y g tgrminu naleznosci przeznaczone d?)p przeznaczone ﬂnan;owe
A wilasne do obrotu . do obrotu
wymagalnosci sprzedazy
zwigkszenia z tytutu 7 841
otrzymane wptaty gotowkowe 7 841
zmniejszenia z tytutu 7 897
dokonane wyptaty gotowkowe 7897
wartos¢ na koniec okresu 49
Srodki na rachunkach
bankowych
wartos¢ na poczatek okresu 55 175
zwiekszenia z tytutu 648 204
otrzymane wptaty 648 204
zmniejszenia z tytutu 667 554
dokonane wyptaty gotéwkowe 691 107
wartos¢ na koniec okresu 12 272
Kredyty bankowe
wartos¢ na poczatek okresu 32 430
zwiekszenia z tytutu 26
zaciggniete kredyty
inne (wycena) 26
zmniejszenia z tytutu 7 066
sptacone kredyty 7 066
wartos¢ na koniec okresu 25 390
Otrzymane pozyczki
wartos¢ na poczatek okresu 959
zwigkszenia z tytutu 943
zaciggniete pozyczki 940
naliczenia odsetek 3
zmniejszenia z tytutu 959
sptacone pozyczki 950
wptaty odsetek 9
konwersja na kapitat
wartos$¢ na koniec okresu 943
Dtuzne papiery wartosciowe
wartos¢ na poczatek okresu 7028
zwiekszenia z tytutu 470
naliczenia odsetek 435
inne (wycena) 35
zmniejszenia z tytutu 436
wptaty odsetek 436
wartos¢ na koniec okresu 7 062
Leasing finansowy
wartos¢ na poczatek okresu 2242
zwiekszenia z tytutu 1886
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fi nA;r:évc\)l\?ve e Aktywa fi r? :r:);vc\)l\;ave zobowigzania Pozostate
P udzielone i finansowe finansowe . .
Wyszczegolnienie utrzymane do BT dostepne zobowigzania
K naleznosci przeznaczone przeznaczone 5
terminu do finansowe
A wiasne do obrotu . do obrotu
wymagalnosci sprzedazy
nowe umowy 1886
zmniejszenia z tytutu 1602
spfaty kapitatu 1602
wartos¢ na koniec okresu 2526
Wszystkie wartosci bilansowe prezentowane powyzej sg zgodne z ich wartoscig godziwg.
Osoba sporzadzajaca: Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu
Giéwna Ksiegowa Agnieszka Szpara Tomasz Suchowierski Bozena Gofebiowska Ireneusz Pikulicki

Agnieszka Krzyszycha

Wroctaw, 04 marca 2016 roku
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