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Grupa Kapitatowa EMC Instytut Medyczny Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat i sprawozdanie z catkowitych dochodéw
w tysigcach PLN

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Za rok zakonczony

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wersja poréwnawcza)

Noty 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Przychody ze sprzedazy 141 258 070 243 132
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 255 690 241138
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 2380 1994
Koszty dziatalnosci operacyjnej 263 915 250 332
Amortyzacja 13141 12 608
Zuzycie materiatow i energii 39 848 38 160
Ustugi obce 97 835 87 668
Podatki i optaty 1495 2935
Wynagrodzenia 14.6 90 859 88 881
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 14.6 16 510 15661
Pozostate koszty rodzajowe 2342 2891
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 1885 1528
Zysk(strata) ze sprzedazy -5 845 -7 200
Pozostate przychody operacyjne 14.2 4949 3295
Pozostate koszty operacyjne 14.3 931 1489
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1 827 -5 394
Przychody finansowe 14.4 334 1147
Koszty finansowe 14.5 2383 2781
Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej -3 876 -7 028
Zysk (strata) brutto -3 876 -7 028
Podatek dochodowy 15 551 -1211
Zysk (strata) netto, w tym przypadajacy: -4 427 -5 817
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 17 -4 498 -5 450
Akcjonariuszom niekontrolujacym 71 -367
Sredniowazona liczba akcji 12 901 383 12 019 524
Zysk | strata przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej na -0.3486 -0.4534
jedna akcje w PLN ’ ’
- rozwodniony z zysku przypadajgcego akcjonariuszom jednostki -0.3486 -0.4534
dominujgcej w PLN ’ ’
Osoba sporzadzajaca: Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu Czilonek Zarzadu
Gtéwna Ksiegowa Agnieszka Szpara Tomasz Suchowierski Bozena Gofebiowska Ireneusz Pikulicki

Agnieszka Krzyszycha

Wroctaw, 04 marca 2016 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 11 do 80 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa EMC Instytut Medyczny Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat i sprawozdanie z catkowitych dochodéw
w tysigcach PLN

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Za rok zakonczony

Inne catkowite dochody
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Zysk (strata) netto -4 427 -5817

Inne catkowite dochody

Pozycje podlegajgce przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach

. 3 36
sprawozdawczych:
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 3 36
Inne catkowite dochody netto podlegajace przeklasyfikowaniu do
- 3 36
zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych
Pozycje nie podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych 195 837
okresach sprawozdawczych:
Zyskil/(straty) aktuarialne dotyczace programéw okreslonych Swiadczen 195 -837
Podatek dochodowy dotyczgcy innych catkowitych dochoddw -37 159
Inne catkowite dochody netto nie podlegajace przeklasyfikowaniu do
. 158 -678
zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych
Inne catkowite dochody netto 161 -642
Catkowity dochéd za okres -4 266 -6 459
Catkowity dochéd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -4 337 -6 092
Akcjonariuszom niekontrolujagcym 71 -367
Catkowite dochody razem -4 266 -6 459
Osoba sporzgdzajgca: Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Gtéwna Ksiegowa Agnieszka Szpara Tomasz Suchowierski Bozena Gofebiowska Ireneusz Pikulicki

Agnieszka Krzyszycha

Wroctaw, 04 marca 2016 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 11 do 80 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa EMC Instytut Medyczny Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 grudnia 2015 roku

Stan na dzien

Aktywa Nota
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Aktywa trwate 197 849 192 183
Aktywa niematerialne 19 9533 7768
Rzeczowe aktywa trwate 20 183 845 178 175
Nieruchomosci inwestycyjne 22 907 934
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 15.3 3564 5305
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1
Aktywa obrotowe 54 529 50 469
Zapasy 28 2953 2 945
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 29 28 142 27773
Pozostate naleznosci 29 924 749
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 29 332 1320
Pozostate aktywa finansowe 30 5060

Rozliczenia miedzyokresowe 768 751
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31 16 350 16 931
Aktywa razem 252 378 242 652

Osoba sporzadzajaca: Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Czilonek Zarzadu

Gtéwna Ksiggowa Agnieszka Szpara Tomasz Suchowierski Bozena Gofebiowska Ireneusz Pikulicki

Agnieszka Krzyszycha

Wroctaw, 04 marca 2016 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 11 do 80 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa EMC Instytut Medyczny Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
w tysigcach PLN

Stan na dzien

Pasywa Nota
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Kapitat wtasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki 144 971 129 418
dominuiacei)
Kapitat podstawowy 32 53141 48 078
Kapitat zapasowy 33 96 144 81 317
Kapitat rezerwowy 33 -4 635 -4 635
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 33 231 228
Zyski zatrzymane 33.2 90 4 430
Udziaty niekontrolujgce 33 7 902 7831
Kapitat wtasny ogotem 152 873 137 249
Zobowiazania dtugoterminowe 43 008 45 235
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 15.3 1016 998
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 27,35 5264 5536
Pozostate rezerwy 35 636 187
Kredyty i pozyczki 34 16 807 15010
Z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 34 6 895
Z tytutu leasingu 21 2953 2381
Pozostate zobowigzania 36.1 8 104 8 495
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 36.3 8 228 5733
Zobowiazania kréotkoterminowe 56 497 60 168
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 27,35 653 706
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 35 1034 1354
Kredyty i pozyczki 34 20 000 22104
Z tytutu dostaw i ustug 36.2 16 350 18 050
Z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 34 167
Z tytutu leasingu 21 1934 1659
Z tytutu podatku dochodowego 36.2 98 51
Pozostate zobowigzania 36.2 11 269 11982
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 36.3 5159 4095
Pasywa razem 252 378 242 652
Osoba sporzadzajaca: Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu Cztonek Zarzadu Czilonek Zarzadu
Gtéwna Ksiggowa Agnieszka Szpara Tomasz Suchowierski Bozena Gofebiowska Ireneusz Pikulicki

Agnieszka Krzyszycha

Wroctaw, 04 marca 2016 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 11 do 80 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa EMC Instytut Medyczny Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Skonsolidowany rachunek przeplywdw pienieznych
w tysigcach PLN

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Za rok zakonczony

POZYCJE Nota

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto -3876 -7028
Korekty razem 18 235 15 160
Amortyzacja 13141 12 608
Zysk (strata) z tyt. réznic kursowych 5 -2
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1829 2078
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 54
Zmiana stanu rezerw 37 -1 1185
Zmiana stanu zapaséw 37 -8 -56
Zmiana stanu nalezno$ci 37 444 1228
g(rrzi}?gzaeitiawe(zj;:)éov\\llviazaﬁ krétkoterminowych z wyjatkiem 37 -1 807 3889
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 37 3183 2492
Inne korekty- prowizje od kredytéw, obligac;ji 37 231 99
Podatek dochodowy zaptacony 37 1218 -637
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 14 359 8 132
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 10 101
Zbycie aktywdw niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw 20
trwatych
Odsetki 81
Inne wptywy inwestycyjne — lokaty powyzej 3 m-cy 10 000
Wydatki 33471 41799
{\rl\il/ta)i/;cl:?] aktywéw niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw 18 240 22717
e dpostiach powiazanych g7 19002
Inne wydatki inwestycyjne — lokaty powyzej 3 m-cy 15081
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -23 370 -41 799

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy 35520 2569
Whptywy netto z wydania udziatéw (emisji akciji) i innych

instrumentoéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 19890
Kredyty i pozyczki 15 630 2569
Wydatki 27 085 11 658
Sptaty kredytow 15990 7 264
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 7 000
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 1966 2174
Odsetki 2129 2212
Prowizje od kredytéw 8
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej 8435 -9 089
Przeplywy pieniezne netto razem -576 -42 756
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -581 -42 754
zmiana srodkoéw pienieznych z tyt. réznic kursowych 5 -2
Srodki pieniezne na poczatek okresu 31 16 931 59 685
Srodki pieniezne na koniec okresu 31 16 355 16 929
Osoba sporzadzajaca: Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Gtéwna Ksiegowa Agnieszka Szpara Tomasz Suchowierski Bozena Gofebiowska Ireneusz Pikulicki

Agnieszka Krzyszycha

Wroctaw, 04 marca 2016 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 11 do 80 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa EMC Instytut Medyczny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
w tysigcach PLN

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Pozycja

Stan na 1 stycznia 2015 roku
wynik za okres
inne catkowite dochody, w tym:

réznice kursowe z przeliczenia jednostki

zagranicznej

zyski/(straty) aktuarialne dotyczace programow

okreslonych $wiadczen
catkowity dochéd za okres

podwyzszenie kapitatu w Spotce
koszty pozyskania kapitatu
Stan na 31 grudnia 2015 roku

Pozycja

Stan na 1 stycznia 2014 roku
wynik za okres
inne catkowite dochody, w tym:

réznice kursowe z przeliczenia jednostki

zagranicznej

zyski/(straty) aktuarialne dotyczace programow

okreslonych $wiadczen
catkowity dochéd za okres

podwyzszenie kapitatu w Spotce zaleznej

koszty pozyskania kapitatu

Stan na 31 grudnia 2014 roku

Osoba sporzadzajaca:
Giéwna Ksiggowa
Agnieszka Krzyszycha

04 marca 2016 roku

Prezes Zarzadu
Agnieszka Szpara

Kapitat Kapitat
podstawowy zapasowy

48 078 81 317

5063 14 937

(110)

53 141 96 144
Kapitat Kapitat

podstawowy zapasowy

48 078 81 325
C)

48 078 81 317

Czionek Zarzadu

Tomasz Suchowierski

Roéznice kursowe z
przeliczenia jednostki
zagranicznej

228

231

Réznice kursowe z
przeliczenia jednostki
zagranicznej

192

36
36

36

228

Czionek Zarzadu
Bozena Gofebiowska

Kapitat Zyski
rezerwowy zatrzymane
(4 635) 4 430
(4 498)
158
158
(4 340)
(4 635) 90
Kapitat Zyski
rezerwowy zatrzymane
(4 635) 10 558
(5 450)
(678)
(678)
(6 128)
(4 635) 4 430
Czionek Zarzadu

Ireneusz Pikulicki

Razem kapitat
przypadajacy
akcjonariuszom jednostki
dominujacej

129 418
(4 498)
161

3

158
(4 337)
20 000

(110)

144 971

Razem kapitat
przypadajacy
akcjonariuszom jednostki
dominujacej

135518
(5 450)
(642)

36

(678)
(6 092)

®)

129 418

Udziaty niekontrolujace

7831
71

71

7902

Udzialy niekontrolujace

4258
(367)

(367)
3940

7831

Kapitat

wihasny

ogotem
137 249
(4 427)
161

3

158
(4 266)
20 000

(110)

152 873

Kapitat

wihasny

ogotem
139 776
(5 817)
(642)

36

(678)

(6 459)
3940

®)

137 249

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 11 do 80 stanowig jego integralng czes¢ 10



Grupa EMC Instytut Medyczny
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE
NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdine

Grupa Kapitatowa EMC Instytut Medyczny (,Grupa”) sktada sie z EMC Instytut Medyczny SA
(,jednostka dominujgca”, ,Spotka”) i jej spotek zaleznych (patrz Nota 5).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest prowadzenie dziatalnosci gospodarczej m.in.
w zakresie:

e ochrony zdrowia ludzkiego,

e  prac badawczo - rozwojowych w dziedzinie nauk medycznych i farmaciji,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
oraz zawiera dane porownawcze za rok zakoriczony 31 grudnia 2014 roku.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000222636.

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 933040945.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest
nieoznaczony.

Emitent jest jednostkg dominujgca i sporzgdza skonsolidowane sprawozdania finansowe.

2. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w okresie co najmniej 12 miesiecy po
dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2015 roku.

Zarzad jednostki dominujgcej nie stwierdza na dzieh podpisania sprawozdania finansowego istnienia
faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Grupa za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku wykazata strate netto w kwocie 4.427 tys. PLN.
Zobowigzania krotkoterminowe na koniec 2015 roku przekroczyty aktywa obrotowe o0 1.968 tys. PLN.

W umowach kredytowych zawartych przez Emitenta z bankami BGZ BNP Paribas SA, DnB Bank
Polska SA, Bank Zachodni WBK SA wymienione sg wskazniki finansowe, ktérych niewypetnienie
moze skutkowaé zmiang warunkéw umowy lub nawet jej wypowiedzeniem. Na dzien 31 grudnia 2015
roku Emitent nieznacznie przekroczyt zapisang w umowie z Bankiem BGZ BNP Paribas SA graniczng
wartos¢ wskaznika finansowego. Efektem niewypetnienia umownych wskaznikéw zobowigzania
dtugoterminowe w kwocie 10.955 tys. PLN, wynikajgce z uméw kredytéw inwestycyjnych, zostaty
zaprezentowane w pozycji krotkoterminowych zobowigzan sprawozdania z sytuacji finansowej, jak
opisano w nocie nr 34 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Kredyty nie zostaty
postawione w stan wymagalnosci pomimo niewypetnienia warunkéw finansowych na dzien 31 grudnia
2015 roku. Na podstawie prowadzonych rozméw i ze wzgledu na tylko nieznaczne przekroczenie
wskaznika z Bankiem BGZ BNP Paribas SA, Zarzad nie oczekuje postawienia kredytéw w stan
wymagalnosci.
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Grupa EMC Instytut Medyczny
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Sporzadzone przez Zarzad Spdétki plany finansowe na 2016 rok oraz prognozy przysztych przeptywéw
pienieznych za 2016 rok nie wskazujg na zagrozenie utraty ptynnosci w okresie 12 miesiecy od dnia
bilansowego przy zalozeniu zrealizowania planowanych przez Emitenta wynikow finansowych
w okresie nastepnych 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Emitenta i Grupe w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po dniu 31 grudnia
2015 roku.

3. Okresy za ktére prezentowane jest sprawozdanie

Sprawozdania finansowe i poréwnywalne dane finansowe sg prezentowane za okresy od 01.01.2015
roku do 31.12.2015 roku i od 01.01.2014 roku do 31.12.2014 roku.

4. Sktad organéw jednostki dominujacej

W trakcie 2015 roku oraz do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego miaty miejsce nastepujace
zmiany w sktadzie Zarzadu:

W dniu 26 lutego 2015 roku Pan Jozef Tomasz Juros ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu EMC Instytut Medyczny SA. O rezygnacji osoby zarzgdzajgcej informowano w trybie raportu
biezgcego nr 29/2015 z dnia 27 lutego 2015 roku.

W dniu 31 marca 2015 roku Rada Nadzorcza Spétki, w zwigzku z uptywem kadencji dotychczasowego
Zarzadu w dniu 17 listopada 2014 roku oraz wygasnieciem mandatow dotychczasowych Czionkow
Zarzadu, powotata czteroosobowy Zarzad Spotki na okres nowej wspdinej piecioletniej kadencii,
rozpoczynajgcy sie w dniu 1 kwietnia 2015 roku. O powotaniu Zarzadu EMC Instytut Medyczny SA
Emitent poinformowat raportem biezgcym nr 42/2015 z dnia 31 marca 2015 roku.

Sktad osobowy Zarzgdu na dzieh sporzgdzenia sprawozdania finansowego przedstawia sie w sposéb
nastepujgcy:

e Agnieszka Szpara Prezes Zarzadu
e Tomasz Suchowierski Czlonek Zarzadu
e Bozena Gofebiowska Cztonek Zarzadu
e Ireneusz Pikulicki Czlonek Zarzadu

W trakcie 2015 roku oraz do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego miaty miejsce nastepujgce
zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

W dniu 15 stycznia 2015 roku podczas posiedzenia Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonato
zmiany sktadu Rady Nadzorczej. Z funkcji cztonka Rady Nadzorczej odwotano Pana Eduarda Mataka.
Jednoczesnie w sklad Rady Nadzorczej powotano Pana Mateusza Stabosza, o czym Emitent
poinformowat raportem biezgcym nr 3/2015 w tym samym dniu.

W dniu 1 grudnia 2015 roku Zarzad EMC Instytut Medyczny SA powzigt informacje o ztozeniu przez
Pana Artura Smolarka rezygnacji z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej z dniem 16 grudnia 2015, o czym
Emitent poinformowat w raporcie biezgcym nr 84/2015.

W dniu 17 grudnia 2015 roku na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy do skfadu Rady Nadzorczej
EMC Instytut Medyczny SA powotano Pana Grzegorza Stepinskiego, o czym Emitent poinformowat
raportem biezgcym nr 92/2015.

W skitad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2015 roku wchodzili:

e Vaclav Jirku Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Waldemar Krzysztof Kmiecik ~ Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
o Mateusz Stabosz Czlonek Rady Nadzorczej

o Grzegorz Stepinski Cztonek Rady Nadzorczej

o Jedrzej Litwiniuk Czlonek Rady Nadzorczej
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Grupa EMC Instytut Medyczny
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

W dniu 2 lutego 2016 roku Zarzad EMC Instytut Medyczny SA powziagt informacje o ztozeniu przez
Pana Waldemara Krzysztofa Kmiecika rezygnacji z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej, o czym Emitent
poinformowat w raporcie biezgcym nr 8/2016.

Na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej wchodzg:

e Vaclav Jirku Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
e Mateusz Stabosz Czlonek Rady Nadzorczej
o Grzegorz Stepinski Cztonek Rady Nadzorczej
o Jedrzej Litwiniuk Czlonek Rady Nadzorczej

5. Skiad Grupy

Jednostkami zaleznymi na dzien 31 grudnia 2015 roku byty:

. Liczba . % gtosoéw na

. Lo Data nabycia . % udziat w .
Spotka Siedziba s posiadanych . Zgromadzeniu

udziatow . kapitale rsn s

udziatéw Wspolnikow
Lubmed Sp.zo.0. Lubin styczen 2005 4.214 100,00% 100,00%
Mikulicz Sp. z o0.0. Swiebodzice lipiec 2006 8.824 94,27% 94,27%
EMC Health Care Limited Irlandia kwiecien 2007 300.300 100,00% 100,00%
EMC Silesia Sp. z 0.0.* Katowice listopad 2008 12.735 65,82% 65,82%
PCZ Kowary Sp. zo0.0. Kowary styczen 2009 16.322 96,17% 96,17%
Silesia Med Serwis Sp.zo.0. Katowice marzec 2010 600 100,00 % 100,00 %
»EMC Piaseczno” Sp. z 0.0.** Piaseczno listopad 2010 10.600 100,00% 100,00%
»Zdrowie” Sp. z o.0. Kwidzyn lipiec 2013 34.538 87,49% 87,49%
Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. Lubin luty 2014 51.730 100,00% 100,00%

*W dniu 2 kwietnia 2015 roku nastgpita rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym podwyzszenia
kapitalu w spoétce zaleznej EMC Silesia Sp. z o.0. Uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikéw o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w spdtce zaleznej EMC Silesia Sp. z 0.0. zostata
podjeta w dniu 28 listopada 2014 roku. Udziaty w kapitale zakladowym Spoétki w liczbie 3.939 objat
wspoélnik — Miasto Katowice, 1.606 udziatéw objgt wspdlnik — EMC Instytut Medyczny SA. Po
dokonaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitent posiada 65,82 % udziatu w kapitale spoétki
EMC Silesia Sp. z o.0. Transakcja podwyzszenia kapitatu zostata ujeta juz w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy za rok 2014.

** W dniu 22 wrzesnia 2015 roku nastgpita rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym podwyzszenia
kapitatu w spéice zaleznej ,EMC Piaseczno” Sp. z 0.0. Uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspolnikdbw o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w spétce zaleznej ,EMC Piaseczno” Sp. z o.0.
zostata podjeta w dniu 13 sierpnia 2015 roku. Kapitat zaktadowy podwyzszono o kwote 800 tys. PLN
poprzez utworzenie 800 udziatéw o wartosci nominalnej po 1 tys. PLN. Wszystkie udzialy w kapitale
zaktadowym Spoiki objat jedyny wspdlnik — EMC Instytut Medyczny SA.
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Grupa EMC Instytut Medyczny
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Jednostkami zaleznymi na dzien 31 grudnia 2014 roku byty:

. Liczba . % gtosow na
. . . Data nabycia . % udziat w .
Spotka Siedziba L posiadanych . Zgromadzeniu
udziatow .. kapitale LA
udziatow Wspoélnikow
Lubmed Sp.zo.0. Lubin styczen 2005 4.214 100,00% 100,00%
Mikulicz Sp. z o0.0. Swiebodzice lipiec 2006 8.824 94,27% 94,27%
EMC Health Care Limited Irlandia kwiecien 2007 300.300 100,00% 100,00%
EMC Silesia Sp. z0.0.* Katowice listopad 2008 12.735 65,82% 65,82%
PCZ Kowary Sp. z 0.0. Kowary styczen 2009 16.322 96,17% 96,17%
Silesia Med Serwis Sp.zo.0. Katowice marzec 2010 600 100,00 % 100,00 %
»EMC Piaseczno” Sp. z 0.0.** Piaseczno listopad 2010 9.800 100,00% 100,00%
»Zdrowie” Sp. z o.0. Kwidzyn lipiec 2013 34.538 87,49% 87,49%
Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z 0.0.*** Lubin luty 2014 51.730 100,00% 100,00%

*W dniu 28 listopada 2014 roku zostata podjeta uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow
0 podwyzszeniu kapitatlu zakltadowego w spoice zaleznej EMC Silesia Sp. z o0.0. z siedzibg
w Katowicach poprzez utworzenie 5.545 udziatdw o wartosci nominalnej 1 tys. PLN kazdy. Udziaty
w kapitale zakladowym Spétki w liczbie 3.939 objat wspdlnik — Miasto Katowice, 1.606 udziatéw objat
wspolnik — EMC Instytut Medyczny. Po dokonaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitent
posiada 65,82 % udziatu w kapitale spétki EMC Silesia Sp. z o.0.

**Uchwatg Walnego Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia 10 stycznia 2014 roku zostat podwyzszony o
kwote 3.499 tys. PLN kapitat zakladowy w spotce zaleznej ,EMC Piaseczno” sp. z 0.0. z siedzibg w
Piasecznie. O podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spoétki zaleznej od Emitenta poinformowano w
trybie raportu biezgcego nr 7/2014 z dnia 10 stycznia 2014 roku

***W dniu 11 lutego 2014 roku zostata podpisana Przyrzeczona umowa sprzedazy 100% udziatow
w Regionalnym Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. z siedzibg w Lubinie i z tym dniem Emitent objgt kontrole
nad Spdétkg. O zawarciu umowy informowano w trybie raportu biezgcego nr 24/2014 z dnia 11 lutego
2014 roku.

W dniu 27 marca 2014 roku Zarzagd EMC Instytut Medyczny SA (spotka przejmujgca) podjat uchwate
0 pofgczeniu z Zespotem Przychodni Formica Sp. z 0.0. (spétka przejmowana). Emitent byt 100%
udziatlowcem w spofce przejmowanej. O potgczeniu poinformowano w trybie raportu biezgcego nr
71/2014 z dnia 23 lipca 2014 roku.

Wszystkie spdtki podlegajg konsolidacji metodg petna.
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6. Oswiadczenia Zarzadu

Zarzad jednostki dominujgcej w sktadzie:

. Agnieszka Szpara — Prezes Zarzadu,

. Tomasz Suchowierski — Cztonek Zarzadu,
. Bozena Gotebiowska — Cztonek Zarzadu.
. Ireneusz Pikulicki — Cztonek Zarzgdu

odwiadcza, ze podmiot uprawniony do badan sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania
skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa
oraz ze podmiot ten oraz biegty rewident dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniat warunki
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Ponadto Zarzgd Emitenta oswiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci i ze w sposob prawidtowy, rzetelny i jasny odzwierciedlajg sytuacje
majgtkowg i finansowg Grupy Kapitatowej Emitenta oraz jej wynik finansowy oraz ze sprawozdanie
Z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiggnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki
dominujgcej w dniu 04 marca 2016 roku.

7. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

7.1 Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci najwieksze znaczenie, oprocz szacunkéw
ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa. Uzyskane w wyniku tego wartosci czesto nie
pokrywajg sie z rzeczywistymi rezultatami. Posréd zatozeh i oszacowan najwieksze znaczenie przy
wycenie i ujeciu aktywow i zobowigzan oraz przychodow i kosztéw maja:

Szacunki dotyczace wysokosci odpiséw na nadwykonania usfug medycznych.

Kierownictwo Grupy szacuje na podstawie wtasnego osgadu wysoko$¢ odpiséw na nadwykonania
ustug medycznych zakwalifikowanych jako przychody. Nadwykonania to ustugi medyczne wykonane
powyzej wartosci podpisanych kontraktdow z Narodowym Funduszem Zdrowia. W rachunku zyskow
i strat nadwykonania prezentowane sg jako sktadowa pozycji przychody netto ze sprzedazy
produktéw tj. przychody ze sprzedazy produktéw minus odpisy na nadwykonania.

Ponizsza tabela przedstawia dokonane na dzien 31 grudnia 2015 roku odpisy aktualizacyjne
na nadwykonania wygenerowane w 2015 roku:

Spotka Nadwykonania Odpis prz'\;itr:gc\ilvach
EMC Instytut Medyczny S.A. 1107 220 887
EMC Piaseczno Sp. z 0.0. 577 211 366
Lubmed Sp. z 0. 0. 25 - 25
Mikulicz Sp. z 0. 0. 195 79 116
PCZ Kowary Sp. z 0. 0. 150 48 102
EMC Silesia Sp. z 0. 0. 39 10 29
Zdrowie Sp. z o0.0. 805 2 803
Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. 1871 100 1771
Razem 4769 670 4099
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Kierujgc sie zasadg ostroznosci Zarzady spoétek Grupy dokonaty na nadwykonania, niepewne co do
otrzymania zapfaty od NFZ, powyzszych odpiséw aktualizacyjnych.

Zatozenia dotyczgce prognoz finansowych.

Kierownictwo Grupy przyjmuje na podstawie wilasnego osgdu zatozenia do prognoz w celu
sporzgdzania testéw na utrate wartosci firmy.

Klasyfikacja uméw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu 0 oceng, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy,
a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakciji.

7.2 Niepewnos¢é szacunkow

Ponizej omowiono podstawowe zatozenia dotyczgce przyszitosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Grupa przeprowadza testy na utrate wartosci srodkéw trwatych, jesli istniejg przestanki wskazujace na
utrate wartosci, a w przypadku wartosci firmy corocznie. Wymaga to oszacowania wartosci uzytkowej
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego nalezg te srodki trwate. Oszacowanie wartosci
uzytkowej polega na ustaleniu przyszitych przeptywoéw pienieznych generowanych przez osrodek
wypracowujacy srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu
obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywow. Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione
w nocie 24.

Rezerwy na odprawy emerytalne i podobne

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.
Ustalenie kwot tych rezerw jest oparte na zatozeniach, zaréwno co do warunkéw
makroekonomicznych jak i zatozeniach dotyczacych rotacji pracownikéw, ryzyka smierci i innych.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze
w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomiczne;j
uzytecznosci skfadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz aktywoéw niematerialnych. Grupa
corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie oceny
stanu technicznego srodkow trwatych i biezgcych szacunkow.

8. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone na podstawie sprawozdan
finansowych jednostki dominujgcej i jednostek zaleznych i zestawione w taki sposdb, jakby Grupa
stanowita jedng jednostke.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego.
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Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzgadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.
Opis zagrozen kontynuacji dziatalnosci i podjetych $rodkéw zaradczych Zarzad jednostki dominujgcej
przedstawit w nocie 2 zasad (polityki) rachunkowo$ci oraz dodatkowych not objasniajgcych.

8.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE
(,MSSF UE”). Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage
toczacy sie w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnosé,
w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci MSSF réznig sie od MSSF UE. Grupa
skorzystata z mozliwosci, wystepujgcej w przypadku stosowania Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych przez UE, zastosowania KIMSF 21 dopiero
od okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 roku, natomiast zmian do MSR 19 oraz
Zmian wynikajgcych z przeglgdu MSSF - Cykl 2010-2012 od okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2016 roku.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczos$ci
Finansowe;j (,KIMSF”).

Grupa prowadzi swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci okreslong
przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowo$ci (,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami
i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci’). Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy
wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdah finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

8.2 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej i wiekszosci spétek uwzglednionych w niniejszym
skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym oraz walutg sprawozdawczg niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest PLN. Walutg funkcjonalng spétki zaleznej EMC
Health Care Ltd. jest EUR.

9. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku, z wyjgtkiem
zastosowania nastepujgcych zmian do standardow oraz nowych interpretacji obowigzujgcych dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2015 roku:
e Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF 2011-2013 obejmujgce:
e Zmiany do MSSF 3 Pofgczenia przedsiewzie¢
Zmiany wyjasniaja, ze nie tylko wspodlne przedsiewziecia, ale rowniez wspdlne ustalenia
umowne pozostajg poza zakresem MSSF 3. Wyjatek ten stosuje sie jedynie do sporzadzania
sprawozdania finansowego wspolnego ustalenia umownego. Zmiana ta stosowana jest
prospektywnie.
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci
Grupy.

e Zmiany do MSSF 13 Wycena wedfug wartosci godziwej
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Zmiany wyjasniajg, ze wyjatek dotyczgcy portfela inwestycyjnego ma zastosowanie nie tylko
do aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, ale takze do innych uméw objetych MSR
39. Zmiany stosuje sie prospektywnie.
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci
Grupy.
e Zmiany do MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne

Opis dodatkowych ustug opisany w MSR 40 rozréznia nieruchomosci inwestycyjne od
nieruchomosci zajmowanych przez wtasciciela (to jest od rzeczowych aktywow trwatych).
Zmiana stosowana jest prospektywnie i wyjasnia, ze to MSSF 3, a nie definicja dodatkowych
ustug zawarta w MSR 40, uzywany jest do okreslenia czy transakcja jest nabyciem aktywa
czy tez przedsiewziecia.
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci
Grupy.

e KIMSF 21 Opftaty publiczne

Interpretacja wyjasnia, ze jednostka ujmuje zobowigzanie z tytutu optaty publicznej w momencie,
gdy nastgpi zdarzenie obligujgce, czyli dziatanie, ktére wywotuje koniecznos¢ uiszczenia optaty
zgodnie z przepisami. W przypadku opfat naleznych po przekroczeniu minimalnego progu,
jednostka nie rozpoznaje zobowigzania do momentu, gdy zostanie osiggniety ten prég. KIMSF 21
stosowany jest retrospektywnie.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci
Grupy.

Grupa nie zdecydowata sie na wcze$niejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszia dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii
Europejskiej.

10.Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly
jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszly jeszcze w zycie:

. MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej,

. Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych swiadczen: Sktadki pracownicze (opublikowano
dnia 21 listopada 2013 roku) — majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 lipca 2014 roku lub podzniej, w UE majgce zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 lutego 2015 roku lub pézniej,

. Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF 2010-2012 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013 roku)
— niektére ze zmian majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014
roku lub pézniej, a niektdre prospektywnie dla transakcji majgcych miejsce dnia 1 lipca 2014 roku lub
pozniej, w UE majgce zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1
lutego 2015 roku lub pdzniej,

. MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014
roku) — zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie
zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pozniej,
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. Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspdinej dziatalnosci (opublikowano dnia
6 maja 2014 roku) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2016 roku lub poznie;j,

. Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Woyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji
(opublikowano dnia 12 maja 2014 roku) — majgce =zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej,

. MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku),
obejmujgcy zmiany do MSSF 15 Data wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2015
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE -
majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub
pozniej,

. Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne (opublikowano dnia 30 czerwca
2014 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016
roku lub pdzniej,

. Zmiany do MSR 27 Metoda praw wiasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
(opublikowano dnia 12 sierpnia 2014 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

. Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspéinym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11
wrzesnia 2014 roku) — nie podjeto decyzji odnosnie terminu, w ktérym EFRAG przeprowadzi
poszczegoblne etapy prac prowadzacych do zatwierdzenia niniejszych zmian - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - termin wejscia w Zzycie zostat
odroczony przez RMSR na czas nieokres$lony,

. Zmiany wynikajace z przeglgdu MSSF 2012-2014 (opublikowano dnia 25 wrzesnia 2014
roku) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku
lub pézniej,

. Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjatku
dotyczacego konsolidacji (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majgce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdézniej,

. Zmiany do MSR 1 Ujawnienia (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 roku) - majgce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

. MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - nie podjeto decyzji odnosnie
terminu, w ktérym EFRAG przeprowadzi poszczegdlne etapy prac prowadzgcych do zatwierdzenia
niniejszych zmian do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019
roku lub pdézniej,

. Zmiany do MSR 12 Ujmowanie aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego
wynikajacych z nierozliczonych strat podatkowych (opublikowano dnia 19 stycznia 2016 roku) — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,

. Zmiany do MSR 7 Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji (opublikowano dnia 29 stycznia
2016 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE
— majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub
pdzniej.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
publikacji Zarzad nie zakonczyt jeszcze prac nad oceng wplywu wprowadzenia powyzszych
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standardéw oraz interpretacji na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci w
odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikow finansowych.

11. Korekta btedu

Grupa w 2015 roku nie dokonata korekt btedu.

12. Zmiana szacunkéw

W omawianym okresie nie mialy miejsca istotne zmiany dotyczgce obszaréw i metod przyjmowanych
zatozen.

13. Istotne zasady rachunkowosci

13.1 Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe spétki EMC
Instytut Medyczny SA oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzgdzone za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych po
uwzglednieniu korekt doprowadzajgcych do zgodnosci z MSSF sporzgdzane sg za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu spdéjnych zasad
rachunkowos$ci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen
gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych
zasadach rachunkowo$ci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajgce z transakcji w ramach Grupy, zostaty w cato$ci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg
eliminowane, chyba ze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe,
a przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli.

Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujgca ma miejsce, wtedy gdy:
* posiada wtadze nad danym podmiotem,

» podlega ekspozycji ha zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego
zaangazowania w danej jednostce,

* ma mozliwos¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotow.

Spotka weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystgpita sytuacja
wskazujgca na zmiane jednego lub kilku z wyZzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

W sytuacji, gdy spotka posiada mniej niz wiekszos¢ praw gtoséw w danej jednostce, ale posiadane
prawa gtosu sg wystarczajgce do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki,
oznacza to, ze sprawuje nad nig wikadze. W momencie oceny czy prawa gtosu w danej jednostce sg
wystarczajgce dla zapewnienia wladzy, Spotka analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:

+» wielkos¢ posiadanego pakietu praw gtosu w poroéwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia rozproszenia
praw gtosu posiadanych przez innych udziatowcow;

* potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spétke, innych udziatowcdw lub inne strony;

 prawa wynikajgce z innych ustalenh umownych; a takze
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» dodatkowe okolicznosci, ktére mogg dowodzi¢, ze Spétka posiada lub nie posiada mozliwosci
kierowania istotnymi dziataniami w momentach podejmowania decyzji, w tym schematy gtosowania
zaobserwowane na poprzednich zgromadzeniach udziatowcéw.

Zmiany w udziale wlasno$ciowym jednostki dominujgcej, ktore nie skutkujg utratg kontroli nad
jednostkg zalezng sg ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu
odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty
wartosci bilansowej udziatéw kontrolujgcych oraz udziatéw niekontrolujgcych. Wszelkie réznice
pomiedzy kwotg korekty udziatdéw niekontrolujgcych a warto$cia godziwg kwoty zaptaconej lub
otrzymanej odnoszone sg na kapitat wtasny i przypisywane do witascicieli jednostki dominujgce;.

13.2 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspélnych przedsiewzieciach
Jednostki stowarzyszone sg to jednostki, na ktére jednostka dominujgca bezposrednio lub poprzez
spotki zalezne wywiera znaczacy wptyw i ktére nie sg ani jej jednostkami zaleznymi, ani wspoélnymi
przedsiewzieciami. Wspdlne przedsiewziecia to ustalenia umowne, na mocy ktérych dwie lub wiecej
stron podejmuje dziatalnos¢ gospodarczg podlegajacg wspétkontroli.

Inwestycje Grupy w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach sg ujmowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg praw wiasnosci. Zgodnie z metodg praw
wlasnosci inwestycje w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzigciu ujmuje sie
poczatkowo wedtug kosztu, a nastepnie koryguje w celu uwzglednienia udziatu Grupy w wyniku
finansowym i innych catkowitych dochodach jednostki stowarzyszonej lub wspdélnego przedsiewziecia.
Jezeli udziat Grupy w stratach jednostki stowarzyszonej lub wspolinego przedsiewziecia przekracza
wartos¢ jej udziatdbw w tym podmiocie, Grupa zaprzestaje ujmowania swojego udziatlu w dalszych
stratach. Dodatkowe straty ujmuje sie wytgcznie w zakresie odpowiadajgcym prawnym lub
zwyczajowym zobowigzaniom przyjetym przez Grupe lub ptatnosciom wykonanym w imieniu jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia.

Inwestycje w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu ujmuje sie metodg praw
wiasnosci od dnia, w ktdrym dany podmiot uzyskat status wspdlnego przedsiewziecia lub jednostki
stowarzyszonej. W dniu dokonania inwestycji w jednostke stowarzyszong Ilub we wspdine
przedsiewziecie kwote, o jakg koszty inwestycji przekraczajg wartos¢ udziatu Grupy w wartosci
godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan tego podmiotu, ujmuje sie jako
wartos¢ firmy i wigcza w wartos¢ bilansowg tej inwestycji. Kwote, o jakg udziat Grupy w wartosci
godziwej netto w mozliwych do zidentyfikowania aktywach i zobowigzaniach przekracza koszty
inwestycji, ujmuje sie bezposrednio w wyniku finansowym w okresie, w ktérym dokonano tej
inwestycji.

Przy ocenie koniecznosci ujecia utraty wartosci inwestycji Grupy w jednostce stowarzyszonej lub
wspolnym przedsiewzieciu stosuje sie wymogi MSR 39. W razie potrzeby catos¢ kwoty bilansowe;j
inwestycji testuje sie na utrate wartosci zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” jako pojedynczy
sktadnik aktywéw, poréwnujgc jego wartos¢ odzyskiwalng z wartoscig bilansowg. Ujeta utrata wartosci
stanowi cze$¢ wartosci bilansowej inwestycji. Odwrécenie tej utraty wartosci ujmuje sie zgodnie z
MSR 36 w stopniu odpowiadajgcym pozniejszemu zwiekszeniu wartosci odzyskiwalnej inwestycji.

Grupa przestaje stosowa¢ metode praw wiasnosci w dniu, kiedy dana inwestycja przestaje byc¢ jej
jednostka stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem oraz w sytuacji, gdy zostaje sklasyfikowana
jako przeznaczona do sprzedazy. Réznice miedzy wartoscig bilansowg jednostki stowarzyszonej lub
wspoélnego przedsiewziecia na dzien zaprzestania stosowania metody praw wiasnosci a wartoscig
godziwg zatrzymanych udziatéw i wptywow ze zbycia czesci udziatéw w tym podmiocie uwzglednia sie
przy obliczaniu zysku lub straty ze zbycia danej jednostki stowarzyszonej lub wspdinego
przedsiewziecia.

Grupa kontynuuje stosowanie metody praw wiasnosci, jezeli inwestycja w jednostke stowarzyszong
staje sie inwestycja we wspolne przedsiewziecie lub odwrotnie: jezeli inwestycja we wspdlne
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przedsiewziecie staje sie inwestycjg w jednostke stowarzyszong. W przypadku takich zmian udziatéw
wiascicielskich nie dokonuje sie przeszacowania wartosci.

Jezeli Grupa zmniejsza udziat w jednostce stowarzyszonej lub we wspdélnym przedsiewzieciu, ale
nadal rozlicza go metodg praw wiasnosci, przenosi na wynik finansowy czes¢ zysku lub straty
uprzednio ujmowang w pozostatych catkowitych dochodach, odpowiadajgcg zmniejszeniu udziatu,
jezeli ten zysk lub strata podlega reklasyfikacji na wynik finansowy w chwili zbycia zwigzanych z nim
aktywéw lub zobowigzan.

13.3 Udziaty we wspéinych dziataniach

Wspdlne dziatania to rodzaj wspdlnego ustalenia umownego, w ktérym strony sprawujgce
wspotkontrole majg prawa do aktywow netto oraz obowigzki wynikajgce z zobowigzan tego ustalenia.
Wspétkontrola to okreslony w umowie podziat kontroli nad dziatalnoscig gospodarczg, ktéry ma
miejsce gdy strategiczne decyzje finansowe i operacyjne zwigzane z tg dziatalnoscig wymagajg
wspolnej zgody stron posiadajgcych wspotkontrole.

Jesli jednostka bedgca czescig Grupy prowadzi dziatalno$¢ w ramach wspdélnych dziatan, to Grupa
jako strona tego dziatania ujmuje w zwigzku z posiadaniem w nim udziatu nastepujgce pozycje:

Aktywa, w tym swdj udziat w aktywach stanowigcych wspotwlasnosé;

Zobowigzania, w tym swoj udziat we wspdlnie podjetych zobowigzaniach;

Przychody ze sprzedazy swojego udziatu w produktach wytwarzanych przez wspodlne dziatanie;
Swoj udziat w przychodach ze sprzedazy produktow wspdlnego dziatania;

Poniesione koszty, w tym swdj udziat w kosztach ponoszonych wspdlnie.

Grupa rozlicza aktywa, zobowigzania przychody i koszty zwigzane ze swoimi udziatami we wspdlnych
dziataniach zgodnie z odpowiednimi MSSF dotyczacymi poszczegdlnych sktadnikow aktywdw,
zobowigzanh, przychoddéw i kosztow.

Jezeli jednostka nalezgca do Grupy zawiera transakcje ze wspdolnym dziataniem, ktérego strong jest
inna jednostka nie nalezgca do grupy, uznaje sie, ze Grupa zawarta transakcje z innymi stronami
wspoélnego dziatania, a zyski i straty jakie wynikajg z tej transakcji ujmuje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy tylko w zakresie dotyczgcym udziatu drugiej strony we wspdlnym
dziataniu.

W przypadku gdy jednostka nalezgca do Grupy zawiera transakcje ze wspoélnym dziataniem, w ktérym
inna jednostka nalezgca do Grupy jest strong, Grupa nie ujmuje swojego udziatu w zyskach i stratach
do momentu odsprzedazy tych aktywow stronie trzeciej.

W omawianym okresie sprawozdawczym Grupa nie brata udziatu we wspdlnych przedsiewzieciach.

13.4 Wycena do wartosci godziwej
Grupa wycenia instrumenty finansowe takie jak instrumenty dostepne do sprzedazy oraz instrumenty
pochodne w wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy.

Warto$¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra bytaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywéw,
badZz zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych
warunkach zbycia sktadnika aktywéw miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych
warunkach rynkowych. Wycena wartosci godziwej opiera sie na zatozeniu, ze transakcja sprzedazy
sktadnika aktywow lub przeniesienia zobowigzania odbywa sie albo:

- na gtdbwnym rynku dla danego sktadnika aktywoéw badz zobowigzania,

- w przypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywow
lub zobowigzania.

22



Grupa EMC Instytut Medyczny
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Zaréwno gtéwny jak i najbardziej korzystny rynek muszg by¢ dostepne dla Grupy.

Wartosé godziwa sktadnika aktywow lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy
rynku przy ustalaniu ceny sktadnika aktywow lub zobowigzania dziatajg w swoim najlepszym interesie
gospodarczym.

Wycena wartosci godziwej sktadnika aktywdéw niefinansowych uwzglednia zdolno$¢ uczestnika rynku
do wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwieksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika
aktywow lub jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktéry zapewnitby jak najwieksze i jak najlepsze
wykorzystanie tego skfadnika aktywow.

Grupa stosuje techniki wyceny, ktére sg odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktérych sag
dostepne dostateczne dane do wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu
odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych
danych wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktére sg wyceniane do wartosci godziwej lub ich wartos¢
godziwa jest ujawniana w sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii warto$ci godziwej
w sposéb opisany ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych ktory jest istotny
dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catosc:

- Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych
aktywéw lub zobowigzan,

- Poziom 2 — Techniki wyceny dla ktérych najnizszy poziom danych wej$ciowych, ktéry jest istotny
dla wyceny do wartosci godziwej jako catosci jest bezposrednio bgdz posrednio obserwowalny,

- Poziom 3 - Techniki wyceny dla ktorych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktéry jest istotny
dla wyceny do wartosci godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.

Na kazdg date bilansowg, w przypadku aktywow i zobowigzan wystepujgcych na poszczegdlne daty
bilansowe w sprawozdaniu finansowym Grupa ocenia, czy miaty miejsce transfery miedzy poziomami
hierarchii poprzez ponowng ocene klasyfikacji do poszczegdinych pozioméw, kierujac istotnoscig
danych wejsciowych z najnizszego poziomu, ktéry jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej
traktowanej jako catos¢.

13.5 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej
Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na zilote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgji.

Na dzienh bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg
przeliczane na zilote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu
sprawozdawczego s$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow (kosztow)
finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane w
wartosci aktywdéw. Aktywa izobowigzania niepieniezne ujmowane wedlug kosztu historycznego
wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa
i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg
przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
EUR 4,2615 PLN 4,2623 PLN
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Walutg funkcjonalng zagranicznej jednostki zaleznej jest EUR. Na dziehA bilansowy aktywa
i zobowigzania tej jednostki zaleznej sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po Kkursie
obowigzujgcym na dzieh bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochoddéw sg przeliczane po
Srednim kursie stanowigcym srednig arytmetyczng Srednich kurséw na dzien konczacy kazdy miesigc
okresu obrotowego. Roznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane w innych
catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego. W momencie zbycia
podmiotu zagranicznego, odroczone réznice kursowe zakumulowane w kapitale wtasnym, dotyczace
danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Srednie kursy wymiany na dzien konczgcy kazdy miesigc okresu obrotowego ksztattowaty sie
nastepujgco:

2015 2014
Data tabeli kurs sredni Data tabeli kurs sredni
31-01-2015 4,2081 31-01-2014 4,2368
27-02-2015 4,1495 28-02-2014 4,1602
30-03-2015 4,0890 31-03-2014 4,1713
30-04-2015 4,0337 30-04-2014 4,1994
29-05-2015 4,1301 30-05-2014 4,1420
30-06-2015 4,1944 30-06-2014 4,1609
31-07-2015 4,1488 31-07-2014 4,1640
31-08-2015 4,2344 29-08-2014 4,2129
30-09-2015 4,2386 30-09-2014 4,1755
30-10-2015 4,2652 31-10-2014 4,2043
30-11-2015 4,2639 28-11-2014 4,1814
31-12-2015 4,2615 31-12-2014 4,2623
sredni za rok 4,1848 sredni za rok 4,1893

13.6 Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczgtkowa srodkéw trwatych
obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi
rébwniez koszt wymiany czesci skladowych maszyn iurzadzenhh w momencie poniesienia, jesli
spetnione sg kryteria rozpoznania. W przypadku transakcji nieodptatnego nabycia $rodkéw trwatych w
ramach dotacji Grupa rozlicza nabycie zgodnie z MSR 20.

Jezeli darowizna dotyczy skfadnika aktywéw, wéwczas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana na koncie
przychodow przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg rownych odpiséw rocznych, ujmowana
w zysku lub stracie przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywoéw.

Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji
i napraw, obcigzajg zysk lub strate w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czeéci sktadowe bedgce pozycjami
o istotnej wartosci, dla ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.
Czescig sktadowg sg réwniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywow.
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Przyjete stawki amortyzacji wynoszg odpowiednio:

Typ Stawka
Budynki i budowle 2,5%
Maszyny i urzgdzenia techniczne 4-30 %
Srodki transportu 20 %
Komputery 33%

Inwestycje w obcych srodkach trwatych 10 %

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywow weryfikuje sie
corocznie, i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku roku obrachunkowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostac¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego
uzytkowania takiego skfadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego
sktadnika aktywow z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy
netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) sg ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym
dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg Srodkow trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu i sg
wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy
z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia
budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.

13.7 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate i ich grupy do sprzedazy uznaje sie za przeznaczone do sprzedazy, w sytuacji gdy ich
warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich
dalszego uzytkowania. Ten warunek moze by¢ spetniony tylko, kiedy wystgpienie transakcji sprzedazy
jest wysoce prawdopodobne, a sktadnik aktywow jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w
swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika aktywéw jako przeznaczonego do sprzedazy zaktada
zamiar kierownictwa spétki do dokonania transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu dokonania
klasyfikacji. Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej
sposrod dwoch wartosci:

wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Jesli Grupa chce dokonac transakcji zbycia, w wyniku ktérej utracitaby kontrole nad swojg jednostkg
zalezng, wszystkie aktywa i zobowigzania tej jednostki zaleznej sg klasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy niezaleznie od tego, czy Grupa zachowa udziaty niedajgce kontroli po tej transakc;ji.

Jezeli Grupa jest zobowigzana do realizacji planu sprzedazy, polegajgcego na sprzedazy inwestycji
we wspolne przedsiewziecie lub jednostke stowarzyszong lub czesci takiej inwestycji, inwestycje lub
jej czes¢ przeznaczong do sprzedazy klasyfikuje sie jako przeznaczong do sprzedazy po spetnieniu
w/w kryteriow, a Grupa zaprzestaje stosowania metody praw wiasnosci do rozliczania czesci
inwestycji sklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy. Pozostata czes¢ inwestycji w jednostke
stowarzyszong lub wspdlne przedsiewziecie, niesklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy,
nadal jest rozliczana metodg praw wiasnosci. Grupa zaprzestaje stosowania metody praw wtasnosci
w chwili zbycia, jezeli transakcja zbycia powoduje utrate znaczgcego wpitywu na jednostke
stowarzyszong lub wspdlne przedsiewziecie.

Po dokonaniu transakcji sprzedazy Grupa rozlicza zachowane udziaty zgodnie z MSR 39, chyba ze
udziaty te umozliwiajg dalszg klasyfikacje tego podmiotu jako jednostki stowarzyszonej lub wspdélinego
przedsiewziecia; w takim przypadku Grupa nadal stosuje metode praw wiasnosci.
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13.8 Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos$ci inwestycyjne sg ujmowane wedtug ceny nabycia Ilub kosztu wytworzenia
z uwzglednieniem kosztéw transakcyjnych. Po poczgtkowym ujeciu wartos¢ nieruchomosci
inwestycyjnych pomniejszana jest o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego
wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszie
korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej
Z bilansu sg ujmowane w zysku lub stracie w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Przeniesienia aktywdéw do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wéwczas, gdy nastepuje
zmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywow
przez wiasciciela lub zawarcie umowy leasingu operacyjnego. Jezeli skiadnik aktywéw
wykorzystywany przez witasciciela - Grupe staje sie nieruchomoscig inwestycyjng, Grupa stosuje
zasady opisane w czesci Rzeczowe aktywa trwate az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej
nieruchomosci.

13.9 Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria
rozpoznania dla kosztéw prac rozwojowych) wycenia sie przy poczgtkowym ujeciu odpowiednio
w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia aktywow niematerialnych nabytych
w transakcji potagczenia jednostek jest réwna ich wartosci godziwej na dzien potaczenia. Po ujeciu
poczatkowym, aktywa niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na
aktywa niematerialne wytworzone we wilasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadow
poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaty poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania aktywow niematerialnych jest okredlony czy nieokreslony.
Aktywa niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania
oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate
ich wartoéci. Okres i metoda amortyzacji aktywdéw niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzgcych
z danego skftadnika aktywéw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody
amortyzacji, itraktowane jak zmiany warto$ci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skfadnikow
aktywoéw niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej
kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika aktywoéw niematerialnych.

Aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg
corocznie poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywéw lub na
poziomie osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem
od poczatku biezgcego roku.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg ujmowane w zysku lub stracie w momencie poniesienia. Nakfady
poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na
kolejny okres, jezeli mozna uzna¢, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu
naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki
aktywéw byty ujmowane wedtug cen nabycia/ kosztéw wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartodci. Skapitalizowane  nakfady sg
amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow ze sprzedazy z danego
przedsiewziecia.
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Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do aktywéw niematerialnych Grupy przedstawia sie
nastepujgco:

Oprogramowanie

Patenty i licencje Relacje z klientami
komputerowe

Dla patentéw i licencji uzytkowanych na

podstawie umowy zawartej na czas okreslony,

przyjmuje sie ten okres uwzgledniajgc 30 lat 2 lata
dodatkowy okres, na ktory uzytkowanie moze

by¢ przedtuzone.

Okresy
uzytkowania

Wykorzystana
metoda Amortyzowane przez okres umowy 30 lat metodg liniowg 2 lata metoda liniowg
amortyzacji
Wewnetrznie
wytworzone lub Nabyte Nabyte Nabyte
nabyte
. . . Coroczna ocena czy Coroczna ocena czy
Coroczna ocena czy nie wystapity przestanki . . ) . .
Test na utrate L . nie wystapity przestanki  wystapity przestanki
. wskazujgcej na utrate wartosci. L o _—
wartosci wskazujgcej na utrate Swiadczace o wystgpieniu
wartosci utraty wartosci.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia aktywow niematerialnych z bilansu sg kalkulowane jako
réznica pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywéw i sg
ujmowane w zysku lub stracie w momencie ich usuniecia z bilansu.

13.9.1 Wartos¢ firmy
Wartoé¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczgtkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej

kwote nadwyzki

e Sumy:
(I) przekazanej zaptaty,
(I1) kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz
(I w przypadku potgczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien
przejecia udziatu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezgcego poprzednio do jednostki
przejmujace;j.
e nad wartoscig godziwg netto ustalong na dzieh przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania
nabytych aktywéw i przejetych zobowigzan.
Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej
o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci
przeprowadza sie raz na rok lub czesciej, jesli wystgpig ku temu przestanki. Wartos¢ firmy nie podlega
amortyzaciji.

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujgcych
srodki pieniezne, ktére mogg skorzysta¢ z synergii potgczenia. Kazdy osrodek, lub zespdt osrodkow,
do ktérego zostata przypisana wartos¢ firmy:

e odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktéorym warto$é firmy jest monitorowana na
wewnetrzne potrzeby zarzadcze oraz

e jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty
operacyjne.

Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktdérego zostata alokowana dana wartos¢ firmy. W przypadku,
gdy odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne jest nizsza niz wartos¢
bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi czes¢
osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci
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w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartos¢ firmy
zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje witgczona do jej wartosci bilansowej. W takich
okolicznosciach sprzedana warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej
dziatalnosci i wartosci zachowanej cze$ci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

13.10 Leasing

Grupa jako leasingobiorca:

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i korzysci
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na
dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci godziwej srodka
trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych opfat leasingowych.
Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania
Z tytutu leasingu, w sposob umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty
zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane w zysku lub stracie, chyba ze speinione sg wymogi
kapitalizacji.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez dtuzszy
z dwoch okresdw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow leasingu operacyjnego.
Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pézniejsze raty leasingowe ujmowane sa jako
koszty operacyjne w zysku lub stracie metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Warunkowe opfaty leasingowe sg ujmowane jako koszt w okresie, w ktérym staja sie nalezne.

13.11 Utrata wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze
mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikow niefinansowych aktywéw trwatych. W razie
stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego
testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci
odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego
dany skfadnik aktywdéw nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywow lub
odpowiednio osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od
tego, ktéra z nich jest wyzsza. Wartos¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegoinych aktywow, chyba
ze dany skfadnik aktywéw nie generuje samodzielnie wplywow pienieznych, ktére sg w wiekszosci
niezalezne od generowanych przez inne aktywa lub grupy aktywéw. Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika
aktywoéw jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie
wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej
prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezgcej przy zastosowaniu
stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania odzwierciedlajgcej biezgce
rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego skfadnika aktywéw.
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikéw majgtkowych uzywanych w dziatalnosci
kontynuowanej ujmuje sie jako oddzielng linie w odpowiednim rodzaju kosztéw.

Na kazdy dzieh bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego
sktadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki
wystepuja, Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywdw. Poprzednio ujety odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujecia
ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia
warto$ci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw. W takim przypadku, podwyzsza sie warto$¢
bilansowg sktadnika aktywéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie
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moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywdw, jaka zostataby ustalona (po uwzglednieniu
umorzenia), gdyby w ubieglych latach nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
w odniesieniu do tego skfadnika aktywéw. Odwrécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywéw ujmuje sie niezwtocznie jako przychdd. Po odwréceniu odpisu aktualizujgcego,
w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposob,
ktéry pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywéw dokonywaé
systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartosc
koncowa.

13.12 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sa kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia $rodkow
trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych, aktywéw niematerialnych. Na koszty finansowania
zewnetrznego skiladajg sie odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego oraz réznice kursowe
powstajgce w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu
odsetek.

13.13 Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:

o Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e Pozyczki i naleznosci,

e Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to notowane na aktywnym rynku aktywa
finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia
ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymac
w posiadaniu do tego czasu, inne niz:

e Wwyznaczone przy poczgtkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy,

e wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

e spetniajgce definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego
kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza
12 miesiecy od dnia bilansowego.

Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest
skfadnik spetniajgcy jeden z ponizszych warunkow:

a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje sie
jako przeznaczone do obrotu, jesli sa:

e nabyte gtdwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

e czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych tgcznie i co do ktérych
istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krotkim terminie,

e instrumentami pochodnymi, z wytgczeniem instrumentéw pochodnych bedgcych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych,

b) zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczgtkowego ujecia.
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Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow
transakcji sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg w rachunku
zyskoéw i strat jako przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej
wbudowanych instrumentéw pochodnych, caly kontrakt moze zostaé zakwalifikowany do kategorii
aktywéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to
przypadkow, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie na przeptywy pieniezne
z kontraktu lub jest rzecza oczywistg bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze gdyby
podobny hybrydowy instrument bytby najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu
pochodnego bytoby zabronione. Aktywa finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane
do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg
spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespojnos¢é w zakresie ujmowania lub
wyceny (niedopasowanie ksiegowe); lub (ii) aktywa sg czescig grupy aktywdw finansowych, kiére sg
zarzgdzane i oceniane w oparciu o warto§¢ godziwag, zgodnie z udokumentowang strategig
zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére
powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 31 grudnia 2015 roku zadne aktywa finansowe nie
zostaly zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy (na
dzien 31 grudnia 2014 roku réwniez nie dokonano takiej kwalifikacji).

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki
udzielone i naleznosci o terminie wymagalnos$ci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego
zalicza sie do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, ktére zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezgce do zadnej
z wczesniej wymienionych trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg
ujmowane wedtug wartosci godziwej, powiekszonej o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio
przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywéw finansowych. W przypadku braku notowan
gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwe;j
metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia
skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy warto$cig godziwg
aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku albo
ktérych wartos¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposdéb), a ich ceng nabycia, po
pomniejszeniu o podatek odroczony, ujmuje sie w innych catkowitych dochodach. Spadek warto$ci
aktywoéw dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci ujmuje sie jako koszt finansowy.
Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakgciji.
W momencie poczgtkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej,
powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywéw niekwalifikowanego jako wyceniany w wartoSci
godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére mogg byé bezposrednio przypisane
do nabycia.

Sktadnik aktywéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami
umownymi sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku
sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu
instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecig

W sytuaciji, gdy Grupa:

. posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot oraz

. zamierza rozliczyé sie w kwocie netto albo jednoczesnie zrealizowaé sktadnik aktywdéw
i wykona¢ zobowigzanie

skfadnik aktywéw finansowych i zobowigzanie finansowe kompensuje sie i wykazuje w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w kwocie netto.
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Porozumienie ramowe opisane w MSR 32.50 nie stanowi podstawy do kompensaty, jezeli nie
zostang spetnione obydwa kryteria opisane powyzej.

13.14 Utrata wartosci aktywow finansowych
Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywoéw finansowych lub grupy aktywdéw finansowych.

13.14.1 Aktywa ujmowane wedlug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci
pozyczek udzielonych i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci rowna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg skfadnika
aktywéw finansowych a warto$cig biezgcg oszacowanych przysziych przeptywoéw pienieznych
(z wylaczeniem przysztych strat ztytulu niesciggniecia naleznosci, ktdére nie zostaty jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu)
efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywéw obniza sie poprzez
zastosowanie konta odpiséw aktualizujgcych. Kwote straty ujmuje sie w zysku lub stracie.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdélnych aktywow
finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow
finansowych, ktére indywidualnie nie sg znaczgce. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie
istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywéw
finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa wigcza ten skiadnik
do grupy aktywéw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod
katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych
ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci lub uznano, Zze dotychczasowy odpis nie ulegnie
zmianie, nie sg brane pod uwage przy tagcznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty warto$ci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny sposdb powigza¢ ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety
odpis odwraca sie. Pézniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie
w zysku lub stracie w zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia warto$¢ bilansowa skfadnika aktywéw nie
przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

13.14.2 Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, Zze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu
kapitatowego, ktéry nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie
mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zostac
rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu
z tytutu utraty wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywéow
finansowych oraz warto$cig biezacg oszacowanych przysztych przeptywdéw pienieznych
zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywéw
finansowych.

13.14.3 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywéw finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca roznice pomiedzy ceng nabycia tego skfadnika
aktywéw (pomniejszona o wszelkie splaty kapitatu i amortyzacje) i jego biezgcg wartoscig godziwa,
pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartoéci tego skfadnika uprzednio ujete w zysku lub
stracie, zostaje wyksiegowana z kapitatu wlasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna
ujmowa¢ w zysku lub stracie odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentow kapitatowych
kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa
instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze byc¢ obiektywnie tgczony
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ze zdarzeniem nastepujagcym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w zysku lub stracie, to kwote
odwracanego odpisu ujmuje sie w zysku lub stracie.

13.15 Zapasy
Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i mozliwe;j
do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu
— zaréwno w odniesieniu do biezgcego, jak i poprzedniego roku — sg ujmowane w nastepujacy
sposob:

Materiaty e W cenie nabycia ustalonej metoda ,pierwsze weszio-pierwsze wyszto”
Towary e W cenie nabycia ustalonej metoda ,pierwsze weszio-pierwsze wyszto”

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku
zwyktej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane Kkoszty
niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

13.16 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci
oszacowywany jest wtedy, gdy Sciagniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezgcej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci
w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem aktywdw, do jakich sie odnoszg — odpowiednio jako
aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych naleznoéci, z wyjatkiem nalezno$ci
z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych, ktére stanowig w bilansie odrebng pozycje.

13.17 Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku
i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech
miesiecy.

Saldo s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
Z przeptywéw pienieznych skfada sie z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

13.18 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg
ujmowane wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu,
a takze w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;.
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13.19 Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg
zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie
zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania
finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celéw sprzedazy
w niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wigczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sg
réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sg uznane za efektywne instrumenty
zabezpieczajgce. Zobowigzania finansowe mogg byé przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane
do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa
spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza niespojnos¢ traktowania, gdy zaréwno
wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub (i)
zobowigzania sg czescig grupy zobowigzan finansowych, ktére sg zarzadzane i oceniane w oparciu
o warto$é godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania
finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.
Na dzien 31 grudnia 2015 roku ani na dzien 31 grudnia 2014 roku zadne zobowigzania finansowe nie
zostaly zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane
w wartosci godziwej, uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia
kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w zysku
lub stracie jako koszty lub przychody finansowe.

Inne zobowigzania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowej.

Grupa wytgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy,
kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie
dotychczasowego instrumentu dluznego przez instrument o =zasadniczo réznych warunkach
dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego
zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczgce
modyfikacje warunkéw umowy dotyczgcej istniejgcego zobowigzania finansowego Grupa ujmuje jako
wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajgce z tytutu zamiany
réznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje sie w zysku lub stracie.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu
skarbowego ztytutu podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od osdéb fizycznych,
zobowigzania wobec ZUS oraz zobowigzania z tytulu otrzymanych zaliczek, ktére bedg rozliczone
poprzez dostawe towaréw, ustug lub Srodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe
ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

13.20 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejagcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzeh przesziych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyplywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete
rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest
ujmowany jako odrebny skfadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze
zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskow
i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezgcej,
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przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata
metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest
ujmowane jako koszty finansowe.

13.21 Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy niektérych spétek Grupy majg prawo
do nagréd jubileuszowych oraz wszystkich spétek do odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg
wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sg wyptacane
jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokos¢ odpraw emerytalnych i nagréd
jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy
rezerwe na przyszie zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztow do okresdw, ktorych dotyczg. Wedlug MSR 19 nagrody jubileuszowe sg
innymi dlugoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne s3
programami okreslonych swiadczeh po okresie zatrudnienia. Wartos¢ biezgca tych zobowigzan
na kazdy dzien bilansowy jest obliczona metoda aktuarialng. Naliczone zobowigzania sg rowne
zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysziosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji
zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji
zatrudnienia oparte sg o dane historyczne. Zyski i straty z obliczeh aktuarialnych sg ujmowane
w innych catkowitych dochodach i nie podlegajg pézniejszej reklasyfikacji do zysku lub straty. Koszty
biezgcego i przesziego zatrudnienia ujmowane sg w zysku lub stracie.

13.22 Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposéb. Przychody sg rozpoznawane w warto$ci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po
pomniejszeniu o podatek od towardw iustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodow
obowigzujg rowniez kryteria przedstawione ponizej.

13.22.1 Sprzedaz towaréw i produktéw

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci do towarow
i produktow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob.

13.22.2 Swiadczenie ustug
Przychody z tytutu Swiadczenia ustug sg ujmowane w momencie ich wykonania wg ceny wynikajgcej

z umowy lub kontraktu.

W przypadku wykonania ustugi medycznej w wysokosci wyzszej od kontraktu z NFZ (czyli tak
zwanego nadwykonania) warto$¢ nadwykonania, kalkulowana po stawkach definiowanych katalogiem
produktéw NFZ., jest uyymowana w przychodach ze sprzedazy.

Na powstate z tego tytutu watpliwe naleznosci, tworzone sg odpisy aktualizacyjne, pomniejszajace
wartos¢ skalkulowanego przychodu.

13.22.3 OdsetKki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujacg przyszie wptywy pieniezne
przez szacowany okres zycia instrumentoéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto
danego sktadnika aktywéw finansowych.

13.22.4 Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcéw do ich

otrzymania.
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13.22.5 Przychody z tytutu wynajmu
Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniowag przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych umaéw.

13.22.6 Dotacje rzadowe
Jezeli istnieje uzasadniona pewnosé, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie
zwigzane z nig warunki, wéwczas dotacje rzagdowe sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwe;j.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, woéwczas jest ona ujmowana jako przychdd w sposdb
wspotmierny do kosztdéw, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy
sktadnika aktywow, wéwczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychoddéw przysztych
okresow, a nastepnie stopniowo, drogg rownych odpiséw rocznych, uimowana w zysku lub stracie
przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig skfadnika aktywow.

13.23 Podatki

13.23.1 Podatek biezacy
Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezgcy i okresy poprzednie wycenia

sie w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajgcych zwrotowi
od organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére
prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

13.23.2 Podatek odroczony
Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan

bilansowych w stosunku do réznic przejSciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig
podatkowg aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych:

e z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczgtkowego ujecia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw badz zobowigzania przy transakgcji nie
stanowigcej potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejSciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych i udziatdw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjgtkiem sytuacji, gdy
terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne
jest, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

ez wyjgtkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgace ujemnych réznic
przejsciowych powstaja w wyniku poczgtkowego ujecia sktadnika aktywow bgdz zobowigzania
przy transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani
na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e W przypadku ujemnych réznic przejSciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatdbw we wspdinych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci ww. rdznice przejsciowe ulegng
odwrdceniu i osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie
ujemnych roznic przejsciowych.
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Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato byé prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika
aktywow ztytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow 2z tytutu
odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest
ujmowany do wysokosci odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodow
do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywac¢ w okresie,
gdy skfadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie
w przysztosci jest pewne na dzienh bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza
zyskiem lub stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych
dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale
wlasnym.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania
tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego
podatku iodroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym
organem podatkowym.

13.23.3 Podatek od towaréw i ustug
Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku
od towarodw i ustug, z wyjgtkiem:

e gdy podatek od towardéw i ustug zaptacony przy zakupie aktywéw lub ustug nie jest mozliwy
do odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes$¢ ceny
nabycia sktadnika aktywow lub jako czes¢ pozycji kosztowej oraz

e naleznosci i zobowigzan, ktore sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw
i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz
organéw podatkowych jest ujeta sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czes¢ pozostatych
naleznosci niefinansowych lub pozostatych zobowigzan niefinansowych.

13.24 Zysk netto na akcje
Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Nie wystepujg rozwadniajgce potencjalne akcje zwykte.

13.25 Segmenty operacyjne

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej EMC Instytut Medyczny jest jednolita z punktu widzenia rodzaju
sprzedawanych ustug (sprzedaz ustug ochrony zdrowia), rézni sie natomiast formg $wiadczenia
ustug. Zgodnie z tym kryterium wyrézniono cztery segmenty sprawozdawcze — lecznictwo zamkniete,
opieke ambulatoryjng, apteke otwartg oraz badania kliniczne.

Kierownictwo Grupy analizuje wyniki poszczegoinych szpitali i przychodni na poziomie
szczegotowosci, ktéry pozwala na zagregowanie ich do wyzej wymienionych segmentéw. Poniewaz
wyniki te sg analizowane na podstawie danych przygotowanych zgodnie z ustawg o rachunkowosci,
Grupa prezentuje segmenty w takiej formie.
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Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami sprawozdawczymi sag
ustalane na zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Za okres . Opieka . . . . A Korekty
Opieka Badania  Nieprzypi- Dziatalnos¢ :
: ambulato-  Apteka o , konsolida- RAZEM

01.01.2015- 31.12.2015 SZPitalna ryina e sane ogélem . ineiMSR
fvrtzﬁr_mdy segmentu, 230 595 27533 2351 517 208 261 204 3134 258070
azﬁfgﬁzzgzng; yeh 227 592 27402 2351 517 208 258 070 258 070
?ggﬁﬁ:tzgiledzy 3003 131 3134 -3134
Eggf;%sfft’;ﬂ]t“ 227 044 25065 2288 368 12672 267 437 3522 263915
Amortyzacja 11 774 994 25 6 671 13 469 328 13141
Zysk operacyjny 7148 2570 58 150 -11 428 -1 502 -325 -1 827
EBITDA* 18 922 3564 83 155 -10 757 11 967 653 11314
E’;;{\CSZ‘\’A%’ r/] :t?gzty -1655 -44 -1877 3576 1527  -2049
Uznanie / obcigzenie z

tytutu podatku 1628 409 -1 430 607 -56 551
dochodowego

Zysk/ Strata 3865 2117 58 150 -11 875 -5 685 1258  -4427
Aktywa segmentu 260 000 11 189 240 86 98 929 370444  -118066 252 378
zggr‘r’]‘g?tﬁa"'a 132737 4123 364 13 2215 139452  -39947 99505
*EBITDA rozumiany jako zysk/strata operacyjna skorygowana o wartos¢ amortyzacji

za okres Opieka ar(r? EL(T;?O- JADteka i C e aniafNieprzypis bz lalaln oS e kgr?srgll(itdya— RAZEM

01.01.2014- 31.12.2014 SZPitalna ryjna IS sane ogolem . ineiMSR

fvrtz)}’r‘;r,‘c’dy segmentu, 222 327 21239 1987 729 271 246 553 3421 243132
flf’erﬁfgﬁzzgzggﬁ‘;ych 219 236 20927 1987 729 253 243132 243132
?gﬁéﬁimsedzv 3001 312 18 3421 3421 0
ﬁggfgfi?gg]t“ 219 220 20486 1898 367 9327 251 298 966 250 332
Amortyzacja 11 351 914 29 6 642 12 942 334 12608
Zysk operacyjny 2373 383 85 362 -8 976 5773 379 5394
EBITDA* 13724 1297 114 368 -8 334 7 169 45 7214
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Za okres : Opieka . : . . aa Korekty
s(sziltzil(r?a ambulato-  Apteka Sﬁﬁ?;:}i Nlesparrfgpl- Dz;al;l:rc:lsc konsolida- RAZEM

01.01.2014- 31.12.2014 P ryjina g cyjne i MSR
Przychody / koszty 2578 .59 570 - 2067 433 -1634
finansowe netto
Uznanie / obcigzenie z
tytutu podatku -1251 34 -130 -1347 136 1211
dochodowego
Zysk/ Strata 1 046 290 85 362 -8 276 -6 493 676 5817
Aktywa segmentu 219 339 9435 243 100 110 919 340 036 97384 242652
Zobowigzania 111 679 3514 204 13 8 124 123624  -18221 105403

segmentu

*EBITDA rozumiany jako zysk/strata operacyjna skorygowana o wartos¢ amortyzacji

Zasady przyjete przy sporzgdzaniu niniejszej noty:

.Pozycje rachunku zyskéw i strat nieprzypisane” to pozycje, ktérych nie mozna wprost przypisa¢ do
prezentowanych segmentéw, przychody i koszty zrealizowane w obszarze dziatalnosci ogdlnego
zarzgdu w spotce EMC Instytut Medyczny SA.

~Aktywa nieprzypisane” obejmujg sume wartosci firmy oraz wyszczegdlnione ponizej aktywa spotki
EMC Instytut Medyczny:

- dtugoterminowe aktywa finansowe, za wyjatkiem udzielonych pozyczek dtugoterminowych,

- inwestycje krétkoterminowe, za wyjatkiem udzielonych pozyczek krétkoterminowych,

- rzeczowe aktywa trwate, za wyjgtkiem wykorzystywanych do dziatalnosci medycznej — zaliczonych
odpowiednio do opieki szpitalnej, ambulatoryjnej, apteki otwartej oraz badan klinicznych,

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug, aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz
pozostate rozliczenia miedzyokresowe spétki EMC Instytut Medyczny, za wyjatkiem wynikajgcych z
dziatalnosci medycznej - zaliczonych odpowiednio do opieki szpitalnej, ambulatoryjnej, apteki otwartej
oraz badan klinicznych. Alokacja dokonana zostata proporcjonalnie do udziatu przychodéw danego
segmentu w catkowitej wartosci przychodéw spéiki.

~Zobowigzania nieprzypisane” obejmujg wyszczegdlnione ponizej zobowigzania spétki EMC Instytut
Medyczny:

- kredyty, pozyczki, zobowigzania z tytutu obligacji, zobowigzania finansowe - za wyjgtkiem
zobowigzah przeznaczonych na rozbudowe i modernizacje infrastruktury medycznej,

- pozostate zobowigzania i rezerwy spétki EMC Instytut Medyczny nie wymienione powyzej — za
wyjatkiem zaliczonych odpowiednio do opieki szpitalnej, ambulatoryjnej, apteki otwartej oraz badan
klinicznych. Alokacja dokonana zostata proporcjonalnie do udziatu przychodéw danego segmentu
w catkowitej wartosci przychodéw spotki.

Poniewaz dane segmentdw sg sporzadzone wg ustawy o rachunkowosci, pozycja “Korekty
konsolidacyjne i MSR” uwzglednia:

- wytgczenia wzajemnych rozrachunkéw i inne korekty konsolidacyjne,

- dostosowanie danych spétek Grupy do MSSF, w tym najwazniejsze:

a) wartos¢ firmy powstata w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych EuroMediCare Instytut
Medyczny Sp. z 0.0. i EuroMediCare Serwis Sp. z 0.0, ktére byly pod wspding kontrolg, ale jednostka
kontrolujgca nie posiadata 100% udziatdbw w obu tgczacych sie spoétkach. Zgodnie z ustawg
o rachunkowosci potgczenie rozliczono metodg nabycia, w zwigzku z czym powstata wartos¢ firmy.
Zgodnie z MSSF transakcje rozliczono metodg tgczenia udziatow.

b) kapitalizacja kosztéw finansowania ogdélnego w wartosci $rodkéw trwatych w budowie
i nieruchomosci zgodnie z MSR 23, kitdre wg ustawy o rachunkowosci obcigzajg wynik finansowy,

c) nettowanie aktywdw i pasywoéw z tytutu podatku odroczonego,

d) nettowanie ZFSS.
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14. Przychody i koszty

14.1 Przychody ze sprzedazy

Rok zakonczony

Pozycja
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
NFZ 223724 86,7% 209 947 86,4%
Klienci komercyjni 26 359 10,2% 26 332 10,8%
Towarzystwa ubezpieczeniowe 2352 0,9% 2489 1,0%
Pozostate przychody 5635 2,2% 4 364 1,8%
Razem 258 070 100% 243132 100%
14.2 Pozostate przychody operacyjne
Rok zakonczony
Pozostate przychody operacyjne
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Zysk ze sprzedazy $rodkéw trwatych 20 94
Dotacje 192 104
Rozwigzane rezerwy 199 92
Darowizny 221 264
Nadwyzki inwentaryzacyjne 2 43
Przedawnione / spisane zobowigzania 1433* 3
Otrzymane odszkodowania, zwrot kar 101 190
Refundacje Ministerstwa Zdrowia, Urzedu Pracy itp. 1649 1372
Refundacja PFRON 461 470
Otrzymane nieodptatnie srodki trwate 445 411
Zwrot nadptaty ZUS 8 28
Korekta roczna podatku VAT 16 22
Zwrot podatku PIT 7 7
Otrzymana nadwyzka kurtazu z tytutu umowy brokerskiej 36
Umorzenie podatku od nieruchomosci 72 72
Inne 123 87
Razem 4949 3295

*W grudniu 2015 roku zostata podpisana ugoda pozasgdowa z Cadolto Polska Sp. z 0.0., w wyniku ktorej
kontrahent zrzekt sie roszczenia w kwocie 1.345 tys. PLN.

14.3 Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Rok zakonczony

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

Strata ze zbycia $rodkéw trwatych
Aktualizacja wartosci naleznosci
Inne koszty operacyjne, w tym:
Rezerwy na zobowigzania
Odszkodowania, kary

Spisane naleznosci

Spisane przeterminowane leki

7
159
765
408
102

11
14

22
188
1279
799
116

14
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Pozostate koszty operacyjne

Rok zakonczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Darowizny 7
Koszty likwidacji $Srodkow trwatych 17 29
Niedobory inwentaryzacyjne 2 9
Zaniechane inwestycje 27 104
Koszty spraw sadowych i egzekucji zobowigzan 124 93
Inne 60 106

Razem 931 1489

14.4 Przychody finansowe

Przychody finansowe

Rok zakonczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi 51

Odsetki 280 831

Inne 3 316*
Razem 334 1147

*W tym 299 tys. PLN z tytutu rozwigzania zbednych rezerw utworzonych na koszty odsetek.

14.5 Koszty finansowe

Koszty finansowe

Rok zakonczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Odsetki od kredytow i pozyczek 1546 1450
Pozostate odsetki 80 341
Prowizje od kredytéw 91 67
Koszty obstugi GPW 76 78
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 41
Odsetki od obligacji 169 423
Koszty prowizji z tytutu wczesniejszej sptaty obligacji 35
Odsetki od leasingu 166 205
Dyskonto kredytéw i obligaciji 103 62
Inne koszty finansowe 117 114
Razem 2383 2781

14.6 Koszty swiadczen pracowniczych

Koszty swiadczen pracowniczych

Rok zakonczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Wynagrodzenia

90 199 88 289

Koszty ubezpieczen spotecznych 15 441 14 716
Koszty Swiadczen emerytalnych 660 592
Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych 1 069 945
Koszty swiadczen pracowniczych ogoétem, w tym: 107 369 104 542
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15. Podatek dochodowy

15.1 Obcigzenie podatkowe
Gtéwne skiadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia
2014 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

Rok zakonczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Ujete w zysku lub stracie
Biezgcy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego

275 491
Korekty dotyczgce biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych -1 446 937
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie roznic przejsciowych 1722 765
Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym zysku lub stracie 551 1211

15.2 Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki
podatkowej Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku przedstawia
sie nastepujgco:

Rok zakonczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej -3876 -7 028
Zysk [(strata) brutto przed opodatkowaniem -3 876 -7 028
Podatek wgdlug ustawowej stawki podatkowej obowigzujgcej w Polsce, 736 1335
wynoszgcej 19%

Rozwigzanie aktywa na straty podatkowe z lat ubiegtych 1224 6
Korekty podatku CIT za lata ubiegte -1 446 -937
Nieujete straty podatkowe 1167 441
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodéw 493 631
Przychody niestanowigce podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym -165 -170
Rezerwy zwigzane z korektami konsolidacyjnymi -4 8
Pozostate 18 145
Podatek wedllug efekty_wnej stawki_ podatkowej wynoszacej -14% 551 1211
(za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku: 17%)

Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany w rachunku zyskéw i strat 551 -1211
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15.3 Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozyciji:

Sprawozdanie z

Bilans Rachunek zyskoéw i strat catkowitveh dochodow
poz Aktywa z tytutu odroczonego 31 31 Y
" podatku grudnia  grudnia 01.01.2015- 01.01.2014- 01.01.2015- 01.01.2014 -
2015 2014 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Odpisy aktu'allzacyjne na 1979 2164 185 740
nadwykonania
2. Niezaptacony ZUS 505 417 -88 -69
3. Wycena aportu 806 806
4. Odsetki od zobowigzan biezgcych 10 10 80
5 Rezerwa na odprawy emerytalne 1660 1778 81 454 37 -159
i podobne
6. Odsetki od obligacji 31 31
7. Odsetki od pozyczek 12 3 -9 46
8. Odpisy aktualizujgce naleznosci 79 58 -21 -26
9. Straty podatkowe 114 1255 1141 -577
10. Sprawy sgdowe 311 285 -26 28
11. Przeterminowane zobowigzania 396 207 -189 769
12 Nieodptatnie otrzymane srodki 351 349 2 64
trwate ]
Odpis na ZFSS nie pokryty
13 wkiadem pienigznym st 8 23 26
14. Rezerwa na zobowigzania 220 396 176 -239
15. Nadwyzka amortyzacji bilansowej 318 250 68 165
nad podatkowg
16. C2ynszzadzierzawe . 86 105 19 18
nieruchomosci otrzymany z goéry
17.  Inne 13 43 30 10
Razem aktywa brutto 6 881 8 165 1247 -1 357 37 -159
Razem aktywa netto 3564 5 305 4 564 1503 37 -159
Bl Rach K Kéw i strat Sprawozdanie z
tans achunekzyskowistralt  catkowitych dochodéw
¥ Rezerwy z tytutu odroczonego 31 31
POZ- podatku grudnia  grudnia 0101:2015- 01.01.2014- 01.01.2015- 01.01.2014 -
2015 2014 31.12.2015 31.12.2014  31.12.2015 31.12.2014
1. Odsetki od pozyczek 6 6 -19
5 Nadw_yzka amortyzacji podatkowej 2004 1979 25 153
nad bilansowg
3 Naleznosci z tyt. nadwykonan 1743 1295 448 463
4.  Wycena kredytow 26 26 -4
5. Wartos$¢ relacji z pacjentami 396 411 -15 -15
6. Wycena obligaciji 20 -20 -7
7 Koszty finansowania 113 113 8
zewnetrznego
8. Inne 45 14 31 13
Razem rezerwy brutto 4 333 3858 475 592 0 0
Razem rezerwy netto 1 016 998 -2 842 -2 268 0 0
Podatek odroczony w rachunku zyskoéw i strat 1722 -765 37 -159

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg

Grupy.

nettowane na poziomie spotek
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Zmiany aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy zmniejszyty wynik finansowy Grupy
za 2015 rok o kwote 1.722 tys. PLN.

16. Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdzniejszymi
zmianami stanowi, ze Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajacy
powyzej 20 pracownikdw na peine etaty. Niektore spotki Grupy tworzg taki fundusz i dokonujg
okresowych odpisbw w wysokosci odpisu podstawowego Celem Funduszu jest finansowanie
dziatalnosci socjalnej, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych.

Grupa skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz
aktywa te nie stanowig oddzielnych aktywow Grupy. W zwigzku z powyzszym, saldo netto na dzien
31 grudnia 2015 roku wynosi 262 tysiecy PLN (na dzien 31 grudnia 2014 roku O tysiecy PLN).

17.Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujgcej przez $rednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony na akcje jest analogiczny do zysku podstawowego, poniewaz nie wystepujg
rozwadniajgce potencjalne akcje zwykte.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Rok zakonczony

Zysk (strata) na jedng akcje: 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Zysk /strata netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej -4 498 -5 450
Sredniowazona liczba akgji 12 901 383 12 019 524
Zysk / strata na jedng akcje w PLN -0,3486 -0,4534
- rozwodniony z zysku przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujacej w PLN -0,3486 -0,4534

W okresie miedzy dniem bilansowym, a dniem sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie wystgpity Zadne inne transakcje dotyczgce akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

18. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Dywidenda z akcji zwyktych za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku nie byta wyptacana.
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19. Aktywa niematerialne

Zarok zakonczony 31 grudnia 2015

Nabyte koncesje, patenty, licencje

R Wartosé iinne A
Poz. Wyszczegélnienie firmy W tym programy niematerialne
[T komputerowe razem
| Wartosc¢ brutto aktywow niematerialnych 4403 5561 3159 9964
na poczatek okresu
1. Zwigkszenia w tym z tytutu: 2372 2 356 2372
a) Nabycia 1340 1324 1340
b) Inne 1032 1032 1032
2. Zmniejszenia
i Wartoé_c’: brutto aktywow niematerialnych 4 403 7933 5515 12336
na koniec okresu
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
M. poczatek okresu 2196 1875 2196
1. Amortyzacja za okres w tym z tytutu: 607 527 607
a) umorzenie biezgce — zwigkszenia 608 528 608
b) umorzenie-zmniejszenia-inne 1 1 1
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
V. Koniec okresu 2803 2402 2803
vV Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
' poczatek okresu
Vi Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
" koniec okresu
VL. Wartos¢ netto aktywow niematerialnych 4403 5130 3113 9533
na koniec okresu
Za rok zakonczony 31 grudnia 2014
N . . .
B abyte konces_](_e, patenty, licencje Al
APt Wartos¢ iinne . .
Poz. Wyszczegolnienie ot ; niematerialne
Y ogoétem Wk ym programy razem
omputerowe
| Warto$¢ brutto aktywdw niematerialnych 1151 4513 2111 5 664
na poczatek okresu
1. Zwiekszenia w tym z tytutu: 3252 1048 1048 4 300
a) Nabycia 585 585 585
b) Nabycia spétki zaleznej 3252 461 461 3713
c) Inne 2 2 2
2. Zmniejszenia
I Wartoé(’: brutto aktywow niematerialnych 4403 5561 3159 9964
na koniec okresu
m Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 1672 1431 1672
poczatek okresu
1.  Amortyzacja za okres w tym z tytutu: 524 444 524
a) umorzenie biezace — zwiekszenia 523 443 523
b) Reklasyfikacje / korekty 1 1 1
V. Sku_mulowana amortyzacja (umorzenie) na 2196 1875 2196
koniec okresu
v Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
" poczatek okresu
Vi Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
" koniec okresu
VL. Wartos¢ netto aktywéw niematerialnych 4 403 3365 1284 7768

na koniec okresu

44



Grupa EMC Instytut Medyczny
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

W pozycji nabyte koncesje, patenty, licencje i inne aktywa niematerialne i prawne ogdétem Grupa
prezentuje wartosc¢ relacji z pacjentami w kwocie brutto 2.400 tys. PLN, powstatg w wyniku rozliczenia
nabycia spotki ZP Formica Sp. z 0.0. Wartos¢ relacji podlega corocznym odpisom amortyzacyjnym.
Warto$¢ netto relacji z pacjentami wynosita 2.000 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2015 roku
i 2.080 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Opis dokonanych testéw na utrate wartosci firmy zostat przedstawiony w nocie 24.

20. Rzeczowe aktywa trwatle

Rok zakonczony 31 grudnia 2015

gty budynki, . . a . zaliczki na  rzeczowe
(w tym lokale urzadzenia g . inne srodki 5 h
e Lo : srodki g . srodki aktywa
Poz. wyszczegdlnienie prawo i obiekty techniczne srodki  trwate w
. . PR transportu . trwate w trwate
wieczystego uzytecznosci i maszyny trwate budowie e e ———
uzytkowania) publicznej
warto$¢ brutto na
l. poczatek okresu 13 396 141 413 11 068 1356 50071 12 402 83 229 789
1. zwigkszenia z tytulu 16 7 302 2185 289 6 298 13 613 20 29723
a) nabycia 16 144 659 289 4593 13333 20 19 054
b) transfery 0 7 158 1525 0 1705 62 0 10 450
c) inne 0 0 1 0 0 218 0 219
2. zmniejszenia z tytutu 0 11 116 383 870 11413 103 12 896
a) sprzedazy i likwidacji 11 115 383 868 1377
b) transfery 0 0 0 0 0 10 347 103 10 450
c) inne 0 0 1 0 2 1066 0 1069
warto$¢ brutto na
1. Koniec okresu 13412 148 704 13137 1262 55 499 14 602 0 246 616
skumulowana
amortyzacja
Il (umorzenie) na 0 16 936 5746 906 27 958 0 0 51 546
poczatku okresu
1. f‘ym;tyzaqa za okres z 0 4464 1171 243 5765 0 0 11157
a)  Umorzenie biezace - 0 4 467 1285 140 6614 0 0 12506
zwiekszenie
py ~ umorzenie - 6 115 383 851 1355
zmniejszenie
c) korekty 3 1 2 6
skumulowana
Iy, ~amortyzacia . 0 21 400 6917 663 33723 0 0 62703
(umorzenie na koniec
okresu)
Odpisy z tytutu trwatej
V. utraty wartosci na 68 68
poczatek okresu
Odpisy z tytutu trwatej
VI.  utraty wartosci na 68 68

koniec okresu

vy, Wartos¢ netto na 13 412 127 236 6 220 599 21776 14602 0 183845
koniec okresu
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Rok zakonczony 31 grudnia 2014

grunty

budynki,

(w tym lokale urzadzenia a . inne srodki Zal.'CZk' ha  rzeczowe
P A " srodki a . srodki aktywa
Poz. wyszczegdlnienie prawo i obiekty techniczne srodki  trwate w
. . 2a P transportu ; trwate w trwate
wieczystego uzytecznosci i maszyny trwate budowie ;
. H 7 8 budowie razem
uzytkowania) publicznej
. Wartosé brutto na 8 967 99 869 9418 1532 36065 18422 49 174322
poczatek okresu
1. zwigkszenia z tytulu 4429 41 544 2109 366 15335 13381 91 77 255
a) nabycia 4712 1211 289 7779 13 282 91 27 364
b) nabycia spotki zaleznej 3921 16 077 650 65 7 386 98 28 197
c) transfery 17 484 171 9 6 17 670
d) Inne, w tym 508 3271 77 3 164 1 4024
aport wniesiony przez
udziatowca 508 3234 65 133 3940
mniejszosciowego do
spoiki zaleznej
2. zmniejszenia z tytutu 459 542 1329 19 401 57 21788
a) sprzedazy i likwidacji 459 542 1322 1683 4 006
b) transfery 7 17 606 57 17 670
c) inne 112 112
warto$¢ brutto na
1. Koniec okresu 13 396 141 413 11 068 1356 50071 12 402 83 229 789
skumulowana
amortyzacja
M. (umorzenie) na 13102 4 853 1263 22477 41 695
poczatku okresu
1. f‘y‘::i‘;ﬂtyzaqa za okres z 3834 893 357 5481 9851
umorzenie biezace -
a) zwickszenie 3817 1320 179 6 741 12 057
py ~ umorzenie - 433 539 1289 2261
zmniejszenie
c) korekty 17 6 3 29 55
skumulowana
Iy, ~amortyzacia . 16 936 5746 906 27958 51 546
(umorzenie na koniec
okresu)
Odpisy z tytutu trwatej
V. utraty wartosci na 66 66
poczatek okresu
1. zwiekszenia 2 2
Odpisy z tytutu trwatej
VI.  utraty wartosci na 68 68
koniec okresu
VIR Seciietons 13396 124 409 5322 450 22113 12402 83 178175

koniec okresu

Na dzien 31 grudnia 2015 roku $rodki trwate o wartosci netto 6.165 tys. PLN byly uzytkowane
na podstawie umoéw leasingu finansowego (na dzien 31 grudnia 2014 roku odpowiednio
5.853 tys. PLN).

Koszty obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu finansowania srodkow trwatych w budowie ujete
w koszcie ich wytworzenia (cenie nabycia) w biezgcym roku obrotowym wyniosty 154 tys. PLN
(w 2014 roku odpowiednio 117 tys. PLN).

Informacja o $rodkach trwatych objetych hipotekg ujawniona w nocie nr 34.

Ponadto na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na 31 grudnia 2014 roku Grupa uzytkowata srodki trwate
na podstawie uméw najmu i dzierzawy.
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21.Leasing

21.1 Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingobiorca
Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku Grupa nie posiadata zobowigzan z tytutu
leasingu operacyjnego.

21.2 Zobowiagzania z tytutu umow leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcja
zakupu

Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2014 roku przyszte minimalne optaty
leasingowe ztytutu tych umoéw oraz warto$¢ biezgca minimalnych opfat leasingowych netto
przedstawiajg sie nastepujgco:

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Optaty Wartos¢ Optaty Wartos¢
minimalne  biezagca optat minimalne biezgca optat

W okresie 1 roku 2131 1934 1854 1659
W okresie od 1 do 5 lat 3090 2953 2558 2381
Powyzej 5 lat
Minimalne optaty leasingowe ogotem 5221 4 887 4412 4040
Minus koszty finansowe 334 372
Warto$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych, w tym: 4887 4887 4 040 4040
Krétkoterminowe 1934 1659
Dtugoterminowe 2953 2381

Wartos¢ nowych umoéw leasingu finansowego zawartych w 2015 roku wyniosta 2.813 tys. PLN,
zakupy dotyczyty aparatury i urzgdzeh medycznych.

22. Nieruchomosci inwestycyjne

Za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku

Nieruchomosci

Wyszczegolnienie . -
inwestycyjne

Poz.

l. Wartos¢ brutto na poczatek okresu 973
1. Zwiekszenia

2. Zmniejszenia

Il.  Wartosé¢ brutto na koniec okresu 973
IIl.  Umorzenie na poczatku okresu 39
1.  Amortyzacja za okres 27
a) Umorzenie biezgce - zwiekszenie 27
IV.  Umorzenie na koniec okresu 66
V.  Wartos¢ netto na koniec okresu 907
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Za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku

ATyt Nieruchomosci
Wyszczegélnienie

Poz. inwestycyjne
l. Wartos¢ brutto na poczatek okresu 973
1. Zwigkszenia
2. Zmniejszenia
Il.  Wartosé¢ brutto na koniec okresu 973
Il.  Umorzenie na poczatku okresu 11
1.  Amortyzacja za okres 28
a) Umorzenie biezace - zwigkszenie 28

IV.  Umorzenie na koniec okresu 39
V.  Wartos¢ netto na koniec okresu 934

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
z uwzglednieniem kosztéw transakgciji, jak opisano w pkt 13.8.

23.Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach
wycenianych metoda praw wlasnosci

Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2014 roku nie byto prowadzonych inwestyciji
w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metodg praw wiasnosci.

24.Potaczenie jednostek i nabycia udziatéw niekontrolujagcych

Wartos¢ bilansowa wartosci firmy powstata na nabyciu nastepujacych jednostek:

Stan na dzien

Spotka
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Lubmed Sp. z 0.0. 94 94
Mikulicz Sp. z o.0. 37 37
ZP Formica Sp. z o.0. 935 935
Silesia Med Serwis Sp. z 0.0. 85 85
Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. 3252 3252

Razem 4 403 4 403

W wyniku objecia w 2014 roku kontroli nad spo6tkg Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. powstata
wartos¢ firmy w wysokosci 3.252 tys. PLN.

Wartos¢ firmy, powstata w wyniku nabycia udziatéw w jednostkach zaleznych, zostata alokowana do
pieciu o$rodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne (,OWSP”) wskazanych w tabeli powyze;.

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujgcych
srodki pieniezne, ktére mogg skorzysta¢ z synergii potgczenia. Kazdy osrodek lub zespdt osrodkow,
do ktérego zostata przypisana wartos¢ firmy odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym
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wartos¢ firmy jest monitorowana na wewnetrzne potrzeby zarzgdcze oraz jest nie wiekszy niz jeden
segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci kazdego z OWSP.

Wartos¢ odzyskiwalna zostata okreslona na podstawie kalkulacji wartosci uzytkowej metodg
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych. Obliczen wartosci uzytkowej dokonano na podstawie
analizy prognozowanych przeptywéw pienieznych opierajacych sie na zatozeniach budzetu na
przyszty rok oraz zatwierdzonego 5-letniego biznesplanu przez OWSP.

Warto$¢ uzytkowa jest wrazliwa na poziom zmian marzy brutto, poziom stopy wzrostu w okresie
rezydualnym oraz stope dyskontowg. W przypadku oszacowania wartosci uzytkowej testowanych
OWSP, kierownictwo jest przekonane, iz zadna racjonalnie mozliwa zmiana jakiegokolwiek
kluczowego zatozenia okreslonego powyzej nie spowoduje, ze warto$¢ bilansowa tego o$rodka
znaczgco przekroczy jego wartos¢ odzyskiwalng.

Na podstawie uzyskanych wynikow Grupa uznata, ze w odniesieniu do testowanych wartosci firmy nie
nastgpita utrata wartosci. W zwigzku z tym Grupa nie ujeta odpisu aktualizujgcego wartosé
skfadnikéw.

25. Udzial we wspoinym dziataniu
Grupa nie posiada udziatéw we wspdlnych dziataniach.

26. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Grupa nie posiada aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy

27.Swiadczenia pracownicze

27.1 Programy akcji pracowniczych
Grupa nie realizuje programow akcji pracowniczych.

27.2 Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia pracownicze, w tym po okresie
zatrudnienia

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy niektérych spétek Grupy majg prawo
do nagréd jubileuszowych oraz wszystkich spétek do odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg
wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sg wyptacane
jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych i nagréd
jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika.

Gtéwne zatozenia przyjete na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania sg nastepujace:

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Stopa dyskontowa (%) 2,94 2,5
Mobilnos¢/ wskaznik rotacii
pracownikow (%) 32. 72 29. 87
umowy na czas hieokreslony 3’2 ) 16’7 7’9 ) 13’8
umowy czasowe ’ ’ ’ ’
Przewidywana stopa wzrostu 05-25 0-25

wynagrodzen (%)
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POZYCJA | SWIADCZENIE

odprawa emerytalna

nagroda

niewykorzystane

jubileuszowa urlopy

warto$¢ biezgca zobowigzania
na 1 stycznia 2015 roku 2231 4005 3106
koszty biezgcego zatrudnienia 175 307 -285
odsetki netto od zobowigzania netto 53 94
zyski lub straty aktuarialne -195 -102
wyptacone $wiadczenia -141 -516
wartos¢ biezgca zobowigzania 2129 3788 2821
na 31 grudnia 2015 roku
w tym:
czes¢ krétkoterminowa 190 463 2821
czes¢ dtugoterminowa 1939 3325

POZYCJA | SWIADCZENIE MEEIELE M ENE

odprawa emerytalna

jubileuszowa urlopy
wartosé bie?aca zobowigzania 935 1843 1938
na 1 stycznia 2014 roku
inne zwiekszenia 18
nabycie nowej jednostki 456 962
koszty biezgcego zatrudnienia 127 194 206
odsetki netto od zobowigzania netto 63 118
zyski lub straty aktuarialne 837 1684
wyptacone swiadczenia -199 -398
utworzenie nowych rezerw 564*
w tym:
czesc¢ krotkoterminowa 187 519 3106
czes¢ diugoterminowa 2 050 3486

*Utworzenie nowych rezerw wynika ze zmiany polityki dotyczacej wyptacania nagrdéd jubileuszowych, bedace;j
efektem stanu negocjacji ze zwigzkami zawodowymi.

Kwoty rezerw oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego

przedstawiono w tabeli w pkt 35.1.

Analiza wrazliwosci

Rezerwa emerytalna

Zmiana przyjetej stopy dyskontowej o jeden

punkt procentowy:

Zwigkszenie /
zmniejszenie o punkty

Wpltyw na faczne koszty
biezacego zatrudnienia

Wohptyw na zobowigzanie

z tytutu okreslonych

procentowe i koszty odsetek Swiadczen
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
w tys. PLN +1% -167 -167
-1% 192 192
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
w tys. PLN +1% -192 -192
-1% 105 105
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Zmiana wskaznika rotacji o jeden punkt
procentowy :

Zwigkszenie /

zmniejszenie o punkty

Wptyw na faczne koszty
biezgcego zatrudnienia

Wplyw na zobowigzanie

z tytutu okreslonych

procentowe i koszty odsetek Swiadczen
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
w tys. PLN +1% -60 -60
-1% 66 66
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
w tys. PLN +1% -74 -74
-1% 84 84

Zmiana stopy wzrostu wynagrodzen o jeden
punkt procentowy:

Zwigkszenie /

zmniejszenie o punkty

Wptyw na faczne koszty
biezgcego zatrudnienia

Wplyw na zobowigzanie

z tytutu okreslonych

procentowe i koszty odsetek Swiadczen
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
wtys. PLN +1% 193 193
-1% -167 -167
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
w tys. PLN +1% 223 223
-1% -161 -161

Rezerwa na nagrody jubileuszowe

Zmiana przyjetej stopy dyskontowej o jeden
punkt procentowy:

Zwigkszenie /
zmniejszenie o punkty

Wplyw na tgczne koszty
biezacego zatrudnienia i

Wptyw na zobowigzanie

z tytutu okreslonych

procentowe koszty odsetek Swiadczen
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
w tys. PLN +1% -221 -221
-1% 247 247
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
w tys. PLN +1% -241 -241
-1% 272 272

Zmiana wskaznika rotacji o jeden punkt
procentowy :

Zwigkszenie /
zmniejszenie o punkty

Wplyw na tgczne koszty
biezacego zatrudnienia i

Wptyw na zobowigzanie

z tytutu okreslonych

procentowe koszty odsetek $wiadczen
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
w tys. PLN +1% -146 -146
-1% 160 160
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
w tys. PLN +1% -164 -164
-1% 179 179
Zwigkszenie / Wptyw na taczne koszty Wptyw na zobowigzanie

Zmiana stopy wzrostu wynagrodzen o jeden
punkt procentowy:

zmniejszenie o punkty

biezacego zatrudnienia i

z tytutu okreslonych

procentowe koszty odsetek Swiadczen
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
w tys. PLN +1% 246 246
-1% -225 -225
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
w tys. PLN +1% 270 270
-1% -231 -231

Wysokos¢ kosztow z tytutu Swiadczen emerytalnych (koszty biezgcego zatrudnienia) ujawniono

w nocie 14.6 sprawozdania.
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28.Zapasy
Stan na
Zapasy
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Materiaty 2756 2775
Towary 190 170
Zaliczki na dostawy 7

Razem 2953 2945

W roku zakonczonym 31 grudnia 2015 oraz w roku zakonczonym 31 grudnia 2014 roku Grupa
nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych wartosé zapasow.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2015 oraz w roku zakohczonym 31 grudnia 2014 roku Grupa nie
dokonata odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasow.

Zadna kategoria zapasow nie stanowita zabezpieczenia kredytow lub pozyczek w roku zakofnczonym
31 grudnia 2015 roku i w roku zakonczonym 31 grudnia 2014 roku. Na dzien 31 grudnia 2015 roku
ani na dzien 31 grudnia 2014 roku nie byto zapaséw wycenianych w cenie sprzedazy netto.

29.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozostate naleznosci oraz naleznosci z
tytutu podatku dochodowego

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozostate naleznosci oraz naleznosci z tytutu Stan na

podatku dochodowego 31 grudnia 31 grudnia

2015 2014

z tytutu dostaw i ustug 39 250 39 834

z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych, w tym: 737 1801

- z tytutu VAT 345 362

- z tytutu CIT 332 1 320*

- z tytutu ZUS 21

-inne 60 98

Inne 519 268

Razem naleznosci krotkoterminowe - brutto 40 506 41903

Odpisy aktualizujgce naleznosci 11108 12 061

Razem naleznosci krétkoterminowe - netto 29 398 29 842

* Kwota naleznosci z tytutu CIT wynika ze ztozonej korekty deklaracji CIT oraz wniosku o stwierdzenie nadptaty

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg srednio 21 dniowy termin ptatnosci.

Okoto 85 % przychodéw Grupy realizowane jest w ramach kontraktéw z Narodowym Funduszem
Zdrowia — ptatnikiem pewnym i terminowym. Pozostatg sprzedaz komercyjng Grupa realizuje w formie
bezgotéwkowej w ramach umoéw z towarzystwami ubezpieczeniowymi oraz w formie gotéwkowej —
w ramach obstugi klientéw indywidualnych.

Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony
odpisem aktualizacyjnym niesciggalne nalezno$ci wtasciwym dla naleznosci handlowych wynikajgcych
z tytutu generowania nadwykonan — co jest zwigzane ze specyfikg dziatalnosci Grupy.
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Zmiany odpisu aktualizacyjnego naleznosci byty nastepujgce:

Za rok zakonczony 31 grudnia 2015

Odpisy aktualizacyjne

Poz. nacliiisr::fvcii : Stmt;lu z tyt?t;usﬂl %staw na;vxt:::laﬁ inne Razem
L warto$¢ odpisu na poczatek 669 11 392 12 061
okresu
1. zwigkszenia z tytutu 159 812 971
a) utworzenie 159 812 971
2. zmniejszenia z tytutu 130 1794 1924
a) wykorzystanie 130 330 460
b) rozwigzanie odpisu 1464 1464
In. wartos¢ odpisu na koniec 698 10 410 11 108

okresu

W zwigzku z istnieniem ryzyka, ze naleznosci pozostang niezaptacone, na dzien 31 grudnia 2015 roku
utrzymano saldo odpiséw aktualizacyjnych na naleznosci w wysokosci 11.108 tys. PLN (na dzien
31 grudnia 2014 roku: 12.061 tys. PLN).

Za rok zakonczony 31 grudnia 2014

Odpisy aktualizacyjne

Poz. naleznosci z tytutu z tw:JLusﬂjostaw naczl\:lw:cmaﬁ inne Razem
dostaw i ustug 9 y
wartos¢ odpisu na poczatek
I. okresu 448 2727 3 3178
1. zwigkszenia z tytutu 323 9275 9 598
a) utworzenie 198 4 559 4757
b) nabycie spotki zaleznej 118 4716 4834
c) Inne 7 7
2. zmniejszenia z tytutu 102 610 3 715
a) wykorzystanie 88 569 3 660
b) rozwigzanie odpisu 14 41 55
In. wartos¢ odpisu na koniec 669 11 392 0 12 061

okresu

Ponizej przedstawiono analize naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére na dzien 31 grudnia 2015 roku
i 31 grudnia 2014 roku byly przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciggalne i nie objeto odpisem.

Przeterminowane lecz sciggalne

Stan na

Razem Nieprzeterminowane <30 dni 30-90 dni  90-180 dni  180-360 dni  >360 dni
31 grudnia 2015 28 142 26 171 163 117 65 194 1432
31 grudnia 2014 27773 24 660 287 140 101 30 2 555
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30. Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa finansowe w wysokosci 5.060 tys. PLN stanowi bankowa lokata terminowa
0 zapadalnosci powyzej 3 miesiecy wraz z naliczonymi odsetkami.

31.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych
wysokos$¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe
sg dokonywane na r6zne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Grupy na srodki pieniezne i sg oprocentowane weditug ustalonych dla nich stop
procentowych. Wartos¢ godziwa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2015
roku wynosi 16.350 tys. PLN (31 grudnia 2014 roku: 16.931 tys. PLN).

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi $rodkami
kredytowymi w wysokosci 9.500 tys. PLN (31 grudnia 2014 roku: 8.897 tys. PLN).

Saldo s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
Z przeptywoéw pienieznych skifadato sie z nastepujgcych pozycji:

i Stan na
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Srodki pieniezne w kasie 52 104
Srodki na rachunkach bankowych 11 301 5031
Lokaty 4992 11788
Srodki pieniezne w drodze 5 8
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 16 350 16 931
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 5 -2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazywane w 16 355 16 929

skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywoéw pienieznych razem

32.Kapitat podstawowy

32.1 Kapital podstawowy

Liczba akcji - stan na

Seria akcji rodzaj

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
A Imienne / uprzywilejowane 1500 038 1500 038
B na okaziciela 2500 062 2 500 062
c na okaziciela 1 500 000 1500 000
D na okaziciela 400 000 400 000
E na okaziciela 737 512 737 512
F na okaziciela 500 000 500 000
G na okaziciela 1189 602 1189 602
H na okaziciela 3692 310 3692 310

| na okaziciela 1265 822
RAZEM 13 285 346 12 019 524
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W trakcie 2015 roku dokonano emisji akcji zwyktych na okaziciela serii I.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spoétki EMC Instytut Medyczny SA na posiedzeniu w dniu 31 marca
2015 roku uchwatg nr 31/2015 podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spoftki poprzez
emisje 1.265.822 akcji zwyktych na okaziciela serii I, 0 wartosci nominalnej 4,00 PLN kazda akcja,
Z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Tres¢ uchwat podjetych na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 31 marca 2015 roku przedstawiona jest w raporcie
biezgcym nr 40/2015 z dnia 31 marca 2015 roku.

Celem emisji akcji serii | jest uzyskanie $rodkéw finansowych, ktére Spétka bedzie mogta przeznaczyé
na realizacje inwestycji polegajgcych na rozbudowie, remontach i restrukturyzacji szpitali.

Akcje serii | zostaty zaoferowane w drodze subskrypcji prywatnej akcjonariuszom CareUp B.V oraz
PZU Fundusz Inwestycyjny zamkniety Aktywéw Niepublicznych BIS 2 zarzadzany i reprezentowany
przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna. Cena emisyjna akcji serii |
zostata ustalona na kwote 15,80 PLN za jedng akcje.

Uchwalg Zarzadu akcje przydzielone zostaty w nastepujgcy sposaob:

1. CareUp B.V., spétkg z ograniczong odpowiedzialnoscig, utworzona i dziatajgca zgodnie z prawem
Holandii, z siedzibg w Amsterdamie, obejmie 940.698 sztuk akciji serii |,

2. PZU FIZ AN BIS 2 z siedzibg w Warszawie, fundusz reprezentowany i zarzgdzany przez TFI PZU
SA z siedzibg w Warszawie, obejmie 325.124 sztuk akcji serii .

W dniu 17 kwietnia 2015 roku podpisana zostata Umowa objecia akcji serii | z PZU FIZ AN BIS 2,
natomiast w dniu 22 kwietnia 2015 roku podpisana zostata Umowa objecia akcji serii | z CareUp B.V.
Akcje serii | zostaty pokryte wktadami pienieznymi.

W dniu 6 maja 2015 roku zostat ztozony wniosek o zarejestrowanie zmiany kapitatu zaktadowego do
Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we
Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

W dniu 12 lipca 2015 roku Emitent powzigt informacje o dokonaniu w dniu 9 lipca 2015 roku wpisu
do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego podwyzszenia kapitatu zakladowego
Spotki do kwoty 53.141 tys. PLN przez emisje akciji serii I.

Po rejestracji emisji serii | ogolna liczba akcji wzrosta do 13.285.346, a ilos¢ gtoséw na WZA
do 14.785.384.

32.1.1 Wartos¢ nominalna akcji
Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszacg 4 PLN i zostaty w petni
optacone.

32.1.2 Prawa akcjonariuszy

Akcje serii A uprzywilejowane sg co do gtosu w ten sposdb, ze na jedng akcje przypadajg dwa gtosy
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Wszystkie akcje sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy
oraz zwrotu z kapitatu.

32.1.3 Konwersja obligacji na akcje serii
W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 roku ani dnia 31 grudnia 2014 roku nie dokonano
konwersji obligacji na akcje.

32.1.4 Akcjonariusze o znaczacym udziale

Stan na 31 grudnia 2015 roku

liczba akcji serii % udziat liczba alos6éw na % udziat w ogdlnej
Akcjonariusz A, B,C,D,E,F, w kapitale g\lNZ liczbie
GH, I zakladowym gloséw na WZ
CareUp B.V. 9 381 148 70,61% 10 881 186 73,59%
PZU FIZ AN BIS 1 1034977 7,79% 1034977 7,00%
PZU FIZ AN BIS 2 2725785 20,52% 2725785 18,44%
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Stan na 31 grudnia 2014 roku

liczba akcji serii % udziat liczba aloséw na % udziat w ogdlnej
Akcjonariusz A, B,C,D,E,F, w kapitale S\’NZ liczbie
G,H zakladowym gloséw na WZ
CareUp B.V. 8 440 450 70,22% 9940 488 73,53%
PZU FIZ AN BIS 2 3435638 28,58% 3435638 25,41%

33.Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy w kwocie 81.317 tys. PLN zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad

wartoscig nominalng,
kapitatu zapasowego.

Nadwyzka wartosci emisyjnej

ktéra zostata pomniejszona o koszty emisji akcji ujete jako zmniejszenie

Wptlyw netto na kapitat

Seria akcji na nominalna Koszty emisji zapasowy
seria A-C 5400 1421 3979
seria D 4 200 272 3928
seria E 6 637 1000 5637
seria F 10 500 2 684 7 816
seria G 4592 748 3844
seria H 57 231 1118 56 113
seria | 14 937 110 14 827
Razem 103 497 7 353 96 144
33.1 Pozostate kapitaly
Charakterystyka kapitatu Razem
Na dzien 1 stycznia 2015 roku -4 407
. Potgczenie jednostek pod wspding kontrolg )
Kapitat rezerwowy pana Piotra Gerbera 4635
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki 208
zagranicznej
Na dzien 31 grudnia 2015 roku -4 404
. Potgczenie jednostek pod wspding kontrolg )
Kapitat rezerwowy pana Piotra Gerbera 4635
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki 231
zagranicznej
Na dzien 1 stycznia 2014 roku -4 443
Kapitat rezerwowy Pofaczc_en/e Jjednostek pod wspolng kontrolg 4635
pana Piotra Gerbera
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki 192
zagranicznej
Na dzien 31 grudnia 2014 roku -4 407
Kapitat rezerwowy Polqczc_eme Jjednostek pod wspolng kontrolg 4635
pana Piotra Gerbera
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki 208

zagranicznej
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33.2 Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy
Zysk niepodzielony obejmuje réowniez kwoty, ktére nie podlegajg podziatowi, to znaczy nie mogag
zosta¢ wyptacone w formie dywidendy.

Statutowe sprawozdania finansowe jednostek zaleznych oraz jednostki dominujgcej sa
przygotowywane zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci. Dywidenda moze by¢ wyptacona
woparciu o wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym
przygotowanym dla celéw statutowych.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, jednostka dominujgca jest obowigzana utworzyc¢
kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za
dany rok obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu spotki dominujgcej, dopoki kapitat ten
nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki dominujgcej. O uzyciu
kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie. Jednakze czesci kapitatu
zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty
wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki dominujgcej i nie podlega ona
podziatowi na inne cele.

Na dziehA 31 grudnia 2015 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczgce wyptaty dywidendy.

33.3 Udziaty niekontrolujace

Rok zakonczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Na poczatek okresu 7831 4 258
Udziat w wyniku jednostek zaleznych 71 -367
Zmiany w strukturze udziatowcoéw w jednostkach zaleznych 3 940*
Na koniec okresu 7 902 7831

*W 2014 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu w spétce zaleznej EMC Silesia Sp. z 0.0. przez
udziatowca niekontrolujgcego Miasto Katowice w kwocie 3.940 tys. PLN (ujawnienie w nocie 5).

Szczegoty na temat jednostek zaleznych, ktére majg istotne udziaty niekontrolujgce:

. aa 1 Zysk / strata
Procentowa wielkosé udziatéw ol K | ‘2
oraz praw do gloséw zaalo ow_any/a ) Skumu owana wart.osy
Jednostka osiadanvch brzez na udziaty niekontrolujacych udziatow w
udzialgwcéw nizkonﬁrolu' cych ke e e (£ (LR
Jacy w tys. PLN
31 grudnia 31 grudnia 2015 31 grudnia 31 grudnia
2015 2014 2015 2014
EMC "Silesia " Sp. z 0.0. 34,18% 34,18% 6 6 628 6 622
"Zdrowie" Sp. z 0.0. 12,51% 12,51% 23 797 774

Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw
posiadany przez udziatowcéw niekontrolujgcych w podmiotach zaleznych Grupy jest réwny udziatowi
udziatowcédw niekontrolujgcych w kapitatach tych jednostek.

Ponizej zostaty przedstawione informacje finansowe w odniesieniu do wszystkich jednostek
zaleznych, w ktérych istniejg istotne udziaty niekontrolujgce. Zawarte ponizej kwoty nie zostaty
skorygowane o efekty transakcji miedzy jednostkami w Grupie.
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EMC Silesia Sp. z 0.0. "Zdrowie" Sp. z 0.0.

31 grudnia 2015 31 grudnia2014 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Aktywa obrotowe 1340 1082 5557 4959
Aktywa trwate 26 151 23 746 14 496 15 599
Zobowigzania krétkoterminowe 2 368 1025 8 045 7577
Zobowigzania dtugoterminowe 5548 4249 5476 6 788
Kapitat przypisany
akcjonariuszom jednostki 12 884 12 870 5715 5418
dominujgcej
Kapitat akcjonariuszy
niekontrolujgcych 6691 6 684 817 775
Przychody 7 698 6 230 32 550 30 909
Koszty 7 696 6 371 32113 34 314
Zysk/ Strata za rok obrotowy 2 -141 437 -3 405
Zysk /strata netto przypisany
akcjonariuszom jednostki 15 -13 147 -2 386
dominujgcej
Zysk/strata netto przypisany
akcjonariuszom 6 -7 23 -342
niekontrolujgcym
Zysk/strata netto za rok 21 20 170 2728

obrotowy

Pozostate catkowite dochody
przypisane akcjonariuszom -3 -66 11 -163
jednostki dominujgcej

Pozostate catkowite dochody

przypisane akcjonariuszom -34 -23
niekontrolujgcym

Pozostate catkowite dochody
za rok obrotowy

-3 -100 11 -186

34.0procentowane kredyty bankowe, pozyczki i obligacje

Stan na 31 grudnia 2015

Pozycja

Razem do 1 roku 1do 3lat 3-5 lat powyzej 5 lat
Kredyty i pozyczki 35819 19 012 7 285 6 352 3170
Pozyczki od podmiotéw powigzanych 988 988 0 0 0
Z tytutu emisji obligacji 0 0 0 0 0
Razem 36 807 20 000 7 285 6 352 3170
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Pozycja

Stan na 31 grudnia 2014

Razem

do 1roku

1do 3lat 3-5 lat powyzej 5 lat

Kredyty i pozyczki

36171

Pozyczki od podmiotéw powigzanych

Z tytutu emisji obligaciji

Razem

943

7 062

44 176

21161

943

167

22271

3560 2 950 8 500

6 895

10 455 2 950 8 500

Stan na 31 grudnia 2015 roku

Bank

Kwota
kredytu/
pozyczki wg
umowy

Kwota
kredytu/
pozyczki
pozostata do
splaty

Warunki
oprocentowania

Termin
splaty

Zabezpieczenia

DnB Bank
Polska SA

19 202

13224

WIBOR 3M
+ marza banku

21-07-2022

zastaw rejestrowy do kwoty 30.000 tys.
PLN na modutach Cadolto, petnomocnictwo
do rachunku bankowego, przystgpienie do
dtugu EMC Piaseczno Sp. z o.0., przelew
wierzytelno$ci z umoéw z NFZ Emitenta lub
innego podmiotu z Grupy EMC w kwocie
nie nizszej niz 40.000 tys. PLN; cesja
wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia;
o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji

BGZ BNP
Paribas SA

913

305

WIBOR 3M
+ marza banku

19-04-2017

hipoteka tgczna do sumy 1.369 tys. PLN na
nieruchomosci potozonej w Kowarach przy
ul.Jeleniogorskiej oraz we Wroctawiu przy
ul.Pilczyckiej; cesja praw z  polisy
ubezpieczeniowej nieruchomosci;
petnomocnictwo do dysponowania
Srodkami na rachunku bankowym; weksel
wiasny in blanco

BGZ BNP
Paribas SA

2 000

WIBOR 1M
+ marza banku

20-02-2016

hipoteka do kwoty 24.000 tys. PLN na
nieruchomosci potozonej we Wroctawiu
przy ul.Pilczyckiej; cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej w/w  nieruchomosci;
zastaw rejestrowy na wierzytelnosci z
umoéw pomiedzy PCZ Kowary Sp.z o.o. i
NFZ; petnomocnictwo do dysponowania
Srodkami na rachunku bankowym; weksel
wlasny in blanco wraz z deklaracjg
wekslowg

BGZ BNP
Paribas SA

13 448

6978

WIBOR 3M
+ marza banku

30-07-2019

hipoteka do kwoty 24.000 tys. PLN na
nieruchomosci potozonej we Wroctawiu
przy ul.Pilczyckiej; cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej w/w  nieruchomosci;
zastaw rejestrowy na wierzytelnosci z
umoéw pomigedzy PCZ Kowary Sp.z o.o. i
NFZ; petnomocnictwo do dysponowania
srodkami na rachunku bankowym; weksel
wiasny in blanco wraz z deklaracjg
wekslowg

BGZ BNP
Paribas SA

7 750

7 500

WIBOR 3M
+ marza banku

31-12-2020

hipoteka do kwoty 13.500 tys. PLN na
nieruchomosciach bedacych wiasnoscig
PCZ Sp.z o.0., cesja praw z polisy w/w
nieruchomosci, zestaw rejestrowy na
wierzytelnosciach PCZ Kowary Sp. Z o.0. i
NFZ, poreczenia spotki RCZ Lubin Sp. Z
0.0., poreczenia spotki PCZ Kowary Sp. Z
0.0.,, petnomocnictwo do dysponowania
Srodkami  na rachunku EMC IM,
petnomocnictwo do dysponowania
Srodkami na rachunku PCZ Kowary Sp. Z
0.0
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Kwota
NUTELES kredytu/
kredytu/ . . Warunki Termin . .
0 ozyczki w RogyEsl oprocentowania splat A A
pozy 9 pozostata do P platy
umowy
splaty
hipoteka umowna fgczna do kwoty 20.000
BZ WBK SA 7 000 6 183 WIBQR M 31-05-2020 tys. PLN na nieruchomosciach potozonych
+ marza banku w  Kowarach, Zabkowicach Slaskich,
Swiebodzicach; przelew wierzytelnosci z
umowy ubezpieczenia w/w nieruchomosci;
BZ WBK SA 888 524 +\r/nV25':anRb;anu 31-10-2016  przelew wierzytelnosci z uméw z NFZ
zawartych przez EMC IM oraz Mikulicz Sp.z
0.0.; weksle wtasny in blanco wraz z
BZ WBK SA 3500 0 WIBOR 1M 11-05-2016 deklaracjg wekslowg; petnomocnictwo do
+ marza banku rachunkéw  prowadzonych w  Banku;
podporzadkowanie wierzytelnosciom Banku
wynikajgcym z umowy spfaty wszystkich
BZ WBK SA 1000 0 + Vn\]/f;;Rb;anu 11-05-2016 pozyczek udzielonych EMC
I\S/IFI)eaZs(I)ng 233 114 + mVZIrzBaoiﬁs?y’\fucji 31-05-2017 przewtaszczenie na zabezpieczenie
Poreczenie Miasta i Powiatu
Kwidzynskiego, weksel witasny in blanco
WIBOR 1M wraz z deklaracjg wekslowa, o$wiadczenie
PBS Kwidzyn 403 320 + marza banku 30-10-2019 o poddaniu sie egzekucji ztozone w trybie
art. 97 Prawa Bankowego, nieodwotalne
petnomocnictwo do dysponowania
rachunkiem biezgcym
Narodowy '‘weksel wiasny in blanco opatrzony klauzulg
Fundusz "bez protestu" na zabezpieczenie sptaty
Ochrony WIBOR 3M pozyczki, _od;etek z tytutu oprocentoyvania
Srodowiska i 869 671 + marza instytucji 20-12-2021 oraz wyn_lkajacych z umowy n_al_eznych
Gospodarki odsetek, !lczonych w wysokosci jak d!a
Wodnej zalegtosci podatkowych wraz z deklaracjg
wekslowg
Zastaw rejestrowy na  wierzytelnosci
wynikajgcej z kontraktu NFZ o udzielenie
Swiadczeh opieki zdrowotnej na leczenie
WIBOR 1M szpitalne, a takze na wierzytelnosci
PKO BP SA 3000 0 +marzabanky  50-12-2016 przysztej okreslonej we wiasciwym aneksie
do kontraktu NFZ — RCZ Sp.z o.0. oraz
hipoteka umowna do kwoty 4.500 tys. PLN.
cesja z umowy ubezpieczenia.
CareUp B.V. 940 988 WIBORIM 31 15 2016 -
+ marza
Kredyty,
pozyczki 61 146 36 807
razem
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Stan na 31 grudnia 2014 roku

Kwota
kredytu/
pozyczki/ Warunki Termin
obligaciji oprocentowania sptaty
pozostata do
splaty

Kwota
kredytu/
Bank pozyczki/
obligacji wg
umowy

Zabezpieczenia

hipoteka zwykta w kwocie 5.722 tys. PLN,
hipoteka kaucyjna na | miejscu do kwoty
2.804 tys. PLN na nieruchomosci potozonej
w  Zgbkowicach  Slgskich przy ul.
B.Chrobrego 5, cesja wierzytelnosci z
WIBOR 1M umow o udzielanie Swiadczen z NFZ dla
Bank Pekao SA 5722 1085 +marzabanky  o1710-2016 Szpitala w Zagbkowicach Slgskich, cesja
praw z polisy ubezpieczenia w/w
nieruchomosci, weksel wtasny in blanco z
deklaracjg wekslowa, petnomocnictwo do
dysponowania $rodkami na rachunku
biezgcym

hipoteka kaucyjna do kwoty 5.200 tys. PLN
na nieruchomosci potozonej w Kowarach
przy ul. Jeleniogorskiej 14c, drugorzedna
hipoteka umowna do kwoty 5.250 tys. PLN
na nieruchomosci potozonej w
Zabkowicach Slgskich przy ul.B.Chrobrego
Bank Pekao SA 3500 0 WIBORIM 5, 4g 5015 5 Cesja praw z polisy ubezpieczeniowe]
+ marza banku w/w nieruchomosci, cesja wierzytelnosci z
uméw o udzielanie $wiadczen z NFZ dla
Szpitala w Zgbkowicach Slgskich, weksel
wiasny in blanco z deklaracjg wekslowa,
petnomocnictwo do dysponowania
Srodkami na rachunku biezgcym,
o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji

hipoteka umowna kaucyjna tgczna na

nieruchomosci ul. Armii Krajowej 35 i ul.

Gwarkow 82 do kwoty 1.300 tys. PLN wraz

Bank Pekao SA 800 237 WIBORIM 5 5 5014 2 CeSjia polisy ubezpieczeniowej —ww.
+ marza banku nieruchomosci, weksel wtasny in blanco,

umowa przelewu wierzytelno$ci z umow

zawartych z NFZ, oswiadczenie o podaniu

sie egzekucji, petnomocnictwo do rachunku

zastaw rejestrowy do kwoty 30.000 tys.
PLN na modutach Cadolto, peinomocnictwo
do rachunku bankowego, przystgpienie do
dtugu EMC Piaseczno Sp. z o.0., przelew
wierzytelnosci z uméw z NFZ Emitenta lub

gnB Bank 19 202 14 692 WIB.OR M 31-07-2026 innego podmiotu z Grupy EMC w kwocie

olska SA + marza banku . .. \ - i
nie nizszej niz 40.000 tys. PLN ;
podporzadkowanie zobowigzan wobec p.
Piotra Gerbera; cesja wierzytelnosci z
umowy ubezpieczenia; oswiadczenie o
poddaniu sie egzekuciji

hipoteka tgczna do sumy 1.369 tys. PLN na
nieruchomosci potozonej w Kowarach przy
ul. Jeleniogorskiej oraz we Wroctawiu przy
BGZ SA 913 533 WIBQR 3M 19-04-2017 ul. P.ilczyck.iej; . cesja praw  z pol’isy
+ marza banku ubezpieczeniowej nieruchomosci;
petnomocnictwo do dysponowania
srodkami na rachunku bankowym; weksel
wiasny in blanco

hipoteka do kwoty 24.000 tys. PLN na
nieruchomosci potozonej we Wroctawiu
przy ul. Pilczyckiej; cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej w/w  nieruchomosci;
BGZ SA 2000 0 WIBQR 1M 20-02-2016 zasgaw rej.estrowy na wierzytelnosci z
+ marza banku umoéw pomiedzy PCZ Kowary Sp. z o.0. i
NFZ; petnomocnictwo do dysponowania
srodkami na rachunku bankowym; weksel
wiasny in blanco wraz z deklaracjg
wekslowg
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Kwota e
kredytu/
kredytu/ 5 . . .
: . pozyczki/ Warunki Termin . .
Bank pozyczki/ A . Zabezpieczenia
e obligacji oprocentowania sptaty
obligacji wg
pozostata do
umowy
splaty
hipoteka do kwoty 24.000 tys. PLN na
nieruchomosci potozonej we Wroctawiu
przy ul. Pilczyckiej; cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej w/w  nieruchomosci;
; WIBOR 3M o7 zastaw rejestrowy na wierzytelnosci z
BGZ SA 13448 9080 + marza banku 30-07-2019 umow pomiedzy PCZ Kowary Sp. z o.0. i
NFZ; petnomocnictwo do dysponowania
Srodkami na rachunku bankowym; weksel
wlasny in blanco wraz z deklaracja
wekslowg
hipoteka tgczna do kwoty 13.500 tys. PLN
na nieruchomosci potozonej w Kowarach
przy ul. Sanatoryjnej 15 i 15a, zabudowanej
budynkami szpitala; cesja praw z polisy
BGZ SA 9 000 9000 WIBQR 3M 31-12-2020 ubezple_czenlowej _ nle_ruchomosm

+ marza banku stanowigcych zabezpieczenie sptaty
kredytu; zastaw rejestrowy na
wierzytelnoéci z umow na $wiadczenia
zawartych  pomiedzy PCZ i NFZ,
weksel wraz z deklaracjg wekslows.

Mieasing 233 192 W”.BO.R 6M . 31-05-2017 przewtaszczenie na zabezpieczenie
Sp.zo.o. + marza instytucji
poreczenie Miasta i Powiatu
Kwidzynskiego, weksel wiasny in blanco
WIBOR 1M wraz z deklaracjg wekslowa, o$wiadczenie
PBS Kwidzyn 403 403 . 30-10-2019 o poddaniu sie egzekucji ztozone w trybie
+ marza banku .
art. 97 Prawa Bankowego, nieodwotalne
petnomocnictwo do dysponowania
rachunkiem biezagcym
‘weksel wiasny in blanco opatrzony klauzulg
ES:}%?JZ\;W "bez protestu” na zabezpieczenie sptaty
Ochron WIBOR 3M pozyczki, odsetek z tytutu oprocentowania
Srodow)i/skai 869 783 + marza instytucii 20-12-2021 oraz wynikajgcych z umowy naleznych
. yuuel odsetek liczonych w wysokosci jak dla
Gospodarki - .
W - zalegtosci podatkowych wraz z deklaracjg
odnej

wekslowg

Zastaw rejestrowy na wierzytelnosci

wynikajgcej z kontraktu NFZ o udzielenie

Swiadczen opieki zdrowotnej na leczenie
PKO BP SA 3000 166 WIBQR 1M 30-12-2016 szpltalng, a tal’(ze na W|erzyFe!nos<:| _

+ marza banku przysztej okreslonej we wtasciwym aneksie
do kontraktu NFZ — RCZ Sp.z 0.0. oraz
hipoteka umowna do kwoty 4.500 tys. PLN.
cesja z umowy ubezpieczenia.

Spéidzielcza Hipoteka kaucyjna w kwocie 10.500 tys.
Grupa Wibor 6M PLN na nieruchomosci potozonej w
Bankowa SA 7 000 7 062 + marza instvtucii 13-08-2017 Swiebodzicach, ktérej wiascicielem jest
agent emisji ytuey spotka zalezna Emitenta — Mikulicz Sp. z
(obligacje) 0.0. z siedzibg w Swiebodzicach
CareUp B.V. 940 943 WIBORIM 51 152015 -

+ marza
Kredyty,
pozyczkil 67 030 44 176
obligacje
razem
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W dniu 4 listopada 2015 roku spdtka zalezna Powiatowe Centrum Zdrowia Sp. z o.0. dokonata
przedterminowej sptaty kredytu inwestycyjnego udzielonego przez Bank BGZ BNP Paribas SA w dniu
10 kwietnia 2013 roku. Sptata kredytu dokonana zostata w kwocie 7.750 tys. PLN

W dniu 11 maja 2015 roku Emitent zawart z Bankiem Zachodnim WBK SA umowe o kredyt
inwestycyjny w wysokosci 7.000 tys. PLN przeznaczony na sfinansowanie wykupu od SGB Bank SA
obligacji wyemitowanych przez EMC Instytut Medyczny SA.

W dniu 11 maja 2015 roku Emitent zawart z Bankiem Zachodnim WBK SA umowe o kredyt
inwestycyjny w wysokosci 888 tys. PLN przeznaczony na sfinansowanie sptaty kredytu
inwestycyjnego w Banku Pekao SA.

W dniu 11 maja 2015 roku Emitent oraz spétka zalezna Mikulicz Sp. z 0.0. zawarly z Bankiem
Zachodnim WBK SA umowe o Multilinic w tgcznej kwocie 4.500 tys. PLN, z czego na Emitenta
przypada kredyt w rachunku biezgcym w wysokosci 3.500 tys. PLN

W dniu 31 maja 2015 roku Emitent dokonat przedterminowej spfaty kredytu inwestycyjnego
udzielonego przez Bank Pekao SA w dniu 13 pazdziernika 2006 roku. Sptata kredytu dokonana
zostata w kwocie 893 tys. PLN.

W maju 2015 roku Emitent wypowiedziat umowe kredytu w rachunku biezgcym udzielonego przez
Bank Pekao SA w dniu 24 stycznia 2011 roku. Okres wypowiedzenia umowy zakonczyt sie z dniem
27 czerwca 2015 roku.

W dniu 6 listopada Emitent zawart z Bankiem BGZ BNP Paribas SA umowe kredytu obrotowego
w kwocie 7.750 tys. PLN z przeznaczeniem na finansowanie dziatalnosci biezace;.

W dniu 17 lutego 2016 roku Emitent zawart aneks techniczny do umowy kredytu obrotowego
w rachunku biezgcym z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej SA z siedzibg w Warszawie. Na
podstawie w/w aneksu zmianie ulegt termin sptaty kredytu, ktéry zostat wydtuzony do dnia 31 marca
2016 roku.

Na dzieA 31 grudnia 2015 roku Grupa nieznacznie przekroczyta graniczng wartos¢ wskaznika
finansowego zawartego w nastepujgcych umowach kredytowych:

Kwota kredytu/ DR TR

. t pozostata do sptaty Warunki Termin
£ Rodzaj kredytu AU na dzien 31 grudnia  oprocentowania sptaty
umowy
2015

BGZ BNP Kredyt WIBOR 3M
Paribas SA inwestycyjny 13448 6978 + marza banku 30-07-2019
BGZ BNP Kredyt WIBOR 3M
Paribas SA inwestycyjny 913 305 + marza banku 19-04-2017
BGZ BNP WIBOR 3M
Paribas SA Kredyt obrotowy 7 750 7 500 + marza banku 31-12-2020

W zwigzku z faktem niewypetnienia warunkéw umownych, zgodnie z art. 69 MSR 1 Spdika
zakwalifikowata czes¢ dtugoterminowg w/w kredytow inwestycyjnych w wysokosci 10.955 tys. PLN
do zobowigzan krétkoterminowych.

Powyzsze kredyty nie zostaty postawione w stan wymagalnosci pomimo niewypetnienia warunkéw
finansowych na dzien 31 grudnia 2015 roku. Na podstawie prowadzonych rozméw i ze wzgledu na
tylko nieznaczne przekroczenie wskaznika z Bankiem BGZ BNP Paribas SA, Zarzad nie oczekuje
postawienia kredytow w stan wymagalnosci.

Obligacje

W dniu 11 czerwca 2015 roku dokonano przedterminowego wykupu obligacji serii A na okaziciela o
tacznej wartosci nominalnej wynoszacej 7.000 tys. PLN wraz z odsetkami, wyemitowanych w dniu 13
sierpnia 2012 roku, ktérych termin zapadalnosci przypadat na dzien 13 sierpnia 2017 roku.
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Wykup obligacji zostat sfinansowany srodkami pochodzgcymi z kredytu inwestycyjnego zaciggnietego
przez Emitenta w Banku BZ WBK SA. Emitent poniést koszty z tytutu przedterminowego wykupu

obligacji w wysokosci 35 tys. PLN.

35. Rezerwy
35.1 Zmiany stanu rezerw

Stan na 31 grudnia 2015 roku

Poz. Wyszczegolnienie gxpgg/fgﬁg? jubill\elzisze N?);(():js:rtlttz:vr;ia zoﬁa%%:enia Razem
Diugoterminowe
l. Warto$¢ rezerwy na poczatek okresu 2 050 3486 187 5723
1. zwigkszenia z tytutu 114 43 471 628
a) utworzenie 114 43 10 167
b) reklasyfikacje 461 461
2. zmniejszenia z tytutu 225 204 22 451
a) wykorzystanie 8 8
b) rozwigzanie 225 204 14 443
Il Wartos¢ rezerwy na koniec okresu 1939 3325 636 5900
Krétkoterminowe
I Warto$¢ rezerwy na poczatek okresu 187 519 1086 268 2 060
1. zwiekszenia z tytutu 93 64 56 347 560
a) utworzenie 93 64 56 347 560
2. zmniejszenia z tytutu 90 120 520 203 933
a) wykorzystanie 3 74 77
b) rozwigzanie 90 120 56 129 395
c) reklasyfikacje 461 461
Il. Wartos¢ rezerwy na koniec okresu 190 463 622 412 1687
Stan na 31 grudnia 2014 roku
Poz. Wyszczegolnienie zxpgglfgﬁg? iu biI’\(i.?Jsze Ni;?:jsezr?tzc’?vci a Zo%a%%:enia Razem
Ditugoterminowe
I Warto$¢ rezerwy na poczatek okresu 935 1558 1648 4141
1. zwigkszenia z tytutu 1160 2 062 85 3307
a) nabycie spotki zaleznej (nota 5) 417 417
b) utworzenie 743 2 062 85 2890
2. zmniejszenia z tytutu 45 134 1546 1725
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Swiadczenia N . Na inne
Poz. Wyszczegolnienie emerytalne i _ona NES roszczenia przyszie Razem
podobne [l erEe 7208212007 zobowigzania

a) wykorzystanie 1546 1546

b) rozwigzanie 15 88 103

c) reklasyfikacje 30 46 76

Il Wartos¢ rezerwy na koniec okresu 2 050 3486 187 5723

Krétkoterminowe

I Warto$¢ rezerwy na poczatek okresu 285 675 204 1164
1. zwigkszenia z tytutu 235 440 411 289 1375

a) nabycie spotki zaleznej 39 39

b) utworzenie 155 394 411 289 1249

c) reklasyfikacje 30 46 76

d) Inne 11 11

2. zmniejszenia z tytutu 48 206 225 479

a) wykorzystanie 1 152 153

b) rozwigzanie 47 206 73 326

Il. 187 519 1086 268 2 060

Wartos¢ rezerwy na koniec okresu

36. Pozostate zobowigzania, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i rozliczenia

miedzyokresowe

36.1 Pozostale zobowigzania (dtugoterminowe)

Stan na

Zobowiagzania dtugoterminowe

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

- zobowigzanie z tytutu przyrzeczonej kwoty za udziaty w spétce ,Zdrowie” Sp. z 0.0. 6 800 6 800
- wycena zobowigzania z tytutu przyrzeczonej kwoty zaptaty za udziaty
p o -244 -330
w spéice ,Zdrowie” Sp. z 0.0.
- zobowigzanie z tytutu uzytkowania udziatéw w spéice ,Zdrowie” Sp. z 0.0. 221 369
- wycena zobowigzania z tytutu uzytkowania udziatéw w spotce ,Zdrowie” Sp. z 0.0. -17 -36
- dotacje z ryzykiem zwrotu (dot. ,Zdrowie” Sp.z 0.0.) 1286 1286
- zobowigzanie ptatne w ratach z tytutu zakupu $rodkéw trwatych (dot. RCZ Sp. z 0.0.) 58 406
Razem 8 104 8 495
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36.2 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania
(kréotkoterminowe)

Stan na
Zobowigzania krétkoterminowe
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
z tytutu dostaw i ustug 16 350 18 050
zobowigzania z tytutu CIT 98 51
pozostate zobowigzania, w tym z tytutu 11 269 11982
- z tytutu VAT 65 46
- z tytulu ZUS 4 596 4239
-z tytulu PIT 1240 1284
- z tytulu PFRON 48 41
- z tytutu wynagrodzen 4 640 4124
- zobowigzanie z tytutu zwrotu dotacji od Urzedu Marszatkowskiego
. 240 240
w Gdansku
- zobowigzanie z tytutu dzierzawy udziatéw w spotce
o 150
,Zdrowie” Sp. z 0.0.
- zobowigzania zasgdzone wyrokiem 54 1610
-inne 386 248
Razem 27 717 30083

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzanh:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach
21-dniowych. Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane.

36.3 Rozliczenia migdzyokresowe wykazywane w pasywach

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw i rozliczenia Stan na
migdzyokresowe bierne 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Dlugoterminowe, w tym: 8 228 5733
Dotacje na zakup $rodkow trwatych 4616 3420
Rozliczenie nieodptatnie przyjetych srodkéw trwatych 1288 1269
Czynsz otrzymany z gory 2324 696
Rezerwy na premie 348
Kroétkoterminowe, w tym: 5159 4095
Dotacje na zakup $rodkow trwatych 482 128
Rozliczenie nieodptatnie przyjetych srodkéw trwatych 341 355
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 2821 3106
Czynsz otrzymany z gory 436 238
Rezerwy na premie 1044 177
Pozostate 35 91
Razem 13 387 9828
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37. Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami
niektorych pozycji oraz zmianami wynikajagcymi ze sprawozdania z przeptywow
pienieznych

Rok Rok
Wyszczedélnienie zakonczony zakonczony
y 9 dnia 31 grudnia dnia 31 grudnia
2015 roku 2014 roku
Naleznosci Bilansowa zmiana naleznosci dtugo- i krétkoterminowych 444 -12 613
Objecie kontroli nad nowg spétkg zalezng 12 892
Naleznos¢ z tytutu podatku CIT (zwrot podatku CIT za 2008 rok) 949
Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeptywéw pienieznych 444 1228
Zobowigzania Bllfmsowa. zmiana zobowigzan operacyjnych z wyjatkiem 1957 8911
pozyczek i kredytéw
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego -847 -725
Objecie kontroli nad nowg spoétkag zalezng -12 362
Zmiana zobowigzan inwestycyjnych 843 113
Kwota zaptacona na poczet udziatdw w spétkach zaleznych 150 146
Inne 4 28
Zmiana st’anu_zol_)o.\quan operacyjnych w rachunku 1807 3889
przeplywoéw pienieznych
Zapasy Bilansowa zmiana zapaséw -8 -964
Objecie kontroli nad nowa spdtka zalezng 908
Zmiana stanu zapas6éw w rachunku przeplywow pienieznych -8 -56
Rezerwy Bilansowa zmiana rezerw -196 2478
Objecie kontroli nad nowa spdtka zalezng -456
Eliminacja zmiany stanu rezerw odniesionych na catkowite dochody 195 -837
Rezerwa na niewykorzystane urlopy -wynik lat ubiegtych
Zmiana stanu rezerw w rachunku przeptywoéw pienieznych -1 1185
Rgzllczenla Bilansowa zmiana rozliczen miedzyokresowych 3543 4215
miedzyokresowe
Obijecie kontroli nad nowg spdtkg zalezng -1115
Koszty pozyskania kapitatu poniesione w latach ubiegtych
Eliminacja otrzymanych nieodptatnie w danym okresie srodkéw
-360 -608
trwatych
Zmiana slianu_roz_llt_:zen migedzyokresowych w rachunku 3183 2492
przepltywoéw pienieznych
Inne korekty
Zaptacone prowizje od kredytow 126 65
Eliminacja wyceny obligaciji 105 34
Inne korekty w rachunku przeptywéw pienieznych 231 99
Podatek
dochodowy Bilansowa zmiana zobowigzan z tytutu podatku dochodowego 47 -134
zaptacony
Podatek dochodowy za dany rok 1171 446
Nadptata podatku CIT za 2008 rok -949
P.oda.atgk dochodowy zaptacony w rachunku przeptywéw 1218 637
pienieznych
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Rok Rok
Wyszczeaslnienie zakonczony zakonczony
Y 9 dnia 31 grudnia dnia 31 grudnia
2015 roku 2014 roku

x\ggdy?gilg na Kwota zaptacona na poczet udziatéw w spéitce ,Zdrowie” Sp. z 0.0. 150 146
aktywow - .
finansowych w Kwota zaptacona na poczet udziatéw w spéfce RCZ Sp. z o.o. 19 274
jednostkach , S . . P . B
powiazanych Srodki pieniezne w spétkach zaleznych na dzien objecia kontroli 338

Wydatki na nabycie aktywéw finansowych w jednostkach 150 19 082

powiazanych

38. Zobowigzania inwestycyjne

Emitent zobowigzat sie ponies¢ naktady inwestycyjne wynikajace z nastepujgcych umoéw
inwestycyjnych:

1) Umowa przedwstepna nabycia i uzytkowania udziatdbw w Spoétce “Zdrowie” Sp. z o.o.
z Powiatem Kwidzynskim, Miastem Kwidzyn, PEC Sp. z 0.0. w Kwidzynie, PWiK Sp. z 0.0. z dnia
31 maja 2013 roku. O zawarciu umowy informowano w trybie raportu biezgcego nr 53/2013 z dnia
31 maja 2013 roku. W wyniku zawarcia w/w umowy Emitent przez 5 lat bedzie uzytkowat 87,4867%
udziatéw "Zdrowie" Sp. z 0.0. pozostajgcych wlasnoscig Sprzedajgcych. Po uptywie tego okresu, tj. do
01 czerwca 2018 roku, zostanie zawarta Umowa przyrzeczona nabycia udziatéw, za ustalong
w umowie przedwstepnej kwote, w wyniku ktérej Emitent wejdzie w posiadanie uzytkowanych
wczesniej udziatdw. W przypadku nieprzystgpienia przez Emitenta do zawarcia umowy przyrzeczone;j
w terminie, a takze w sytuacji zrzeczenia sie uzytkowania udziatéw traci on zadatek, nadto
Sprzedajgcy moga proporcjonalnie do liczby udziatéw zazgdac zaptaty kary umownej w kwocie 2.000
tys. PLN.

2) Umowa nabycia 100% udziatéw w Regionalnym Centrum Zdrowia w Lubinie z dnia 11 lutego
2014 roku. O zawarciu umowy informowano w trybie raportu biezgcego nr 24/2014 z dnia 11 lutego
2014 roku.

Zgodnie z w/w umowg Emitent zobowigzat sie do przeprowadzenia nastepujgcych inwestycji:

- SOR z Igdowiskiem w minimalnej kwocie 1.500 tys. PLN. w okresie 36 miesiecy,

- remont czesci technicznej szpitala na kwote nie mniejszg niz 1.000 tys. PLN w okresie 12 miesiecy,

- remont, modernizacja i dostosowanie poszczegdlnych pomieszczen szpitala, podniesienie standardu
pobytu pacjentéw na kwote nie mniejszg niz 4.960 tys. PLN w okresie 36 miesiecy,

- zakup wyposazenia i sprzetu na kwote nie mniejszg niz 3.200 tys. PLN w okresie 36 miesiecy,
-dodatkowo zostang terminowo zrealizowane inwestycje objete programem dostosowawczym
sporzgdzonym dla Spétki RCZ Sp. z o.0.

Zobowigzanie inwestycyjne zwigzane z remontem czesci technicznej szpitala zostato wypetnione.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad nie widzi
zagrozenia co do mozliwosci realizacji powyzszych zobowigzan.

39. Zobowigzania warunkowe

Grupa nie posiada zadnych gwarancji ani poreczen udzielonych jednostkom z poza Grupy.
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39.1 Sprawy sagdowe

Istotne sprawy sgdowe z udziatem Spétek z Grupy EMC toczgce sie w 2015 roku:

Przed Sadem Okregowym we Wroctawiu toczy sie postepowanie przeciwko spétce EMC Instytut
Medyczny SA z powddztwa pacjentki o odszkodowanie za btedy w sztuce lekarskiej i
zados$€uczynienie oraz rente odszkodowawczg. W dotychczasowym postepowaniu sgdowym
dopuszczone dowody z opinii biegtego sg dla Spétki korzystne. Wartosé potencjalnego roszczenia 375
tys. PLN. Zarzad nie widzi ryzyka i potrzeby zawigzania rezerwy z uwagi iz potencjalne roszczenie
objete jest polisg ubezpieczeniows.

Przed Sgdem Okregowym w Swidnicy toczy sie postepowanie przeciwko spéice EMC Instytut
Medyczny SA z powddztwa pacjentki o odszkodowanie za btgd medyczny, zados$éuczynienie za
doznang krzywde oraz rente odszkodowawczg. Spoétka wniosta apelacie w sprawie. Wartosé
potencjalnego roszczenia 125 tys. PLN. Zarzad nie widzi ryzyka i potrzeby zawigzania rezerwy z
uwagi iz potencjalne roszczenie objete jest polisg ubezpieczeniows.

39.2 Rozliczenia podatkowe
Aktualnie nie tocza si¢ zadne kontrole podatkowe w Grupie.

W dniu 27 lutego 2015 roku Emitent otrzymat zwrot z tytutu nadptaty w podatku dochodowym od oséb
prawnych za rok 2008 w kwocie 949 tys. PLN.

W dniu 24 sierpnia 2015 roku Emitent otrzymat zwrot z tytutu nadptaty podatku dochodowego od
os6b prawnych za lata 2009-2011 w kwocie 1.446 tys. PLN, zgodnie ze ztozonym do Dolnos$laskiego
Urzedu Skarbowego wnioskiem o stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym od oséb prawnych.

W dniu 31 pazdziernika 2013 roku Minister Finanséw wydat interpretacje ogdlng nr
DD6/033/139/MNX/13/RD-106351 w zakresie kwalifikowania niepublicznych zaktadéw opieki
zdrowotnej jako podatnikow podatku dochodowego od osdb prawnych, zgodnie z ktérg niepubliczny
zaktad opieki zdrowotnej utworzony przez osobe prawng, posiadajgcy zdolno$¢ prawng, odrebng
strukture organizacyjng, odrebny przedmiot dziatania oraz majatek jest jako jednostka organizacyjna
niemajgca osobowosci prawnej podatnikiem podatku dochodowego od os6b prawnych zgodnie z art.
1 ust. 2 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych (j.t. Dz. U. z
2011 r. nr 74 poz. 397; dalej: ustawa o CIT). W konsekwencji, w stanie prawnym obowigzujgcym do
dnia 30 czerwca 2011 roku, niepubliczny zakfad opieki zdrowotnej jako jednostka organizacyjna
niemajgca osobowosci prawnej mogt korzysta¢ ze zwolnienia na podstawie art. 17 ust. 1 pkt 4 ustawy
o CIT. Ze wzgledu na praktyke organéw podatkowych, przed wydaniem interpretacji ogéinej Spotka
deklarowata przychody bedgcych jej czescig niepublicznych zaktaddéw opieki zdrowotnej jako
osiggniete przez nig. Skoro zgodnie z trescig interpretacji ogoélnej podatnikami CIT sg niepubliczne
zaklady opieki zdrowotnej, a nie Spétka, uzyskane przez nie przychody nie stanowig przychodow
Spoiki i powinny by¢ wytgczone z jej rozliczenia podatkowego. Spoétka dokonata takze odpowiedniego
wyodrebnienia kosztéw podatkowych do niepublicznych zaktadéw opieki zdrowotnej. W zwigzku z
powyzszym dostosowujgc swoje rozliczenia do stanowiska Ministra Finanséw Spétka dokonata korekt
deklaracji, w wyniku czego do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego otrzymata
tacznie zwrot nadptaty w kwocie 2.395 tys. PLN za lata 2008-2011.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy
celne czy dewizowe) mogg byé przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg
do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace
réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw
panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie
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obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest
znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca
roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe
rozliczenia podatkowe Grupy moga zostaé powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.
Zdaniem Grupy na dzien 31 grudnia 2015 roku nie wystgpity przestanki do tworzenia rezerwy na
rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

40. Informacje o podmiotach powigzanych

W trakcie roku zakoriczonego 31 grudnia 2015 roku Emitent byt strong nastepujgcych transakcji
Z pozostatymi podmiotami powigzanymi — niewchodzgcymi w sktad Grupy Kapitatowe;j:

" . . Kwota transakcji Saldo na
Strona transakcji Przedmiot transakcji W okresie 31.12.2015
Indywidualna Praktyka Lekarska Ireneusz Pikulicki Ustugi SW|adc.:zone 150 15
na rzecz Emitenta
) tugi Swi
Properties and More Sp. z o0.0. Ustugi swmdgzone 368 40
na rzecz Emitenta
Specijalistyczna Praktyka Lekarska dr n.med. Bozena Ustugi swiadczone 246 21
Gotebiowska na rzecz Emitenta
PRO-FIRMA Doradztwo Gospodarcze Agnieszka Ustugi swiadczone 37

na rzecz spofki zaleznej EMC 442

Szpara Piaseczno Sp. z o.0.
CareUp B.V. Pozyczka z odsetkami 988
Razem 1206 1101
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014
" Kwota transakcji Saldo na
Strona transakcji Zakup ustug e —— 31.12.2014

Dzierzawa powierzchni

Start Management Piotr Gerber Matylda Gerber Spétka w budynku przychodni przy 896

Cywilna ul. Pilczyckiej - Wroctaw
gtart_ Management Piotr Gerber Matylda Gerber Spoétka Refaktura oplat za media 60
ywilna
Razem Start Management Piotr Gerber Matylda Gerber s.c. 956 0
CareUp B.V. Pozyczka z odsetkami 943 943
Razem 1899 943

40.1 Jednostka dominujgca catej Grupy

Na dzien 31 grudnia 2015 roku podmiotem dominujgcym dla Grupy byt CareUp B.V., ktory byt
wihadcicielem 70,61% akcji zwyktych Emitenta.
Na dzien 31 grudnia 2014 roku podmiotem dominujgcym dla Grupy byt CareUp B.V., ktory byt
wiascicielem 70,22% akcji zwyktych Emitenta.

CareUp B.V. nalezy do grupy PLNAP Holdings Limited, dla ktérej podmiotem dominujgcym jest Penta
Investments Group Limited.
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40.2 Podmiot o znaczagcym wptywie na Grupe

Na dzien 31 grudnia 2015 roku podmioty z Grupy PZU byly wtascicielem 28,31% akcji zwyktych
Emitenta, na dzien 31 grudnia 2014 roku bylo to odpowiednio 28,58% akcji zwyktych Emitenta
(z uwzglednieniem akgji serii H).

40.3 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi odbywaty sie na warunkach rynkowych.

40.4 Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

W 2015 roku Emitent nie dokonat istotnych transakcji sprzedazy na rzecz cztonkéw Zarzadu.

W 2014 roku Emitent dokonat nastepujgcych transakcji :

- Z panig Krystyng Wider — Poloch — sprzedaz samochodu na kwote 23 tys. PLN
- Z panem Zdzistawem Cepielem — sprzedaz samochodu na kwote 23 tys. PLN
- Z panem Piotrem Gerberem — sprzedaz komputera na kwote 3 tys. PLN

40.5 Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

40.5.1 Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady
Nadzorczej Grupy

Wynagrodzenia oséb wchodzgcych w skfad organdéw zarzadzajgcych i nadzorujgcych Grupy tgcznie
z tytutu zarzgdzania oraz innych funkcji petnionych w Spétkach wyniosty:

. . Lo Rok zakonczony dnia 31 Rok zakonczony dnia 31
Wynagrodzenia w spétce dominujacej

grudnia 2015 grudnia 2014
Zarzad Spoiki 1761 1808
Rada Nadzorcza 9 53
Rada Naukowa 0 56
Wynagrodzenia razem 1770 1917
Wynagrodzenia Zarzadéw w spoétkach zaleznych 2042 2190
Razem 3812 4107

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzgdu Emitenta tgcznie z tytutu zarzadzania, $wiadczenia ustug oraz
innych petnionych funkcji otrzymane w spdtce dominujace;:

A . Rok zakonczony dnia 31  Rok zakonczony dnia 31
Imie i nazwisko

grudnia 2015 grudnia 2014

Prezes Zarzadu — Piotr Gerber! 280
Wiceprezes Zarzadu — Krystyna Wider — Poloch 2 201 601
Cztonek Zarzadu — Jézef Tomasz Juros 3 120 411
Czlonek Zarzadu — Zdzistaw Cepiel * 72 384
Prezes Zarzadu — Agnieszka Szpara ° 336 100
Czlonek Zarzadu — Tomasz Suchowierski © 404 32
Czlonek Zarzadu — Ireneusz Pikulicki 7 257

Czlonek Zarzadu — Bozena Gotebiowska ’ 371

Wynagrodzenia razem 1761 1808

Tw Zarzadzie EMC Instytut Medyczny SA do dnia 31 sierpnia 2014 roku

71



Grupa EMC Instytut Medyczny
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

2w Zarzadzie EMC Instytut Medyczny SA do 31 grudnia 2014 roku

Sw Zarzadzie EMC Instytut Medyczny SA do 26 lutego 2015 roku

4w Zarzadzie EMC Instytut Medyczny SA do 31 marca 2015 roku

Sw Zarzgdzie EMC Instytut Medyczny SA od dnia 01 wrzesnia 2014 roku

6 Na stanowisku Dyrektora Finansowego od dnia 01 grudnia 2014 roku, w Zarzadzie EMC Instytut Medyczny SA od dnia 01

stycznia 2015 roku

7 Wynagrodzenie za okres 12 miesigcy 2015 roku, w Zarzadzie EMC Instytut Medyczny SA od 01 kwietnia 2015 roku

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzgdu Emitenta otrzymane w spétkach zaleznych

Rok zakonczony dnia

Rok zakonczony dnia

LlQUES . Sl 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Krystyna Wider — Poloch Mikulicz Sp. z 0.0. 24

Jézef Tomasz Juros EMC Silesia Sp. z 0.0. 6 36

Jézef Tomasz Juros EMC Piaseczno Sp. z 0.0. 6 24
Agnieszka Szpara EMC Piaseczno Sp. z o.0. 442 118
Ireneusz Pikulicki EMC Piaseczno Sp. z 0.0. 14

Wynagrodzenia, razem 468 202

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej spotki EMC Instytut Medyczny SA

L . Rok zakonczony dnia 31  Rok zakonczony dnia 31
Imie i nazwisko

grudnia 2015 grudnia 2014

Hanna Gerber 8
Mateusz Stabosz 2

Vaclav Jirku 2 10
Waldemar Kmiecik 1 11
Eduard Maték 9
Michat Wnorowski 5
Artur Smolarek 2 5
Jedrzej Litwiniuk 2 3
Piotr Gerber 2
Wynagrodzenia, razem 9 53]

Dodatkowo Pani Hanna Gerber za miesigce od stycznia do wrzesnia 2014 roku z tytutu petnienia
funkcji przewodniczgcej Rady Naukowej Grupy EMC SA otrzymata wynagrodzenie w wysokosci 56

tys. PLN.
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41. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu

uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Podmiot uprawniony

Data podpisania umowy

Wynagrodzenie

Spotka do badagla' Rodzaj sprawozdania na badanie w 2014 i
sprawozcan 2015 roku 2014 2015
finansowych
Roczne jednostkowe
i skonsolidowane 80
EMC IM SA Emst & Young Audyt - 30 czerwca 2014
Polska Sp. z 0.0. Sp. k. Przeglad $rédrocznego 45
skonsolidowanego
sprawozdania
Roczne jednostkowe
i skonsolidowane 54
Ernst & Young Audyt .
Polska Sp. z 0.0. Sp. k.  Przeglad srédrocznego 23 lipca 2015 30
skonsolidowanego
sprawozdania
Razem 125 84
EMC
Piaseczno Sp. Emst & Young Audyt Roczne jednostkowe 29 wrzesnia 2014 24
Polska Sp. z 0.0. Sp. k.
Z0.0.
Emst & Young Audyt Roczne jednostkowe 25 wrzesnia 2015 20
Polska Sp. z 0.0. Sp. k.
Razem 24 20
PCZ Kowary Emst & Young Audyt Roczne jednostkowe 22 wrzesnia 2014 15
Sp.zo.0 Polska Sp. z 0.0. Sp. k.
Emst & Young Audyt Roczne jednostkowe 25 wrzesnia 2015 10
Polska Sp. z 0.0. Sp. k.
Razem 15 10
»Zdrowie” Sp. Emst & Young Audyt Roczne jednostkowe 29 wrzesnia 2014 29
Z0.0. Polska Sp. z 0.0. Sp. k.
Emst & Young Audyt Roczne jednostkowe 25 wrzesnia 2015 20
Polska Sp. z 0.0. Sp. k.
Razem 29 20
EMC Silesia Emst & Young Audyt o e jednostkowe 06 pazdziernika 2014 12
Sp.zo.0. Polska Sp. z 0.0. Sp. k.
Ernst & Young Audyt Roczne jednostkowe 25 wrzesnia 2015 12
Polska Sp. z 0.0. Sp. k.
Razem 12 12
RCZ Sp. z o.0. Emst & Young Audyt Roczne jednostkowe 09 czerwca 2014 50
Polska Sp. z 0.0. Sp. k.
Emst & Young Audyt Roczne jednostkowe 25 wrzesnia 2015 38
Polska Sp. z 0.0. Sp. k.
Razem 50 38

Ponadto w przypadku spétki EMC Instytut Medyczny SA wynagrodzenie Ernst & Young Audyt Polska
Sp. z 0.0. Sp. k. z tytutu pozostatych ustug w roku 2015 wyniosto 36 tys. PLN, w roku 2014 wyniosto

85 tys. PLN.

Wyzej wymienione kwoty sg kwotami netto, wystawione faktury sa powiekszone o podatek VAT.
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42. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do giéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe,
obligacje, umowy leasingu finansowego, $rodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Gtéwnym celem
tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos¢ Grupy. Grupa
posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasadg stosowang przez Grupe obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie
obrotu instrumentami finansowymi.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad
weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka.

Ryzyko stopy procentowe;j

Narazenie Grupy na ryzyko rynkowe wywofane zmianami stép procentowych dotyczy przede
wszystkim zaciggnietych kredytow krétko- i dlugoterminowych oraz obligacji korporacyjnych,
a w dalszej kolejnosci zobowigzan wynikajgcych z umoéw leasingu finansowego.

Grupa nie zabezpiecza stop procentowych za pomocg pochodnych instrumentéw finansowych.

Zwiekszenie /

zmniejszenie o punkty b Il

finansowy brutto

procentowe
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015
tys. PLN +1% -332
-1% 332
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014
tys. PLN +1% -359
-1% 359

42.1 Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe dla Grupy moze powsta¢ w wyniku dokonywania przez nig transakcji sprzedazy lub
zakupow w walutach innych niz jej waluta wyceny. W okresie sprawozdawczym transakcje zawierane
w walucie obcej byly incydentalne i nie stanowity istotnej warto$ci w dziatalnosci Grupy.

42.2 Ryzyko cen towaréw
Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci (gtownie sSwiadczenie ustug medycznych) Grupa nie jest
narazona na ryzyko zmiany cen towardow.

42.3 Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy
klienci, ktérzy pragng korzysta¢ z kredytdow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej
weryfikacji. Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko
niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne. Giéwny kontrahent, Narodowy Fundusz Zdrowia, jest
ptatnikiem pewnym i wyptacalnym.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Grupy, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone
umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest warto$ci bilansowej tych instrumentow.
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42.4 Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow
finansowych (np. konta naleznos$ci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjne;.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty
bankowe, obligacje, umowy leasingu finansowego. Tabela ponizej przedstawia zobowigzania Grupy
na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku wedtug daty zapadalnosci na
podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Ponizej 3 Od3do 12 Od1rokudo Powyzej5

31 grudnia 2015 Na zadanie A S Razem
miesiecy miesiecy 5 lat lat

Oprocentowane kredyty, 14777 1957 6878 19399 3455 46 466

pozyczki i leasing

Zobowigzania z tyt. dostaw i 894 15036 417 3 16 350

ustug

Obligacje

Pozostate zobowigzania 5209 111 8 104 13424
15671 22 202 7 406 27 506 3455 76 240

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa nieznacznie przekroczyta zapisang w umowie z Bankiem BGZ
BNP Paribas SA graniczng wartos¢ wskaznika finansowego. W zwigzku z faktem niewypetnienia
warunkow umownych, zgodnie z art. 69 MSR 1 czes$¢ diugoterminowa w/w kredytéw inwestycyjnych
w wysokosci 10.955 tys. PLN zostata zakwalifikowana do zobowigzan krétkoterminowych.

Ponizej 3 Od3do 12 Od1rokudo Powyzej5

31 grudnia 2014 Na zadanie miesiecy miesiecy 5 |at lat Razem
Oprocentowane kredyty, 18 606 1703 4669 11325 9673 45 976
pozyczki i leasing
Zobowigzania z tyt. dostaw i
ustug 4762 13 084 190 14 18 050
Obligacje 218 215 7 868 8 301
Pozostate zobowigzania 7547 517 6 803 14 867

23 368 22 552 5591 26 010 9673 87 194

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupa w niewielkim stopniu nie wypetnita czesci warunkéw
finansowych (wskaznikéw) zawartych w umowach kredytowych z Bankiem BGZ. W zwigzku z faktem
niewypetnienia warunkéw umownych, zgodnie z art. 69 MSR 1 czes¢ dtugoterminowa w/w kredytow
inwestycyjnych w wysokosci 14.785 tys. PLN zostata zakwalifikowana do zobowigzan
krotkoterminowych.
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43. Instrumenty finansowe

43.1 Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie warto$ci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich
instrumentéw finansowych Grupy, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i

zobowigzan.

Wartos¢ bilansowa

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

Wartos¢ godziwa*

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

Aktywa finansowe: 45011 44 972 45011 44 972
Pozostate aktywa finansowe: 45011 44 972 45011 44 972
diugoterminowe:

krétkoterminowe: 45011 44 972 45011 44 972
nalezno$ci z tyt. dostaw i ustug 28 142 27773 28 142 27773
pozostate naleznosci 519 268 519 268
Srodki pienigezne 16 350 16 931 16 350 16 931
Zobowigzania finansowe 71 468 81133 71 468 81133
Oprocentowane kredyty, 36 807 44176 36 807 44176
pozyczki i obligacje w tym:

dlugote}rmlnc_)we oprocentowane 16 807 21 905 16 807 21 905
wg zmiennej stopy

diugoterminowe oprocentowane

wg statej stopy

w rachunku biezgcym 403 403
krétkoterminowe: 20 000 21 868 20 000 21 868
Pozostate zobowigzania

dtugoterminowe w tym: 11 057 10 876 11 057 10 876
zpbowazama z tyt. leasingu 2953 21381 2953 21381
finansowego

Pozostate 8 104 8 495 8 104 8495
Pozostale zobowigzania 23 604 26 081 23 604 26 081
krétkoterminowe w tym:

z_oboww}zanla z tyt. leasingu 1934 1659 1934 1659
finansowego

zobowigzania z tyt. dostaw i 16 350 18 050 16 350 18 050
ustug

Pozostate 5320 6 372 5320 6 372

*w wyniku analizy wartosci poszczegdlnych kategorii aktywdw i zobowigzan nie stwierdzono

istotnych rozbieznosci miedzy wartoscia bilansowg a wartoscig godziwa.
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43.2 Pozycje przychodoéw, kosztéw, zyskéw i strat ujete w rachunku zyskow i strat w
podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Rok zakonczony 31 grudnia 2015

Zyskil/ Rozwiazanie -
PizyEeely (straty) z /(utworzenie) S
(koszty) z tyt. réznic odpisow (straty) z tyt. Pozostate Razem

7 EafEie kursowych aktualizacyjnych wyceny
Aktywa finansowe: 280 (@) (159) 114
Pozostate aktywa finansowe : 280 (@) (159) 114
krotkoterminowe: 280 (@) (159) 114
nalezno$ci z tyt. dostaw i ustug 5 (23) (159) (167)
Srodki pieniezne 275 6 281
Zobowigzania finansowe (2 961) 58 (103) (2 006)
Oprocentowane kredyty,
pozyczki i obligacje w tym: (1715) (103) (1818)
dtugoterminowe oprocentowane
wg zmiennej stopy (887) (887)
krotkoterminowe oprocentowane
wg zmiennej stopy (802) (103) (905)
w rachunku biezgcym (26) (26)
Pozostate zobowigzania w tym: (246) 58 (188)
?oboquanla z tyt. leasingu (166) (166)
inansowego
zobowigzania z tyt. dostaw i ustug (80) 58 (22)
Rok zakonczony 31 grudnia 2014

Zyskil/ Rozwiazanie .
i el (straty) z /(utworzenie) 2l
(koszty) z tyt. réznic odpiséw (straty) z tyt. Pozostate Razem

7% EOlEEEs kursowych aktualizacyjnych wyceny
Aktywa finansowe: 831 (41) (188) 602
Pozostate aktywa finansowe : 831 (41) (188) 602
krotkoterminowe: 831 (41) (188) 602
naleznosci z tyt. dostaw i ustug (39) (188) (227)
Srodki pienigzne 831 2) 829
Zobowigzania finansowe (2 532) (62) (2 594)
Oprocentowane kredyty,
pozyczki i obligacje w tym: (1873) (62) (1935)
diugoterminowe oprocentowane
wg zmiennej stopy (1731) (62) (1793)
w rachunku biezgcym (142) (142)
Pozostate zobowigzania w tym: (659) (659)
?obowazama z tyt. leasingu (205) (205)
inansowego
zobowigzania z tyt. dostaw i ustug (192) (192)
Pozostate (262) (262)
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43.3 Ryzyko stopy procentowej

Na 31 grudnia 2015 roku

Oprocentowanie state <1rok 1-3 lata 3-5 lat >5 |at Ogotem
Pozyczki 196 266 230 93 785
196 266 230 93 785

Oprocentowanie zmienne <1rok 1-3 lata 3-5 lat >5 |at Ogotem
Aktywa gotéwkowe 21410 21410
Kredyty inwestycyjne 18 816 7019 6 122 3077 35034
Pozyczki od podmiotéw powigzanych 988 988
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1934 2 637 316 4 887
43 148 9 656 6438 3077 62 319

Na 31 grudnia 2014 roku

Oprocentowanie state <1rok 1-3 lata 3-5 lat >5 |at Ogoétem
Pozyczki 190 347 230 208 975
190 347 230 208 975

Oprocentowanie zmienne <1rok 1-3 lata 3-5 lat >5 |at Ogotem
Aktywa gotowkowe 16 931 16 931
Kredyty w rachunku biezgcym 403 403
Kredyty inwestycyjne 20 568 3213 2720 8292 34 793
Pozyczki od podmiotéw powigzanych 943 943
Obligacje 167 6 895 7 062
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1659 1785 596 4040
40 671 11 893 3316 8292 64 172

44. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem =zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno§¢ operacyjng Grupy
i zwiekszaty warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzgdza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku
zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku nie wprowadzono zadnych zmian do
celéw, zasad i procesdw obowigzujgcych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatdw stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek
zadluzenia netto do sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Grupa
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wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania,
pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych. Kapitat obejmuje kapitat wiasny
nalezny akcjonariuszom jednostki dominujgcej pomniejszony o kapitaty rezerwowe 2z tytutu
niezrealizowanych zyskéw netto.

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Oprocentowane kredyty i pozyczki 36 807 37114
fggg\xvﬂiaqzz::ig z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 40 708 49 680
Minus srodki pienigezne i ich ekwiwalenty -16 350 -16 931
Zadtuzenie netto 61 165 69 863
Kapitat wtasny 152 873 137 249
Kapitaty rezerwowe z tyt. niezrealizowanych zyskow netto
Kapitat razem 152 873 137 249
Kapitat i zadtuzenie netto 214 038 207 112
Wskaznik dzwigni 0,2858 0,3373
45. Struktura zatrudnienia
2015 2014
Spétka Pracownic_y Prellcowni‘cy Ogétem Pracownic_y Pra_lcowni_cy Ogétem
umystowi fizyczni umystowi fizyczni
EMC Instytut Medyczny S.A. 490 95 585 454 95 549
Lubmed Sp. Z 0.0. 58 7 65 58 7 65
Mikulicz Sp. Z o.0. 115 40 155 114 46 160
EMC Health Care Limited 8 1 9 7 1 8
EMC Silesia Sp. z 0.0. 65 19 84 56 20 76
PCZ Kowary Sp. z 0.0. 129 49 178 126 52 178
EMC Piaseczno Sp. z 0.0. 99 15 114 94 17 111
Zdrowie Sp. z 0.0. 226 a7 273 243 56 299
RCZ Sp. z 0.0. 440 109 549 473 104 577
RAZEM 1630 382 2012 1625 398 2023

46. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 13 stycznia 2016 roku Emitent zawart aneks do umowy kredytu inwestycyjnego w rachunku
kredytowym z dnia 19 kwietnia 2013 roku z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej SA z siedzibg
w Warszawie. Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegta marza banku.

W dniu 13 stycznia 2016 roku Emitent zawart aneks do umowy kredytu inwestycyjnego w rachunku
kredytowym z dnia 30 pazdziernika 2012 roku z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej SA z siedzibg
w Warszawie. Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegta marza banku.

W dniu 13 stycznia 2016 roku Emitent zawart aneks do umowy kredytu obrotowego w rachunku
biezagcym z dnia 30 pazdziernika 2012 roku z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej SA z siedzibg
w Warszawie. Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegta marza banku.

W dniu 2 lutego 2016 roku Zarzgd EMC Instytut Medyczny SA powziat informacje o zlozeniu przez
Pana Waldemara Krzysztofa Kmiecika rezygnacji z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej, o czym Emitent
poinformowat w raporcie biezgcym nr 8/2016.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Pozwem z dnia 2 lutego 2016 r. spdtka zalezna Emitenta - Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z o0.0.
dochodzi od Dolnoslgskiego Oddziatlu Narodowego Funduszu Zdrowia naleznosci, za $wiadczenia
udzielone pacjentom w stanie zagrazajgcym zyciu lub zdrowiu, wykonane na Oddziale Chirurgii
Onkologicznej w 2013 r. po wyczerpaniu okreslonych umownie limitow.

W dniu 17 lutego 2016 roku Emitent zawart aneks techniczny do umowy kredytu obrotowego
w rachunku biezgcym z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej SA z siedzibg w Warszawie. Na
podstawie w/w aneksu zmianie ulegt termin sptaty kredytu, ktéry zostat wydtuzony do dnia 31 marca
2016 roku.

Po dniu bilansowym do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy, to jest do
4 marca 2016 roku, nie wystgpity inne zdarzenia, ktére powinny by¢ ujete w sprawozdaniu
finansowym roku obrotowego, poza przedstawionymi powyzej.

Osoba sporzgdzajaca: Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Gtéwna Ksiegowa Agnieszka Szpara Tomasz Suchowierski Bozena Gofebiowska Ireneusz Pikulicki
Agnieszka Krzyszycha

Wroctaw, 04 marca 2016 roku
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