Aneks NR 1
do prospektu emisyjnego EMC Instytut Medyczny SA
zatwierdzonego w przez KNF w dniu 05 pazdziernika 2011 roku.

Niniejszy Aneks nr 1 zostat sporzagdzony w zwigzku opublikowaniem przez Emitenta w dniu 14 listopada 2011
roku raportu kwartalnego za Ill kwartat 2011 roku.

Odwotania do stron odnoszg sie do prospektu emisyjnego EMC Instytut Medyczny SA opublikowanego w dniu
05 pazdziernika 2011 roku na stronach internetowych Emitenta www.emc-sa.pl oraz Oferujacego
www.bossa.pl

Nr strony i punkt prospektu
Str. 15 pkt 1.10 Podsumowanie

Bylo:
Brak

Jest:
Dodano nastepujaca tresc:

Tabela nr 2.1. Wybrane informacje finansowe Grupy Kapitatowej

Pozycja za okres 01.01.2011 -
30.09.2011

Przychody netto ze sprzedazy 108 860
Koszty dziatalnosci operacyjnej 105 035
Wynik na sprzedazy 3825
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 3501
Wynik na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja (EBITDA) 8944
Wynik brutto 278
Wynik netto 338
Aktywa ogdtem 136 070
Aktywa trwate 112 896
Aktywa obrotowe, w tym: 23174
- Zapasy 1099
- Naleznosci 15 489
- Inwestycje krétkoterminowe w tym: 5845

- Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 5844
- Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 741
Kapitat wtasny, w tym: 57 878
- Kapitat zaktadowy 28 550
Kapitaty mniejszosci 3034
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, w tym: 78 192
- Rezerwy na zobowigzania 4670
- Zobowigzania dtugoterminowe w tym: 38 465
. kredyty 33253

- Zobowigzania krétkoterminowe w tym: 34103
. kredyty 11541
Rozliczenia miedzyokresowe 954



http://www.emc-sa.pl/
http://www.bossa.pl/

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 979
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej -7 147
Przeptywy z dziatalnosci finansowe;j -2618
Przeptywy pieniezne razem 29
Liczba akgji (sztuki) 7 137 612
Zysk netto na 1 akcje (w zt) 0,05
Wartosc¢ ksiegowa na 1 akcje (zt) 8,11
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (zt) 0

Zrédto: Emitent

()

Tabela nr 3.1. Wybrane informacje finansowe Emitenta

za okres 01.01.2011 -

Pozycja 30.09.2011

Przychody netto ze sprzedazy 53943
Koszty dziatalnosci operacyjnej 50674
Wynik na sprzedazy 3269
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 7 982
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja (EBITDA) 11992
Wynik brutto 5584
Wynik netto 5411
Aktywa ogdtem 132 296
Aktywa trwate 119 196
Aktywa obrotowe, w tym: 13100
- Zapasy 646
- Naleznosci 8 054
- Inwestycje krotkoterminowe w tym: 4086

- Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2549
- Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 314
Kapitat wtasny, w tym: 65 073
- Kapitat zaktadowy 28 550
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, w tym: 67 223
- Rezerwy na zobowigzania 2 035
- Zobowigzania dtugoterminowe 38 482
- Kredyty 35765
- Zobowigzania krétkoterminowe 26 299
- Kredyty 10900
- Rozliczenia miedzyokresowe 407
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 10 695
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej -9753
Przeptywy z dziatalnosci finansowej -1170
Przeptywy pieniezne razem -228




Liczba akgji (sztuki) 7 137 612
Zysk netto na 1 akcje (w zt) 0,76
Wartosc¢ ksiegowa na 1 akcje (zt) 9,12
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (z) 0

Zrédto: Emitent

Nr strony i punkt prospektu
Str. 34 pkt 3.1 Dokument Rejestracyjny

Byto:

(...)

Zaprezentowane ponizej wybrane skonsolidowane informacje finansowe za kolejne lata koriczace sie:
31.12.2008 r.

31.12.2009 r.

31.12.2010r.

za | kwartat 2011 r.

oraz za | pétrocze 2011 r.,

zostaty opracowane na podstawie zbadanych przez biegtego rewidenta skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Grupy Kapitatowej EMC Instytut Medyczny S.A. Sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej za
2008 r., 2009 r., 2010 r., poddanego przeglgdowi biegtego rewidenta sprawozdania $rédrocznego za | p6trocze
2011 i pierwszy kwartat 2011 r., niezbadany przez biegtego rewidenta. Wszystkie sprawozdania finansowe
sporzgdzone zostaty zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

()

ANENENENAN

Brak

Jest:

(...)

Zaprezentowane ponizej wybrane skonsolidowane informacje finansowe za kolejne lata konczace sie:
31.12.2008 r.

31.12.2009 .

31.12.2010r.

za | kwartat 2011 r.

za | pétrocze 2011r.,

oraz za lll kwartat 2011 r.

zostaty opracowane na podstawie zbadanych przez biegtego rewidenta skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Grupy Kapitatowej EMC Instytut Medyczny S.A. Sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej za
2008 r., 2009 r., 2010 r., poddanego przeglagdowi biegtego rewidenta sprawozdania $rddrocznego za | pdtrocze
2011 oraz pierwszy i trzeci kwartat 2011 r., niezbadanych przez biegtego rewidenta. Wszystkie sprawozdania
finansowe sporzadzone zostaty zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

(...)

ASENENENENEN

Dodano nastepujaca tresc:

Tabela nr 1.1. Wybrane informacje finansowe Grupy Kapitatowe;j

Pozycja za okres 01.01.2011 -
30.09.2011
Przychody netto ze sprzedazy 108 860
Koszty dziatalnosci operacyjnej 105 035
Wynik na sprzedazy 3825
Wynik na dziatalnos$ci operacyjnej (EBIT) 3501
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja (EBITDA) 8944
Wynik brutto 278




Wynik netto 338
Aktywa ogdtem 136 070
Aktywa trwate 112 896
Aktywa obrotowe, w tym: 23174
- Zapasy 1099
- Naleznosci 15489
- Inwestycje krotkoterminowe w tym: 5845

- Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 5844
- Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 741
Kapitat wtasny, w tym: 57 878
- Kapitat zaktadowy 28 550
Kapitaty mniejszosci 3034
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, w tym: 78 192
- Rezerwy na zobowigzania 4670
- Zobowigzania dtugoterminowe w tym: 38 465
. kredyty 33253

- Zobowigzania krétkoterminowe w tym: 34103
. kredyty 11541
Rozliczenia miedzyokresowe 954
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 9794
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej -7 147
Przeptywy z dziatalnosci finansowej -2618
Przeptywy pieniezne razem 29
Liczba akcji (sztuki) 7 137 612
Zysk netto na 1 akcje (w zt) 0,05
Wartosc¢ ksiegowa na 1 akcje (zt) 8,11
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (zt) 0

Zrédto: Emitent

Nr strony i punkt prospektu
Str. 35 pkt 3.2 Dokument Rejestracyjny

Byto:

Jednostkowe sprawozdania finansowe za kolejne lata konczace sie:

v' 31.12.2008 r. — sporzgdzone wedtug Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,

v'31.12.2009 r. - sporzgdzone wedtug Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci,

v' 31.12.2010 . - sporzgdzone wedtug Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci,

byty badane przez biegtego rewidenta, a srodroczne sprawozdanie finansowe za | potrocze 2011 roku poddane
zostato przegladowi biegtego rewidenta.

(...)
Brak
Jest:

Jednostkowe sprawozdania finansowe za kolejne lata koriczace sie:
v/ 31.12.2008 r. — sporzadzone wedtug Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,



v/ 31.12.2009 r. - sporzadzone wedtug Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,

v/ 31.12.2010r. - sporzadzone wedtug Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,

byty badane przez biegtego rewidenta, a srodroczne sprawozdanie finansowe za | p6trocze 2011 roku poddane
zostato przeglgdowi biegtego rewidenta, natomiast raport kwartalny za Ill kwartat 2011 roku nie podlegat
badaniu oraz nie zostat poddany przegladowi przez biegtego rewidenta.

()

Dodano nastepujaca tres¢:

Tabela nr 2.1. Wybrane informacje finansowe Emitenta

Pozycja za okres 01.01.2011 —
30.09.2011

Przychody netto ze sprzedazy 53943
Koszty dziatalnosci operacyjnej 50674
Wynik na sprzedazy 3269
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 7 982
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja (EBITDA) 11992
Wynik brutto 5584
Wynik netto 5411
Aktywa ogdtem 132 296
Aktywa trwate 119 196
Aktywa obrotowe, w tym: 13100
- Zapasy 646
- Naleznosci 8 054
- Inwestycje krotkoterminowe w tym: 4086

- Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2549
- Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 314
Kapitat wtasny, w tym: 65 073
- Kapitat zaktadowy 28 550
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, w tym: 67 223
- Rezerwy na zobowigzania 2035
- Zobowigzania dtugoterminowe 38482
- Kredyty 35 765
- Zobowigzania krétkoterminowe 26 299
- Kredyty 10900
- Rozliczenia miedzyokresowe 407
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 10 695
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej -9753
Przeptywy z dziatalnosci finansowe;j -1170
Przeptywy pieniezne razem -228
Liczba akgji (sztuki) 7 137 612
Zysk netto na 1 akcje (w zt) 0,76
Wartosc¢ ksiegowa na 1 akcje (zt) 9,12
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (z) 0




Zrédto: Emitent

Nr strony i punkt prospektu
Str. 111 pkt 9.1. Dokument Rejestracyjny

Byto:

Historyczne informacje finansowe Emitenta zamieszczone w Prospekcie Emisyjnym obejmuja:

v roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta,

v' roczne jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta,

v' érédroczne skrécone jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta i
Emitenta za | pétrocze 2011r.,

v" kwartalne skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe za | kwartat 2011.

Zaprezentowane ponizej wybrane skonsolidowane i jednostkowe informacje finansowe za kolejne lata
konczace sie:

v/ 31.12.2008 .

v/ 31.12.2009.

v’ 31.12.2010r.

v' orazzal kwartat 2011 r. i za | pdtrocze 2011 r.

zostaty opracowane na podstawie zbadanych przez biegtego rewidenta skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Grupy Kapitatowej EMC Instytut Medyczny S.A. oraz Emitenta za 2008 r., 2009 r., 2010 r.,
sprawozdan za | potrocze 2011 roku na podstawie poddanych przeglagdowi przez biegtego rewidenta
Srédrocznych skroconych jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdan finansowych, natomiast
sprawozdanie finansowe za pierwszy kwartat 2011 r. nie bylo badane przez biegtego rewidenta.
Skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzgdzone zostaty zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, natomiast sprawozdania jednostkowe sporzadzone zostaty wedtug Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci.

(...)
Brak

Jest:

Historyczne informacje finansowe Emitenta zamieszczone w Prospekcie Emisyjnym obejmuja:

v" roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta,

v" roczne jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta,

v' $rédroczne skrécone jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta i
Emitenta za | p6trocze 2011r.,

v' kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat i lll kwartat 2011.

Zaprezentowane ponizej wybrane skonsolidowane i jednostkowe informacje finansowe za kolejne lata
konczace sie:

v’ 31.12.2008 .

v’ 31.12.2009r.

v’ 31.12.2010r.

v' orazzal kwartat 2011 r., za | pétrocze 2011 r. i Ill kwartat 2011 r.

zostaty opracowane na podstawie zbadanych przez biegtego rewidenta skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Grupy Kapitatowej EMC Instytut Medyczny S.A. oraz Emitenta za 2008 r., 2009 r., 2010 r.,
sprawozdan za | potrocze 2011 roku na podstawie poddanych przeglagdowi przez biegtego rewidenta
srédrocznych  skréconych jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdan finansowych, natomiast
sprawozdanie finansowe za pierwszy i trzeci kwartat 2011 r. nie byto badane przez biegtego rewidenta.
Skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzadzone zostaty zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, natomiast sprawozdania jednostkowe sporzgdzone zostaty wedtug Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci.

(..)



Dodano nastepujaca tres¢:

()

Tabela 31.1. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej

za okres 01.01.2011 -

Pozycja 30.09.2011
tys. zt
Przychody netto ze sprzedazy 108 860
Koszty dziatalnosci operacyjne;j 105 035
Zysk (-strata) ze sprzedazy 3825
Pozostate przychody operacyjne 1014
Pozostate koszty operacyjne 1338
Zysk z dziatalnosci operacyjne;j 3501
Przychody finansowe 31
Koszty finansowe 3254
Zysk brutto 278
Zysk netto 338

Zrédto: Emitent

()

Tabela nr 32.1. Wybrane dane finansowe Emitenta

za okres 01.01.2011 -

Pozycja 30.09.2011
tys. zt
Przychody netto ze sprzedazy 53943
Koszty dziatalnosci operacyjnej 50674
Zysk ze sprzedazy 3269
Pozostate przychody operacyjne 5159
Pozostate koszty operacyjne 446
Zysk (-strata) z dziatalnosci operacyjne;j 7982
Przychody finansowe 781
Koszty finansowe 3179
Zysk brutto 5584
Zysk netto 5411

Zrédto: Emitent

Nr strony i punkt prospektu

Str. 112 pkt 9.1.1. Dokument Rejestracyjny

Byto:
Brak

Jest:

(...)

Dodano nastepujaca tresc:




W Il kwartale 2011 roku struktura aktywow Spétki byta podobna, jak w | pdtroczu 2011 roku. Udziat aktywow
obrotowych nieznacznie wzrést do 17,03% w poréwnaniu z | potroczem 2011 roku, na wzrost wptyw miat
wzrost stanu naleznosci 0 0,84% w poréwnaniu z | pétroczem 2011 roku. Aktywa trwate w Il kwartale stanowity
82,97% sumy bilansowe;j.

Tabela nr 33.1. Wybrane pozycje bilansu Grupy Kapitatowej (w tys. zt) — struktura aktywoéw

Pozycja (w tys. zt) 30.09.2011 %
Aktywa trwate, w tym: 112 896 82,97%
- Wartosci niematerialne i prawne 4299 3,16%
- Rzeczowe aktywa trwate 106 866 78,54%
- Naleznosci dtugoterminowe 0 0,00%
- Inwestycje dtugoterminowe 0 0,00%
- Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1731 1,27%
Aktywa obrotowe, w tym: 23174 17,03%
- Zapasy 1099 0,81%
- Naleznosci krotkoterminowe 15 489 11,38%
- Inwestycje krotkoterminowe 5845 4,30%
- Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 741 0,54%
Aktywa razem 136 070 100,00%

Zrédto: Emitent

()

Tabela nr 34.1. Wybrane pozycje bilansu Emitenta (w tys. zt) — struktura aktywow

Pozycja (w tys. zt) 30.09.2011 %
Aktywa trwate, w tym: 119 196 90,10%
- Wartosci niematerialne i prawne 3195 2,42%
- Rzeczowe aktywa trwate 53590 40,51%
- Naleznosci dtugoterminowe 0 0,00%
- Inwestycje dtugoterminowe 61990 46,86%
- Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 421 0,32%
Aktywa obrotowe, w tym: 13100 9,90%
- Zapasy 646 0,49%
- Naleznosci krétkoterminowe 8 054 6,09%
- Inwestycje krétkoterminowe 4086 3,09%
-Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 314 0,24%
Aktywa razem 132 296 100,00%
Zrédto: Emitent
(...)
Tabela nr 35.1. Dynamika zmiany aktywdow Grupy Kapitatowej (%)
Pozycja 30.09.2011 | Dynamika
tys. zt 2011/2010
Aktywa trwate 112 896 7,68%
Aktywa obrotowe 23174 27,82%
Aktywa razem 136 070 10,65%
Zrédfo: Emitent
Tabela nr 36.1. Dynamika zamiany aktywdéw Emitenta (%)
Pozycja 30.09.2011 | Dynamika
tys. zt 2011/2010
Aktywa trwate 119 196 13,83%
Aktywa obrotowe 13100 10,54%
Aktywa razem 132 296 13,50%

Zrédto: Emitent




Nr strony i punkt prospektu
Str. 114 pkt 9.1.2. Dokument Rejestracyjny

Byto:
Brak
Jest:

()

Dodano nastepujaca tres¢:

W 1l kwartale 2011 roku struktura finansowania dziatalnosci Spétki pozostata na zblizonym poziomie w
stosunku do | pétrocza 2011 roku. Spoétka zmniejszyta stan zobowigzan krétkoterminowych, przy jednoczesnym
zwiekszeniu poziomu zobowigzan dtugoterminowych. Na zblizonym poziomie utrzymuje sie udziat kapitatow
obcych w finansowaniu dziatalnosci Spétki w poréwnaniu do | pétrocza 2011 roku.

Tabela nr 37.1. Wybrane pozycje bilansu Grupy Kapitatowej (w tys. zt) — struktura pasywow

Pozycja 30.09.2011 %
Kapitat wtasny w tym: 57 878 42,54%
- Kapitat zaktadowy 28 550 20,98%
- Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0 0,00%
- Kapitat zapasowy 21360 15,70%
- Kapitat z aktualizacji wyceny 385 0,28%
- Pozostate kapitaty rezerwowe -4 635 -3,41%
- Zysk (-strata) z lat ubiegtych 8926 6,56%
- Zysk (-strata) netto 258 0,19%
Kapitaty mniejszosci 3034 2,23%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 78 192 57,46%
- Rezerwy na zobowigzania 4670 3,43%
- Zobowigzania dtugoterminowe 38 465 28,27%
- Zobowigzania krétkoterminowe 34103 25,06%
- Rozliczenia miedzyokresowe 954 0,70%
Pasywa razem 136 070 100,00%

Zrédto: Emitent

Tabela nr 38.1. Wybrane pozycje bilansu Emitenta (w tys. zt) — struktura pasywow

Pozycja 30.09.2011 %
Kapitat wtasny 65073 49,19%
- Kapitat zaktadowy 28 550 21,58%
- Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0 0,00%
- Kapitat zapasowy 29 208 22,08%
- Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0,00%
- Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0,00%
- Zysk (-strata) z lat ubiegtych 1904 1,44%
- Zysk (-strata) netto 5411 4,09%
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 67 223 50,81%
- Rezerwy na zobowigzania 2 035 1,54%
- Zobowigzania dtugoterminowe 38482 29,09%
- Zobowigzania krétkoterminowe 26 299 19,88%
- Rozliczenia miedzyokresowe 407 0,31%
Pasywa razem 132 296 100,00%

Zrédto: Emitent

()



Tabela nr 39.1. Dynamika pasywéw Grupy Kapitatowej (%)

Pozycja 30.09.2011 | Dynamika
tys. zt 2011/2010
Kapitat wtasny 57 878 2,23%
Kapitat mniejszosci 3034 109,24%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 78 192 17,84%
Pasywa razem 136 070 10,65%
Zrédfo: Emitent.
Tabela nr 40.1. Dynamika pasywéw Emitenta (w %)
Pozycja 30.09.2011| Dynamika
tys. zt 2011/2010
Kapitat wtasny 65 073 4,92%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 67 223 23,26%
Pasywa razem 132 296 13,50%

Zrédto: Emitent

Nr strony i punkt prospektu
Str. 115 pkt 9.1.3 Dokument Rejestracyjny

Bylo:
Brak
Jest:

(...)

Dodano nastepujaca tresc:

Na koniec Il kwartatu 2011 roku Spoétka oraz Grupa Kapitatowa odnotowuja polepszenie wskaznikdw ptynnosci.

Tabela nr 41.1. Wskazniki ptynnosci Grupy Kapitatowej

Wyszczegdlnienie 30.09.2011
Wskaznik ptynnosci biezgcej 0,68
Wskaznik przyspieszonej ptynnosci 0,65
Wskaznik ptynnosci srodkéw pienieznych 0,17
Zrédto: Obliczenia na podstawie sprawozdari
Tabela nr 42.1. Wskazniki ptynnosci Emitenta

Wyszczegdlnienie 30.09.2011
Wskaznik ptynnosci biezgcej 0,50
Wskaznik przyspieszonej ptynnosci 0,47
Wskaznik ptynnosci srodkow pienieznych 0,10

Zrédto: Obliczenia na podstawie sprawozdari

Nr strony i punkt prospektu
Str. 116 pkt 9.1.4 Dokument Rejestracyjny

Byto:
Brak

Jest:

(..)




Dodano nastepujaca tres¢:

Tabela nr 43.1. Wskazniki sprawnosci zarzadzania Grupy Kapitatowej

Wyszczegdlnienie 30.09.2011
Cykl rotacji zapaséw (w dniach) 3,01
Cykl inkasa naleznosci (w dniach) 32,12
Cykl sptaty zobowigzan (w dniach) 78,06
Zrédto: Obliczenia na podstawie sprawozdari
Tabela nr 44.1. Wskazniki sprawnosci zarzgdzania Emitenta
Wyszczegdlnienie 30.09.2011
Cykl rotacji zapaséw (w dniach) 3,62
Cykl inkasa naleznosci (w dniach) 35,24
Cykl sptaty zobowigzan (w dniach) 125,84

Zrédto: Obliczenia na podstawie sprawozdari

Nr strony i punkt prospektu
Str. 116 pkt 9.1.5 Dokument Rejestracyjny

Bylo:
Brak
Jest:

()

Dodano nastepujaca tresc:

W Il kwartale 2011 roku dzieki restrukturyzacji zadtuzenia i poprawie wynikdw zrealizowanych na dziatalnosci
operacyjnej, zaobserwowano poprawe struktury kapitatowej w stosunku do stanu na dzien 30 czerwca 2011
roku. Na dzien 30 wrzesnia 2011 r. kapitaty wtasne stanowity 42,54% a kapitaty obce 57,46% zrédet
finansowania Grupy (na dziern 30 czerwca br. byto to odpowiednio 41,8 % i 58,2%), z tego zobowigzania

krétkoterminowe stanowity 25,06 % (34,78% na koniec czerwca 2011 roku).

Tabela nr 45.1. Wskazniki zadtuzenia Grupy Kapitatowej

, 30.09.2011
Wyszczegodlnienie
%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 53,33%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 28,27%
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 25,06%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 125,38%
Zrédfto: Obliczenia na podstawie sprawozdari
Tabela nr 46.1. Wskazniki zadtuzenia Emitenta
P 30.09.2011
Wyszczegdlnienie
%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 48,97%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 29,09%
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego 19,88%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 99,55%

Zrédto: Obliczenia na podstawie sprawozdari
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Nr strony i punkt prospektu
Str. 117 pkt 9.2. Dokument Rejestracyjny
Byto:

Brak
Jest:

()

Dodano nastepujaca tres¢:

Il kwartat 2011
Grupa Kapitatowa EMC Instytut Medyczny w Il kwartale 2011 roku odnotowata znaczng poprawe wynikow
finansowych w stosunku do I'i Il kwartatu 2011 roku oraz Ill kwartatu roku 2010.

Wygenerowane w Il kwartale 2011 roku 37.736 tys. zt przychoddw, stanowi 20,5% wzrost w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego, kiedy to sprzedaz wyniosta 31.305 tys. zt i jest potwierdzeniem
pozytywnej tendencji wzrostu przychodéw w stosunku do 2010 r., utrzymujgcej sie na przestrzeni catego
okresu zakonczonego 30 wrzesnia 2011 r.

Narastajgco za okres dziewieciu miesiecy przychody wyniosty 108.860 tys. zt, co stanowi wzrost do
poréwnawczego okresu 2010 roku (94.770 tys. zt) 0 14,9%.

Nr strony i punkt prospektu
Str. 124 pkt 10. Dokument Rejestracyjny

Byto:

(...)

Zaprezentowane ponizej wybrane skonsolidowane i jednostkowe informacje finansowe za kolejne lata
konczace sie:

v/ 31.12.2008 .

v/ 31.12.2009.

v/ 31.12.2010r.

v' orazzal kwartat 2011 r. i za | pétrocze 2011 r.

zostaty opracowane na podstawie zbadanych przez biegtego rewidenta skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Grupy Kapitatowej EMC Instytut Medyczny S.A. oraz Emitenta za 2008 r., 2009 r., 2010 r.,
sprawozdan za | potrocze 2011 roku na podstawie poddanych przeglagdowi przez biegtego rewidenta
srédrocznych  skréconych jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdan finansowych, natomiast
sprawozdanie finansowe za pierwszy kwartat 2011 r. nie byto badane przez biegtego rewidenta.

(..)

Jest:

(...)

Zaprezentowane ponizej wybrane skonsolidowane i jednostkowe informacje finansowe za kolejne lata
konczace sie:

v' 31.12.2008 r.

v’ 31.12.2009 .

v’ 31.12.2010r.

v' orazzal kwartat 2011 r.,za | pétrocze 2011 r. i Ill kwartat 2011 r.

zostaty opracowane na podstawie zbadanych przez biegtego rewidenta skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Grupy Kapitatowej EMC Instytut Medyczny S.A. oraz Emitenta za 2008 r., 2009 r., 2010 r.,
sprawozdan za | potrocze 2011 roku na podstawie poddanych przeglagdowi przez biegtego rewidenta
srédrocznych  skréconych  jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdan finansowych, natomiast
sprawozdanie finansowe za pierwszy i trzeci kwartat 2011 r. nie byto badane przez biegtego rewidenta.

()

Nr strony i punkt prospektu
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Str. 124 pkt 10.1. Dokument Rejestracyjny
Byto:
Brak

Jest:
Dodano nastepujaca tres¢:

Tabela nr 49.1. Zrédta finansowania Grupy Kapitatowej (w tys. z})

Wyszczegdlnienie 30.09.2011

Kapitaty wiasne 57 878
1. Kapitat zaktadowy 28 550
2. Kapitat zapasowy 21 360
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 385
4. Pozostate kapitaty rezerwowe -4 635
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych 8926
6. Zysk (strata) netto 258
Kapitat mniejszosci 3034
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 78 192
1. Rezerwy na zobowigzania 4670
2. Zobowigzania dtugoterminowe 38 465
w tym z tytutu kredytdw i poZyczek 33253
3. Zobowigzania krétkoterminowe 34103
w tym z tytutu kredytow i pozyczek 11541
4. Rozliczenia miedzyokresowe 954
RAZEM PASYWA 136 070

Zrédto: Emitent

(...)

Grupa Kapitatowa w Ill kwartale 2011 prowadzi dziatania majace na celu usprawnienie zarzadzania kapitatem
obrotowym poprzez optymalizacje termindéw ptatnosci oraz wprowadzenie planowania biezacych i przysztych
przeptywow pienieznych.

W Il kwartale 2011 roku dzieki restrukturyzacji zadtuzenia i poprawie wynikdw zrealizowanych na dziatalnosci
operacyjnej, zaobserwowano poprawe struktury kapitatowej w stosunku do stanu na dzien 30 czerwca 2011
roku.

Na dzien 30 wrzesnia 2011 r.. kapitaty wtasne stanowity 42,54 % a kapitaty obce 57,46% zrédet finansowania
Grupy (na dzien 30 czerwca 2011lr. byto to odpowiednio 41,81% i 58,19%), z tego zobowigzania

krétkoterminowe stanowity 25,06% (36,78% na koniec czerwca 2011 r.).

Nr strony i punkt prospektu
Str. 125 pkt 10.2 Dokument Rejestracyjny

Byto:
Brak

Jest:
Dodano nastepujaca tresc:
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Tabela nr 50.1. Zrédta finansowania Emitenta (w tys. zt)

Wyszczegodlnienie 30.09.2011

Kapitaty wiasne 65 073
1. Kapitat zaktadowy 28 550
2. Kapitat zapasowy 29 208
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 0
4. Pozostate kapitaty rezerwowe 0
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych 1904
6. Zysk (strata) netto 5411
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 67 223
1. Rezerwy na zobowigzania 2035
2. Zobowigzania dtugoterminowe 38 482
w tym z tytutu kredytdw i pozyczek 36 765
3. Zobowigzania krétkoterminowe 26 299
w tym z tytutu kredytdw i poZyczek 10900
4. Rozliczenia miedzyokresowe 407
RAZEM PASYWA 132 296

Zrédto: Emitent

()

W dniu 2 sierpnia 2011 r. Emitent zawart umowe kredytowg z Bankiem DnB NORD Polska Spdtka Akcyjna
(Bank). Przedmiotem umowy byto udzielenie Emitentowi przez Bank kredytu inwestycyjnego o wartosci 20.000
tys. zt. Pozyskane przez Emitenta Srodki przeznaczone zostaty na sptate zadtuzenia wobec Alior Bank Spoéfki
Akcyjnej z tytutu kredytu inwestycyjnego, z tytutu kredytu w rachunku biezagcym oraz na czesciowe
refinansowanie naktaddéw inwestycyjnych poniesionych na rozbudowe Szpitala Sw. Anny w Piasecznie ze

srodkéw wtasnych Emitenta.

Nr strony i punkt prospektu

Str. 126 pkt 10.3. Dokument Rejestracyjny

Bylo:
Brak

Jest:
Dodano nastepujaca tresc:

Tabela nr 51.1. Rachunek przeptywdéw pienieznych Grupy Kapitatowej Emitenta (w tys. zt)

za okres
Wyszczegdlnienie 01.01.2011 -
30.09.2011
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j 9794
1. Zysk brutto 278
2. Korekty: 9516
- Amortyzacja 5443
- Zyski (straty) z tytutdw rdéznic kursowych 16
- Odsetki i udziaty w zyskach 2311
- Zmiana stanu rezerw -341
- Zmiana stanu zapaséw 181
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- Zmiana stanu naleznosci 1623

- Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjatkiem pozyczek i kredytow 126
- Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0
- Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -199
- Inne korekty 356
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -7 147
1. Wptywy 0
- Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0
- Z aktywow finansowych w pozostatych jednostkach 0
- Inne wptywy inwestycyjne 0
2. Wydatki 7 147
- Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywodw trwatych 7 147
- Na aktywa finansowe 0
- Inne wydatki inwestycyjne 0
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej -2618
1. Wptywy 22143

-wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych

oraz dopfat do kapitatu 0
- Kredyty i pozyczki 22143
- Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0
- Inne wptywy finansowe 0
2. Wydatki 24761
- Sptaty kredytow i pozyczek 20191
- Z tytutu innych zobowigzan finansowych obstugi GPW 115
- Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego 1541
- Odsetki 2439
- Inne wydatki finansowe 475
Przeptywy pieniezne netto, razem 29
Srodki pieniezne na poczatek okresu 5831
Srodki pieniezne na koniec okresu 5860

Zrédto: Emitent

()

Il kwartat 2011
Skonsolidowane przeptywy pieniezne

Operacyjne: 9.794 tys. zt.

Poziom przeptywdéw operacyjnych zwigzany byt z wysokim poziomem odsetek, zwiekszeniem poziomu
naleznosci, ktéry wptynat na dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. W trakcie Ill kwartatu
2011 roku Grupa Kapitatowa Emitenta finansowata swojg dziatalnos¢ przeptywami pienieznymi z dziatalnosci
operacyjnej, ktérych gtdwnym zrédtem byty rozrachunki z kontrahentami.

Inwestycyjne: -7.147 tys. zt.

Dziatalnos¢ inwestycyjna Grupy Kapitatowej Emitenta wygenerowata ujemne saldo przeptywow pienieznych,
przede wszystkim z uwagi na dokonane inwestycje w rzeczowe aktywa trwate w tgcznej kwocie 7.147 tys. zt, w
gtéwnej mierze zwigzane z realizowang strategia rozwoju polegajgcy na rozbudowie zaplecza medycznego.

Finansowe: -2.618 tys. zt.
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W dziatalnosci finansowej Grupa Kapitatowa Emitenta osiggneta wptywy z tytutu zaciggnietych kredytow.
Wydatki z dziatalnosci finansowej to sptata kredytdw, koszty obstugi leasingu finansowego, odsetek w zwigzku z

obstugg dtugu, koszty zwigzane z emisjg akgji.

Przeptywy razem: 29 tys. zi.

Na poziom przeptywdw pienieznych w Ill kwartale 2011 roku istotny wptyw miaty dodatnie przeptywy z
dziatalnosci operacyjnej oraz poziom przeptywdw finansowych wynikajacy zawarcia umowy kredytowej z
Bankiem DnB NORD Polska, na podstawie ktdérej pozyskano kredyt inwestycyjny o wartosci 20.000 tys. zi.
Pozyskane przez Emitenta Srodki przeznaczone zostaty na sptate zadtuzenia wobec Alior Bank Spotki Akcyjnej z
tytutu kredytu inwestycyjnego, z tytutu kredytu w rachunku biezgcym oraz na czesciowe refinansowanie

naktadow inwestycyjnych.

Nr strony i punkt prospektu
Str. 129 pkt 10.4. Dokument Rejestracyjny

Byto:
Brak

Jest:
Dodano nastepujaca tresc:

Tabela nr 52.1. Rachunek przeptywdéw pienieznych Emitenta (w tys. zt)

za okres
Wyszczegolnienie 01.01.2011 -
30.09.2011
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j 10 695
1. Zysk netto 5411
2. Korekty: 5284
- Amortyzacja 4010
- Zyski (straty) z tytutéw rdznic kursowych 16
- Odsetki i udziaty w zyskach 1805
- Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 4
- Zmiana stanu rezerw 219
- Zmiana stanu zapaséw 87
- Zmiana stanu naleznosci 3431
- Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjatkiem pozyczek i kredytow -176
- Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych -40
- Inne korekty -4 072
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -9 753
1. Wptywy 1392
- Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 4
- Z aktywow finansowych w pozostatych jednostkach 1388
- Inne wptywy inwestycyjne 0
2. Wydatki 11145
- Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 6 592
- Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0
- Na aktywa finansowe 4553
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej -1170
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1. Wptywy 24 441
- Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych integumentéw 0
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

- Kredyty i pozyczki 24 441
- Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0
- Inne wptywy finansowe 0
2. Wydatki 25611
- Sptaty kredytow i pozyczek 21162
- Odsetki 2439
- Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego 1420
- Prowizje od kredytéw 0
- Inne wydatki finansowe 590
Przeptywy pieniezne netto, razem -228
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2793
Srodki pieniezne na koniec okresu 2565

Zrédto: Emitent

(..)

Il kwartat 2011
Jednostkowe przeptywy pieniezne

Operacyjne: 10.695 tys. zt.
Na dodatni poziom przeptywdw operacyjnych wptyw miaty poziom amortyzacji, odsetki, zmiana stanu rezerw,
zwiekszenie poziomu naleznosci oraz zobowigzan krétkoterminowych.

Inwestycyjne: -9.753 tys. zt.
W dziatalnosci inwestycyjnej zanotowano wptywy z ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych. Do wydatkéw
zaliczone zostaty przede wszystkim wydatki na nabycie aktywow finansowych.

Finansowe: -1.170 tys. zt.
W dziatalnosci finansowej podobnie jak w przeptywach pienieznych Grupy Kapitatowej odzwierciedlone zostaty
wptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw oraz sptaty dotychczasowych kredytéw.

Przeptywy razem: -228 tys. zt.
Ujemne przeptywy pieniezne w Il kwartale 2011 roku zwigzane byly z pozyskaniem kredytéw i skumulowaniem
wydatkow inwestycyjnych oraz koniecznoscig obstugi biezgcych zobowigzan finansowych.

Nr strony i punkt prospektu
Str. 165 pkt 20.5. Dokument Rejestracyjny

Byto:
(...)

Ostatnie Srédroczne informacje finansowe dotyczg pierwszego poétrocza 2011 roku i podlegato przeglagdowi oraz
badaniu przez biegtego rewidenta.

Jest:

(...)

Ostatnie srdodroczne informacje finansowe dotyczg trzeciego kwartatu 2011 roku i nie podlegato przegladowi
lub badaniu przez biegtego rewidenta.

Nr strony i punkt prospektu
Str. 165 pkt 20.6. Dokument Rejestracyjny
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Byto:

Raporty za | i Ill kwartat 2009 roku oraz za pierwsze potrocze 2009 r. a takze za | i lll kwartat 2010 r. oraz za
pierwsze podtrocze 2010 r., | kwartat 2011 r. i | potrocze 2011 r. zostaty podane do publicznej wiadomosci w
trybie przekazywania raportéw okresowych i udostepnione w Centrum Informacyjnym KNF w Warszawie, pl.
Powstancow Warszawy 1 oraz w serwisie elektronicznym ESPI odpowiednio w dniach:

15.05.2008 roku - raporty kwartalne za | kwartat 2008 roku,

14.08.2008 roku - raporty kwartalne za Il kwartat 2008 roku,

30.09.2008 roku - raporty potroczne za | pétrocze 2008 roku,

14.11.2008 roku - raporty kwartalne za Ill kwartat 2008 roku,

02.03.2008 roku - raporty kwartalne za IV kwartat 2008 roku,

15.05.2009 roku - raporty kwartalne za | kwartat 2009 roku,

30.09.2009 roku - raporty poétroczne za | pétrocze 2009 roku,

16.11.2009 roku - raporty kwartalne za Ill kwartat 2009 roku,

14.05.2010 roku - raporty kwartalne za | kwartat 2010 roku,

27.08.2010 roku - raporty potroczne za | pdtrocze 2010 roku,

12.11.2010 roku - raporty kwartalne za Ill kwartat 2010 roku,

16.05.2011 roku - raporty kwartalne za | kwartat 2011 roku,

31.08.2011 roku - raporty poétroczne za | pétrocze 2011 roku.

Jest:
Raporty za | i lll kwartat 2009 roku oraz za pierwsze pétrocze 2009 r. a takze za | i Il kwartat 2010 r. oraz za
pierwsze pétrocze 2010 r., |'i Il kwartat 2011 r. i | potrocze 2011 r. zostaty podane do publicznej wiadomosci w

trybie przekazywania raportow okresowych i udostepnione w Centrum Informacyjnym KNF w Warszawie, pl.
Powstancow Warszawy 1 oraz w serwisie elektronicznym ESPI odpowiednio w dniach:
15.05.2008 roku - raporty kwartalne za | kwartat 2008 roku,

14.08.2008 roku - raporty kwartalne za Il kwartat 2008 roku,

30.09.2008 roku - raporty poétroczne za | pétrocze 2008 roku,

14.11.2008 roku - raporty kwartalne za Ill kwartat 2008 roku,

02.03.2008 roku - raporty kwartalne za IV kwartat 2008 roku,

15.05.2009 roku - raporty kwartalne za | kwartat 2009 roku,

30.09.2009 roku - raporty potroczne za | potrocze 2009 roku,

16.11.2009 roku - raporty kwartalne za Ill kwartat 2009 roku,

14.05.2010 roku - raporty kwartalne za | kwartat 2010 roku,

27.08.2010 roku - raporty poétroczne za | pétrocze 2010 roku,

12.11.2010 roku - raporty kwartalne za Ill kwartat 2010 roku,

16.05.2011 roku - raporty kwartalne za | kwartat 2011 roku,

31.08.2011 roku - raporty potroczne za | pétrocze 2011 roku

14.11.2011 roku — raporty kwartalne za lll kwartat 2011 roku.

Nr strony i punkt prospektu
Str. 165 pkt 20.1.6 Dokument Rejestracyjny

Byto:
Brak

Jest:
Dodano nastepujaca tresc:

Tabela nr 91.1. Informacje wtaczone do Prospektu przez odestanie

Data Miejsce, w ktdrym

Rodzaj informacji - . .
udostepnienia | informacja jest dostepna

18



Srédroczne informacje finansowe
zarok 2011
Skrécone skonsolidowane kwartalne
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej EMC 14.11.2011 www.emc-sa.pl
Instytut Medyczny za Il kwartat 2011 roku, ktére
nie podlegato badaniu biegtego rewidenta.

Zrédto: Emitent

Nr strony i punkt prospektu
Str. 221 pkt 24 Dokument Rejestracyjny

Bylo:
W okresie waznosci Prospektu w formie elektronicznej na stronie internetowej Emitenta www.emc-sa.pl.
mozna zapoznawac sie z nastepujacymi dokumentami lub ich kopiami:

1)
2)
3)

4)
5)

Jest:

Statutem Emitenta,

Historycznymi informacjami finansowymi Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Emitenta za lata obrotowe
obejmujgce okres od 01.01. do 31.12.2008 roku, od 01.01. do 31.12.2009, od 01.01. do 31.12.2010 oraz
danymi poréwnywalnymi, wraz z opiniami biegtego rewidenta za kazdy zbadany okres;

Historycznymi informacjami finansowymi Grupy Kapitatowej oraz Emitenta za poszczegdlne kwartaty oraz
potrocza roku obrotowego 2008, 2009 oraz 2010 wraz z danymi poréwnywalnymi;

Historyczne informacje finansowe spétek zaleznych odpowiednio za lata 2008-2010;

Regulaminami Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu.

W okresie waznosci Prospektu w formie elektronicznej na stronie internetowej Emitenta www.emc-sa.pl.
mozna zapoznawac sie z nastepujgcymi dokumentami lub ich kopiami:

1)
2)

3)
4)

5)
6)

Statutem Emitenta,

Historycznymi informacjami finansowymi Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Emitenta za lata obrotowe
obejmujgce okres od 01.01. do 31.12.2008 roku, od 01.01. do 31.12.2009, od 01.01. do 31.12.2010 oraz
danymi poréwnywalnymi, wraz z opiniami biegtego rewidenta za kazdy zbadany okres;

Historycznymi informacjami finansowymi Grupy Kapitatowej oraz Emitenta za poszczegdlne kwartaty oraz
potrocza roku obrotowego 2008, 2009 oraz 2010 wraz z danymi poréwnywalnymi;

Historyczne informacje finansowe spétek zaleznych odpowiednio za lata 2008-2010;

Danymi finansowymi za Ill kwartat 2011;

Regulaminami Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu.
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